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Pro forma finansal bilgiler iizerine ba@imsiz giivence raporu

Akfen Holding Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu’na

Akfen Holding Anonim Sirketi ve bagh ortakliklar’nim (“Grup”), sadece gosterim amaciyla, Not
1’de belirtilen esaslara gore detlenmis, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle denetlenmemis pro forma
konsolide finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren yila ait denetienmemis pro forma konsolide
kapsaml gelir tablosundan olusan pro forma finansal bilgileri tizerine, Not 1°de bahsedilen islemlerin
Akfen Holding Anonim Sirketi’nin (“Sirket”), Grup’un 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarini hazirlarken uyguladig: muhasebe politikalarina uygun olarak hazitlanan finansal
bilgileri nasil etkileyebilecegine dair bilgi saglamak amaciyla rapor vermekteyiz. Dogas: geregi, pro
forma finansal bilgiler varsayimsal bir durum izerine hazirlanmigtir ve bu sebeple Grup’un gergek
finansal pozisyonunu veya sonuglarini islemler veya olaylar raporlama déneminin baginda olmus gibi
yansitamaz. Pro forma finansal bilgilerin derlenmesinden Yonetim sorumludur. Bizim
sorumlulugumuz pro forma finansal bilgilerinin uygun sekilde derlendigine dair géris bildirmektir.
Bu goriisiimtzi bildirirken, proforma finansal bilgileri derlemek igin kullanilan ve onceden
tarafimizca hazirlanmg rapor veya gérilslerimiz iizerinde giincelleme veya yenileme yapmamaktayiz,
ayrica s6z konusu rapor veya gorisleri yayimlandikiar tarihte sundugumuz taraflara olan diginda bu
raporlar veya goriigler tizerinde higbir sorumluluk kabul etmemekteyiz.

Calismalarinuzi, Uluslararast Giivence Stzlesmeleri Standartlart 3000, Tarihsel Finansal Bilgilerin
Denetlenmesi ve Gozden Gegirilmesi Disinda Givence Sézlegmeleri standardima uygun olarak
gergeklestirdik. Bu raporu hazirlamak igin yaptigimiz ¢ahsmalar, ne Grup’un muhasebe politikalarina
uyum igin diizeltmeleri de dahil olmak {izere temel finansal bilgilerin, ne de pro forma notlarda
belirtiten pro forma varsayimlarlarin bagimsiz incelemesini kapsamamis, baslica diizeltilmemis
finansal bilgilerin, pro forma diizeltmeleri destekleyen kanitlar goz 6nlne alarak ve pro forma
finansal bilgileri Sirket ydnetimiyle goriiserek kaynak dokiimanlarla kargilagtiritmasini igermistir.
Cahismalarimzt pro forma finansal bilgilerin belirtilen esaslara derlendigine ve belirtilen bu esaslarin
Grup’un muhasebe politikalarryla tutarli olduguna dair makul giivence saglamak igin gerekli olan bilgi
ve agiklamalar edinmek amaciyla planladik ve gergeklestirdik.

Gorlistimize gore, pro forma finansal bilgiler Not 2’de belirtilen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir
ve bu esaslar Grup’un 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo
dipnotlarinda actklanan muhasebe politikalarryla uyamludur.

Goriisiimiizii etkilemeden, dikkatinizi su konuya gekmek isteriz: Pro forma finansal bilgiler Not 2 “de
ana hatlanyla belittildigi lizere, ybnetimin varsayunlart baz almarak hazirlanmigtir. Not 2°de
agiklanan islemlerin daha erken bir tarihte gergeklesmis olmast durumunda olusacak finansal durumu
yansitmayabilir. Ayrica, iligikteki pro forma finansal bilgiler, Sermaye Piyasas: Kurulunca
yayimlanan finansal raporfama standartlan gergevesinde dogru ve diirfist bir gorits sunabilmek igin
gerekli bilgi ve dipnotlart igermemektedir,

Bu rapor halka arz amagli izahname i¢in hazirlanmigtir bagka bir amagla kullamlamaz.

Istanbul, 30 Nisan 2010
Akis Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Miigavirlik Anonim $irketi

G Ew
H. Nesrin Tuncer

Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Brea Mal: BMugavidik 4.5,
of the KPMG network, of ind
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Akfen Holding AS ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Denetlenmemis Pro Forma Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
Bin Ttrk Lirast (“TL”)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akfen Holding Anonim Sirketi (“Akfen Holding” veya “Sirket”), 1976 yilinda Hamdi Ak
tarafindan kurulan Akinist Makine Sanayi ve Ticaret AS {invanh altyapr yatirimlar konusunda
faaliyet gostermek iizere kurulan girketlerin faaliyet ve operasyonlarnin tek ¢atr altinda toplanarak
yeniden yapilandirilmas: sonrasi 1999 yilinda holding olarak Hamdi Akin tarafindan kurularak
Tiirkiye’de faaliyetlerine baslamistir. Akfen Holding , %94,92’si Hamdi Akm’a ait olup, kendisi
tarafindan yonetilmektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Akfen Holding’in 12 bagli ortaklig: (31
Aralik 2008: 12; 31 Aralik 2007: 10), 6 ortaklik girisimi ortaklig1 (31 Aralik 2008: 7; 31 Aralk
2007:5) ve 4 istiraki (31 Aralik 2008: 4; 31 Arahk 2007:5) bulunmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konulari, konut ingaati, sanayi tesisleri, dogalgaz sebekeleri ve sehir dagitim
sistemleri, gevre koruma ve altyap: tesisleri, ¢elik konstriiksiyon ve konveyor iiretimi, turizm
yatirim ve igletmeciligi, sigorta brokerligi, giimriiksiiz satis magazasi isletmeciligi, yiyecek icecek
hizmetleri, su ve kanalizasyon yatirim ve isletmeciligi ve hidroelektrik enerji santralleri yolu ile
enetji tretimi konularini da igermektedir.

istemler

Ekteki denetlenmemis pro forma finansal tablolar asagidaki islemlerin etkilerini yansitmak igin
hazirlanmstir:

B Akfen Holding ve Akfen Insaat’a ait bagh ortaklik ve miigterek yonetime tabi sirketlerin satis
yoluyla elden ¢ikarlmasi: S6z konusu sirketler: Akfen Gayrimenkul Yatirimlart ve Ticaret
A.S. (“Akfen Gayrimenkul”), Akfen Gayrimenkul Gelistirme ve Ticaret A.S. (“Akfen
Gayrimenkul Gelistirme”), Akfen Altyapt Danigmanhk A.S. (“Akfen Altyap: Danigsmanlik™),
Akfen Turizm Yatirimlan ve Isl. A.S. (“Akfen Turizm™), Art1 Déviz A.S. (“Art1 Déviz”), Tepe
Akfen Reformer S.P. Zoo (“TAR”),ve Akinist Makina Sanayi ve Ticaret AS (“Akinist”) dir.

m  Akfen Holding’e ait bagh ortaklik olan IBS Sigorta Brokerlik Hizmetler A.S. (“IBS”)’nin
béliinme yoluyla elden ¢ikartimasi.

® Detayr Ek-1 de verilen Akfen Holding ve Akfen Ingaat’m faaliyetlerine iliskin olmayan,
yatiim amagli gayrimenkullerin, ticari amagl elde tutulan gayrimenkullerin, maddi duran
varliklarin ve maddi olmayan duran varliklarin satis yoluyla elden ¢ikarilmasi.

® Akfen Enerji Yatirimlari Holding A.S. (“Akfen Enerji Yatirimlar1”)’deki Hamdi Akin’in % 20
hissesini satin alinmasi.
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Akfen Holding AS ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Denetlenmemis Pro Forma Konsolide Finansal Tablo Dipnotlart
Bin Tiirk Lirast (“TL”)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Ekteki denetlenmemis pro forma konsolide finansal bilgiler, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanan konsolide
finansal tablolar baz alinarak hazirlanmigtir ve dipnotlarda dahil olmak iizere birlikte bakilmalidir.

Denetlenmemis pro forma konsolide finansal durum tablosu ve denetlenmemis pro forma
konsolide kapsamli gelir tablolan sadece tanimlayict amagla sunulmustur ve Grup’un doénem
icinde gergeklesen satiglari sonrast finansal durumunu, operasyonel sonuglarini yada Grup’un
gelecekteki operasyonel sonuglarini, finansal durumunu gosterme zorunlulugu yoktur.
Denetlenmemis pro forma konsolide finansal durum tablosu ve denetlenmemis pro forma
konsolide kapsamli gelir tablolar1 Not 1°de agiklandig tizere, satis sonrasi olugabilecek maliyet
kazanglan veya diger tiir sinerjileri yansitmamaktadir. Denetlenmemis pro forma finansal bilgiler,
Not 1’de agiklanan satin alma veya satig sonrasi olusabilecek yeniden yapilanma ve entegrasyon
maliyetleri gibi kalemleri yansitmamaktadir.

Denetlenmemis pro forma konsolide finansal durum tablosu ve denetlenmemis pro forma
konsolide kapsaml: gelir tablolart 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilda gergeklestigi varsayilan
islemlere gore sunulmustur.

Denetlenmemis pro forma konsolide finansal tablolar Not 1°de bahsedilen anlatilan iglemlerle ilgili
olarak agagidaki varsayimlara gére hazirlanmustir:

Denetlenmemis pro forma konsolide finansal tablolarmin hazirlanmasina ilisgkin varsayimlar
asagidaki gibidir:

(i) Bagh ortakliklarin ve miigterek yonetime tabi sirketlerin satis detaylart:
Akfen Holding’in Bagh Ortakhklar ve Miisterek

Yonetime Tabi Sirketleri Satiglar Satis Fivaty
Akinist Akfen Altyapt Danugsmanlik 12,800
Akfen Gayrimenku! Yatirimlan ve Akfen Gayrimenkul

Gelistirme Akfen Altyapt Damismanlik 4,485
Akfen Turizm Akfen Altyapt Danismanlik 2,350
Art1 Doviz Akfen Altyapt Danigmanhk 2,969
Akfen Altyap1 Danigmanlik Hamdi Akin 22

Akfen insaat’m Bagh Ortakhklari ve Miisterek

Yonetime Tabi Sirketleri Satislar Satis Fivati
TAR Akfen Altyapr Danigmanlhik 1,913
Arti Doviz Akfen Altyapt Darusmanlik 147
Akfen Turizm Akfen Altyapt Danigmanhik 15,350

(i) Bagli ortakhgin bslinme yolu ile ayriimasi

Akfen Holding’in Bagh Ortakh# Baliinme Béliinme degeri

1BS Akfen Altyap: Danismanlhik 190




3.1

3.2

33

Akfen Holding AS ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Denetlenmemis Pro Forma Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar1
Bin Tiirk Lirast (“TL”)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devamr)

(iiiy Listesi Ek-1°de verilen baz aktiflerin satig detaylan

Akfen Holding’in Aktifieri Satis Satis fivati

=3
Yatirm amagh gayrimenkuller Hamdi Akin 3,675
Alfen Insaat’'m Aktifleri Satislar Satis fivati
Yatinim amagh gayrimenkuller ve maddi olmayan duran varliklar Akfen Gayrimenkul Yatinmlari 14,326
Yatirim amagh gayrimenkuller Hamdi Akmn 10,328
Yatirim amagh gayrimenkuller ve binalar Selim Akin ve Pelin Akin 6,549

(iv) Grup, Akfen Enerji Yatinmlar1 Holding A.$. (“Akfen Enerji Yatirimlari”) %20 hissesini
Hamdi Akin’dan satin alinacaktir. Akfen Enerji Yatirimlart degerleme raporundaki hisselerin satin
alma fiyat: 36,000,000 Avro’dur.

Pro forma finansal tablolar asagidaki senaryoya gére hazirlanmistir:

i) Akfen Gayrimenkul, Akfen Gayrimenkul Gelistirme, Akfen Altyapi Danigmanlik, Akfen
Turizm, Artt Doviz, TAR, Akiusi, ve IBS satilacak ve/veya sirket ayrilmasi yoluyla elden
¢ikarilacaktir.

ii) Akfen Holding ve Akfen Ingaat’e ait belirli aktifler satilacaktir.
iii) Akfen Enerji Yatirimlari’nin % 20 hissesi Hamdi Akin’dan satin alinacaktir.
Pro forma diizeltme kayitlar:

Pro forma diizeltme kayitlari mevcut bilgilere gére hazirlanmistir ve Akfen Holding Y6netimi’nin
makul buldugu belirli varsayimlari ve diizeltmeleri kapsamaktadir. Bu diizeltmeler Not 1°de
agiklandi@y iizere dogrudan satis islemleriyle ilgilidir.

#1 ve 7 arasindaki Pro forma diizeltme kayitlari:

Grup Akfen Holding ve Akfen Insaat’a ait bagli ortakliklari ve miigterek yonetime tabi sirketlerini
(Akfen Gayrimenkul, Akfen Gayrimenkul Geligtirme, Akfen Altyapr Damismanlik, Akfen Turizm,
Art1 Déviz, TAR, Akinist) 40,036 TL tutarla nakit olarak satacaktir ve bu islemlerin etkileri 31
Aralik 2009 tarihi itibariyla denetlenmemis pro forma konsolide finansal tablolarinda
yansitilmigtir. Bu iglem donen varliklarda 24,953 TL ve duran varliklarda 49,485 TL azalmaya
neden olmustur. Ozkaynaklar, kisa vadeli ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerde de sirasiyla 3,556 TL,
28,832 TL ve 42,050 TL azalmaya neden olmustur. 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait
denetlenmemis pro forma konsolide kapsamli gelir tablosunda dénem kar 23,422 TL artmistir.

#8 Pro forma diizeltme kaydu:

Bu diizeltme kaydr bagh ortakhigin (IBS) sirket ayriligy yoluyla elden ¢ikarilmasiyla ilgilidir ve bu
islemin etkisi 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, denetlenmemis konsolide finansal tablolarma
yansitilmigtir. Bu islem dénen varliklarda 51,433 TL ve duran varliklarda 894 TL azalmaya neden
olmugtur. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerde, uzun vadeli yiikiimliiklerde ve 6zkaynaklarda da sirasiyla
42,885 TL, 70 TL ve 9,372 TL azalmaya neden olmustur. 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila
ait denetlenmemis pro forma konsolide kapsamli gelir tablosunda, dénem kar1 7,165 TL azalmistr.

#9 Pro forma diizeltme kaydi:

Bu diizeltme kaydi yukarida Not 3.1°de anlatildig1 gibi bagl ortakliklar ve miisterek yonetime tabi
sirketler satildiktan sonraki iligkili taraf eliminasyonlartyla ilgilidir. Bu islem dénen varliklarda ve
kisa vadeli yiikiimlilikklerde 36,176 TL artisa sebep olmugtur.




3.4

3.5

3.6

Akfen Helding AS ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralhik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Denetlenmemis Pro Forma Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar1
Bin Tiirk Liras (“TL”)

#10 Pro forma diizeltme kaydu:

Bu diizeltme kaydi yukarida Not 3.1°de anlatildig1 gibi bagli ortakliklar ve miigterek yonetime tabi
sirketler satildiktan sonraki bagh ortaklik ve sermaye arasindaki eliminasyonlarla ilgilidir. Bu
islem duran varliklarda ve 6zkaynaklarda 25,769 TL artisa sebep olmustur. 31 Aralik 2009
tarihinde sona eren yila ait denetlenmemis pro forma konsolide kapsamli gelir tablosunda dénem
kari 930 TL azalmustir.

#11 Proforma diizeltme kaydi:

Grup Akfen Holding ve Akfen Insaat’a ait baz: aktiflerini 34,878 TL tutarla nakit olarak satacaktr.
Bu islem donen varliklarda 33,388 TL artiga ve duran varliklarda 44,076 TL azalmaya sebep
olacaktir. Ayni zamanda kisa vadeli yiiktimliliklerde 4,431 TL artiga ve 6zkaynaklarda da 15,119
TL azalmaya sebep olacaktir. 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait denetlenmemis proforma
konsolide kapsaml: gelir tablosunda dénem kart 15,119 TL azalmistir.

#12 Pro forma diizeltme kaydi:

Grup Akfen Enerji Yatirimlar’nin % 20 hissesini Hamdi Akin’dan 36,000,000 Avro tutarla nakit
olarak satin alacaktir. Bu islem duran varlklarda 77,751 TL artisa sebep olmustur. Ayrica sermaye
20 TL azalmis ve kisa vadeli yiktmlilikler 77,771 TL artmigtir.




EK -1

Alkfen Holding’in Hamdi Akin'a Satilacak Olan Aktifleri

Finansal Durum Tablosunda
Gosterildigi Yer

Yatirim amagli gayrimenkuller
Yatinim amagl gayrimenkuller

Mevkii
Istanbul Sigli/2 Mecidiyekdy
Istanbul $isli/2 Mecidiyekdy

Ada/Parsel No
1947/56
1947/56

Alkfen insaat'm Akfen Gayrimenkul Yatirnmlari'na Satilacak Olan Aktifleri

Finansal Durum Tablosunda
Gosterildigi Yer

Maddi olmayan duran varliklar
Yatirim amagli gayrimenkuller
Yatinm amagl gayrimenkuller
Yatinm amagh gayrimenkuller
Yatirim amagli gayrimenkuller
Yatirim amagh gayrimenkuller
Yatirim amaglt gayrimenkuller
Yatirim amagli gayrimenkuller
Yatirim amagl gayrimenkuller
Yatinm amagli gayrimenkuller
Yatirim amagli gayrimenkuller
Yatirim amagh gayrimenkuller
Yatirim amagl gayrimenkuller
Yatirim amagcli gayrimenkuller
Yatirim amagh gayrimenkuller
Yatinm amacgh gayrimenkuller
Yatirim amagh gayrimenkuller
Yatirim amagh gayrimenkuller
Yatirim amagh gayrimenkuller
Yatirim amagli gayrimenkuller

Mevkii

Uludag Otel

Golbast Karaoglan Mevkii
Ankara Golbagt Incek

Ankara Golbagi Karaoglan Devegukuru
Ankara Golbagt Karaoglan (Boyalik)
Géolbas1 Karaoglan Mevkii
Gélbas1 Karaoglan Mevkii
Goélbagi Karaoglan Mevkii
Golbasi Karaoglan Mevkii
Ankara Golbagi Karaoglan
Arnkara Golbagi Karaoglan
Ankara Golbag: Karaoglan
Ankara Golbagi Incek

Ankara Golbag1 Karaoglan

Izmir Menemen

Ankara Golbasi Incek

Ankara Golbasi Incek

izmir Menemen

Mugla Milas Hisar Mersinlikuyu
Ankara Golbagi Karaoglan

Akfen Insaat'in Hamdi Alan'a Satilacak Olan Aktifleri

Finansal Durum Tablosunda
Gosterildigi Yer

Yatirim amagli gayrimenkuller
Yatirim amagh gayrimenkuller
Yatirim amaglh gayrimenkuller
Yatirim amagh gayrimenkulier
Yatirim amagli gayrimenkuller
Yatirim amaglh gayrimenkuller

Mevkii

Istanbul Sisli/2 Mecidiyekay

Ankara Cankaya Dikmen

Ankara Cankaya Dikmen

Ankara Cankaya Dikmen

Kas Kalkan Ortaalan

Istanbul Eyiip Goktiirk KemerCountry

Akfen insaat'm Pelin Akin ve Selim Akin'a Satilacak Olan Aktifleri

Finansal Durum Tablosunda
Gosterildigi Yer

Binalar

Yatinim amacgh gayrimenkuller
Yatirim amagli gayrimenkuller
Yatirim amagh gayrimenkuller
Yatirtm amagli gayrimenkuller
Yatirim amagh gayrimenkuller

Mevkii

Ankara Cankaya K Ozalp
Ankara Cankaya K Ozalp
Ankara Cankaya K. Ozalp
Balikesir Edremit Eriklidere
Balikesir Edremit Eriklidere
Ankara Cankaya K.Ozalp

Ada/Parsel No

1791

111434/1-111209/5

752
110006/5-10
1790
78/3
78/1
782
2086
2058
2077
146/6
391 parsel
5454/1
229
271
5174/1
1919
110006/4

Ada/Parsel No
1947/56
786772
7867/2
7867/2
2634
424

Ada/Parsel No
5529/4
5528/9
5528/9
1324
1385
5528/9

Satis tutary
2,872

804

3,675

Satis tutary
1,159
2,804
1,681
1,667
1,432
1,046

765
753
694
472
389
307
295
286
196
177

Satis tutari
1,503

63

63

61

1,091
7,546

10,328

Satis tutary




