1. iZAHNAME KAPAK SAYFASI ESKi SEKIL

Akfen Holding Anonim Sirketi’nden

Ortakhgmzin ¢ikarilmis sermayesinin 104.513.890.-TL’den 133.000.000.-TL’ye
artirllmasi nedeniyle ihrac¢ edilecek 28.486.110.-TL ve mevcut ortaklarin sahip oldugu
10.355.890.-TL olmak iizere toplam 38.842.000.-TL nominal degerli paylarin ve ek satis
hakkinin kullanilmasi1 halinde mevcut ortaklarin 5.826.300 TL nominal degerli
paylarmin halka arzina iliskin izahnamedir.

S6z konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 4’iincii maddesi
uyarmnca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 30/04/2010 tarih ve 25/334 sayi ile
kayda alinmistir. Ancak kayda alinma ortakhigimizin ve paylarmin Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamina gelmez.

SPKn uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir
bicimde yansitmasindan asagida unvanlari belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar
temsile yetkili Kisiler sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni gostermeyen
araci kuruluslara da zararin ihraccilara tazmin ettirilemeyen kismm icin miiracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar: ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara
iliskin olarak hazirladiklar raporlardaki yanhs ve yaniltic1 bilgi ve kanaatler nedeniyle
dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Yatinnmcilara Uyari:

Bu izahname, ‘“diisiiniilmektedir”’, ‘planlanmaktadir”’, ‘hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”’, ‘“beklenmektedir’’ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ortakhigimizin gelecege yonelik aciklamalarimin oOngoriilenden c¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.



1. iZAHNAME KAPAK SAYFASI YENI SEKIL

Akfen Holding Anonim Sirketi’nden

Ortakhi@gimizin sermayesinin 104.513.890.-TL’den 112.383.890.-TL’ye artirilmasi
nedeniyle ihrac¢ edilecek 7.870.000.-TL ve mevcut ortaklarin sahip oldugu 130.000.-TL
olmak iizere toplam 8.000.000.-TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin
izahnamedir.

S6z konusu paylar, Sermaye Piyasasi1 Kanunu (SPKn)’nun 4’iincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 30/04/2010 tarih ve 25/334 sayi ile
kayda alinmistir. Ancak kayda alinma ortakhigimzin ve paylarinin Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamina gelmez.

SPKn uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir
bicimde yansitmasindan asagida unvanlari belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar
temsile yetkili Kisiler sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni gostermeyen
aracl kuruluslara da zararin ihragcgilara tazmin ettirilemeyen kism icin miiracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara
iliskin olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yaniltic1 bilgi ve kanaatler nedeniyle
dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Akfen Holding A.S.ve halka arzda araci kurum olarak yer alan Is Yatirnm
Menkul Degerler A.S. izahnamenin tamamindan, Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ise izahname ekinde yer alan ve izahname icerisinde
yer alan finansal bilgilerin kaynag olan 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihli
finansal tablolar ile bunlara iliskin finansal raporlardan sorumludur.

Yatirimcilara Uyari:

Bu izahname, ‘“diisiiniilmektedir”’, ‘“planlanmaktadir”’, ¢‘hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir’’ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ortakhgimmizin gelecege yonelik aciklamalarinin oOngoriillenden c¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.



2. iZAHNAME MADDE 1-d ESKI SEKIL

d) Ihraca iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz nominal degeri; 10.355.890.-TL nominal degerdeki kism1 ortak satisi, 28.486.110.-
TL nominal degerdeki kismi mevcut ortaklarin riigchan haklar1 kisitlanarak sermaye artirimai ile
olmak iizere toplam 38.842.000.-TL’dir. Halka arzda fazla talep gelmesi durumunda Hamdi
Akin’a ait paylardan 5.826.300.-TL nominal degere kadar olan kisim ek satisa konu
olabilecektir. Bu durumda halka arz tutar1 nominal degeri 44.668.300.TL’ne ulasacaktir.
Halka arz edilen paylarin arz sonrasinda ¢ikarilmig sermayeye oram %29,2 (ek satis hakkinin
kullanilmasi durumunda bu oran %33,6) olacaktir.

Halka arz edilecek paylar i¢in 3 is giinii siireyle talep toplanacaktir.

2. IZAHNAME MADDE 1-d YENI SEKIL

d) Ihraca iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz nominal degeri; 130.000.-TL nominal degerdeki kismi ortak satisi, 7.870.000.-TL
nominal degerdeki kism1 mevcut ortaklarin riichan haklar1 kisitlanarak sermaye artirimi ile
olmak {iizere toplam 8.000.000.-TL’dir. Halka arz edilen paylarin arz sonrasinda ¢ikarilmig
sermayeye oran1 %7,12 olacaktir.

Halka arz edilecek paylar i¢in 3 is giinii siireyle talep toplanacaktir.



3. iZAHNAME MADDE 1-i ESKi SEKIL

i) Thraca ve borsada islem gormeye iliskin bilgiler (satis ve dagitim esaslari, mevcut
paylarini satan ortaklar, ihra¢ maliyeti vb):

Akfen Holding A.S. 10.03.2010 tarihli ve 2010/10 sayil1 Yonetim Kurulu Karari ile;

Ortaklarindan Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S.'nin portfoyiinde bulunan B grubu
4.124.903 adet ve yine ortaklarindan Hamdi Akin'im portfoyiinde bulunan B grubu
6.230.987.- adet payin halka arz edilmesi talebinin uygun goriilmesine

Halka arz sonrasinda, fazla talep gelmesi durumunda, Sirket ortaklarindan Hamdi
Akin'in portfoyiinde bulunan paylardan B grubu 5.826.300 adet kisminin ek satig
kapsaminda halka arz edilmesi talebinin uygun goriilmesine,

Sirketin O0denmis sermayesinin 104.513.890.-TL'den 133.000.000.-TL’ye
cikarilmasina,

Nakit olarak artirilan 28.486.110.-TL’ye tekabiil eden B grubu 28.486.110 adet payin,
mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanarak, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun, ilgili teblig ve hiikiimleri dogrultusunda primli olarak tamamen halka arz
edilmesine,

Sirketin, Sermaye Piyasasi Kanun'un 12’nci Maddesi ve Kurul'un Seri: IV, No: 38
sayili "Kayith Sermaye Sistemine Iliskin Esaslar Tebligi"nde tanimlandig1 sekliyle
kayitli sermaye sistemine gecmesine, sirketin Esas Sozlesmesi'nin ilgili maddelerinin
Sermaye Piyasasit Kurulu'nun ilgili teblig ve hiikiimleri dogrultusunda degistirilmesine

karar vermistir.

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine kardan pay alma, tasfiyeden
pay alma, bedelsiz pay edinme, yeni pay alma, genel kurula katilma, genel kurulda
miizakerelere katilma, oy, bilgi, inceleme ve denetleme, iptal davast acma haklarim

saglamaktadir.

Halka Arz ile ilgili Ozet Bilgiler

Konsorsiyum Lideri:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye:

104.513.890.-TL

Arz Biiyiikliigii (Pay Adedi):

38.842.000.-TL

Sermaye Artirimi:

28.486.110.-TL

Ortak Satis1: (Hamdi Akin)

6.230.987.-TL

Ortak Satisi: (Akfen Insaat)*

4.124.903.-TL

Halka Aciklik Oram:

%29,2 (%21,4 Sermaye Artirtrm1 + %7,8 Ortak Satist)

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye:

133.000.000.-TL

Ek Satis Miktar: 5.826.300.-TL
EK Satis Orani: 15,00%
Ek Satis Sonras1 Halka Aciklik Orani: 33,60%

Satmama Karari:

Akfen Holding ortaklarindan Hamdi Akin, Akfen
Turizm Yatiimlar1 ve Isletmecilik A.S. ve Akinisi
Makine Sanayi Ve Ticaret A.S. 180 giin boyunca ilave
pay satmamay1 ve Akfen Holding A.S. Y6netim kurulu
da 180 giin boyunca sermaye artirimi karari
almayacagini taahhiit etmistir.

Fiyat istikrar: Planlaniyor.
Fiyat istikrar: Siiresi: 30 giin
Fiyat Istikrarinda Kullamlacak Kaynak: | Ek Satis fonu

Ek satig uygulanmadigi durumda Hamdi Akin’1n sattigi




paydan ayrilacak esit miktardaki fon

Ek satis uygulanmadigi durumda Hamdi Akin’1n sattigi
paydan ayrilacak esit miktardaki fon

*Halka arz kapsaminda Akfen Insaat tarafindan yapilacak olan ortak satisindan elde edilecek tiim gelir Akfen Insaat’in
Akfen Holding’in bagl ortakligi altinda olmasi dolayisiyla Akfen Holding icerisinde kalacaktir.

Paylar “Talep Toplama” yontemi ile satilacaktir. Halka arz edilecek paylar icin 3 isgiinii
boyunca talep toplanacaktir.

Yurt I¢ci Bireysel Yatirimcilardan ve Akfen Holding calisanlarindan talep fiyat aralig
tavanindan toplanacaktir. Yurt Ici ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmcilardan ise fiyat aralig
icinde farkli fiyatlardan farkli talep adetleri seklinde talep toplanacaktir.

Halka arz edilecek paylarin;

7.379.980.- TL nominal degerdeki (%19) kismu Yurt ici Bireysel Yatirimcilara,
388.420.- TL nominal degerdeki ( %]1) kism1 Akfen Holding Calisanlarina,
3.884.200.- TL nominal degerdeki (%10) kism1 Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilara ve
27.189.400.- TL nominal degerdeki (%70) kism1 Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara

gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir. Ek Satis hakkinin kullanilmasi durumunda ek
satis hakkina konu olan paylar da yukaridaki oranlara sadik kalinarak dagitilacaktir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi icinde ayri ayr1 yapilacaktir.

® Yurt ici Bireysel Yatirimeilara dagitim Oransal Dagitim yontemiyle yapilacaktir.

¢ Akfen Holding calisanlarina dagitim Oransal Dagitim yontemiyle yapilacak ve halka
arz fiyati tizerinden %35 iskonto uygulanacaktir.

® Yurt ici ve yurt dist kurumsal yatirimcilara uygulanacak dagitim esaslarina Is
Yatirim’in da onerileri dikkate aliarak Akfen Holding, Hamdi Akin ve Akfen Insaat
tarafindan karar verilecektir.

Ek satis hakkinin kullanilmasi durumunda, sz konusu paylar halka arz siiresi icerisinde satisa
sunulacaktir. Ek satis hakkinin kullanilmas: durumunda, ek satisa konu paylar da dagitim
islemlerine halka arz edilen paylar ile birlikte dahil olacaktir. Ek Satig hakkinin kullanilmasi
durumunda ek satis hakkina konu olan paylar da yukaridaki tahsisat oranlarina sadik kalinarak
dagitilacaktir.

Halka arz edilen paylarin satis1 tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi Borsa
mevzuatinin ilgili hiikiimleri cer¢evesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baglhdir.

Paylarin IMKB’de islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giin siire ile fiyat istikrar1 islemi
yapilmasi planlanmaktadir.

Arz eden ortaklara ve Sirkete olan toplam halka ac¢ilma maliyetinin, halka arzdan elde
edilecek hasilatin % 2,5-% 3’ti araliginda ve yaklasik 17,5 milyon TL olacag tahmin
edilmektedir.




3. IZAHNAME MADDE 1-i YENI SEKIL

i) Thraca ve borsada islem gormeye iliskin bilgiler (satis ve dagitim esaslari, mevcut
paylarini satan ortaklar, ihra¢ maliyeti vb):

Akfen Holding A.S. 10.03.2010 tarihli ve 2010/10 sayili ve 10.05.2010 tarihli ve 2010/29
sayil1 Yonetim Kurulu Kararlar ile;

e Ortaklarindan Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S.'nin portfoyiinde bulunan B grubu
130.000 adet payin halka arz edilmesi talebinin uygun goriilmesine

e Sirketin O0denmis sermayesinin 104.513.890.-TL'den 112.383.890.-TL’ye
cikarilmasina,

e Nakit olarak artirilan 7.870.000.-TL’ye tekabiil eden B grubu 7.870.000 adet payin,
mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanarak, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun, ilgili teblig ve hiikiimleri dogrultusunda primli olarak tamamen halka arz
edilmesine,

e Sirketin, Sermaye Piyasast Kanun'un 12°’nci Maddesi ve Kurul'un Seri: IV, No: 38
sayili "Kayith Sermaye Sistemine Iliskin Esaslar Tebligi"nde tanimlandig1 sekliyle
kayitli sermaye sistemine gecmesine, sirketin Esas Sozlesmesi'nin ilgili maddelerinin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili teblig ve hiikiimleri dogrultusunda degistirilmesine

karar vermistir.

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine kardan pay alma, tasfiyeden
pay alma, bedelsiz pay edinme, yeni pay alma, genel kurula katilma, genel kurulda
miizakerelere katilma, oy, bilgi, inceleme ve denetleme, iptal davast acma haklarin
saglamaktadir.

Halka Arz ile ilgili Ozet Bilgiler

Konsorsiyum Lideri: Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye: 104.513.890.-TL
Arz Biiyiikliigii (Pay Adedi): 8.000.000.-TL
Sermaye Artirimi: 7.870.000.-TL
Ortak Satist: (Akfen Insaat)* 130.000.-TL
Halka Aciklik Oram: %7,12(%7 Sermaye Artirimu + %0,12 Ortak Satis1)
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye: 112.383.890.-TL
Satmama Karari: Akfen Holding ortaklarindan Hamdi Akin, Akfen

Turizm Yatinmlar1 ve Isletmecilik A.S. ve Akinisi
Makine Sanayi Ve Ticaret A.S. 180 giin boyunca ilave
pay satmamay1 ve Akfen Holding A.S. Y6netim kurulu
da 180 giin boyunca sermaye artirimi Kkarari
almayacagini taahhiit etmistir.

Fiyat Istikrar: Planlaniyor.

Fiyat istikrar Siiresi: 30 giin

Fiyat Istikrarinda Kullamlacak Kaynak: |Hamdi Akin’m kendi fonlarindan  ayiracag
25.000.000.-TL

*Halka arz kapsaminda Akfen Insaat tarafindan yapilacak olan ortak satisindan elde edilecek tiim gelir Akfen Insaat’in
Akfen Holding’in bagl ortaklig: altinda olmasi dolayisiyla Akfen Holding igerisinde kalacaktir.

Paylar “Talep Toplama” yontemi ile satilacaktir. Halka arz edilecek paylar icin 3 isgiinii
boyunca talep toplanacaktir.




Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilardan ve Akfen Holding calisanlarindan talep fiyat araligi
tavanindan toplanacaktir. Yurt Ici ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilardan ise fiyat aralig
icinde farkl fiyatlardan farkli talep adetleri seklinde talep toplanacaktir.

Halka arz edilecek paylarin;

2.600.000.-TL nominal degerdeki (%32,50) kismi Yurt I¢ci Bireysel Yatirimcilara,
130.000.-TL nominal degerdeki ( %1,63) kism1 Akfen Holding Calisanlarina,
800.000.-TL nominal degerdeki (%10,00) kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara ve

4.470.000.-TL nominal degerdeki (%55,88) kism1 Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara

gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.
Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi icinde ayri ayr1 yapilacaktir.

® Yurt ici Bireysel Yatirimeilara dagitim Oransal Dagitim yontemiyle yapilacaktir.

e Akfen Holding calisanlarina dagitim Oransal Dagitim yontemiyle yapilacak ve halka
arz fiyati tizerinden %35 iskonto uygulanacaktir.

® Yurt ici ve yurt dist kurumsal yatirimcilara uygulanacak dagitim esaslarina Is
Yatirim’in da oOnerileri dikkate alinarak Akfen Holding ve Akfen Ingaat tarafindan
karar verilecektir.

Halka arz edilen paylarin satisi tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi Borsa
mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baghdir.

Paylarin IMKB’de islem gormeye baslamasindan itibaren 30 giin siire ile Is Yatirim
tarafindan fiyat istikrar1 islemi yapilacaktir.

Arz eden ortaklara ve Sirkete olan toplam halka acilma maliyetinin, halka arzdan elde
edilecek hasilatin % 5,0-%7,0’1 araliinda ve yaklasik 7,0 milyon TL olacag tahmin
edilmektedir.



4. iZAHNAME MADDE 1-j ESKi SEKIL

Jj) Ek bilgiler (sermaye tutari, esas sozlesmenin onemli hiikiimleri, incelemeye acik
belgeler):

Sirketin 20.04.2010 tarihinde yapilmis 2009 yili olagan genel kurul toplantisinda SPK’nun
16.04.2010 tarih ve B.02.1.SPK.013-504-3939 sayili onayma uygun olarak esas sdzlesme
tadili yapilmis ve halka arz satislarinin tamamlanmasin ardinda tescil edilecek olan sermaye
maddesi disinda diger maddeler Ankara Ticaret Sicilinde 20.04.2010 tarihinde tescil ve
26.04.2010 tarih ve 7550 sayil1 TTSGde ilan edilerek yiiriirliige girmistir.

Sirketin kayith sermaye tavani 1.000.000.000.-TL, c¢ikarilmis sermayesi ise 133.000.000.-
TL’dir. Akfen Holding’in 133.000.000 TL tutarindaki c¢ikarilmis sermayesi her biri 1.-TL
degerinde nama yazil1 34.000.000 adet A Grubu ve hamiline yazili 99.000.000 adet B Grubu
olmak tizere, 133.000.000 adet paya ayrilmistir.

Nama yazili pay sahibi hissedar paylarim1 satmak istedigi taktirde bu devir ancak yonetim
kurulu karar ile ve islemin pay defterine yazilmasi ile hiikiim ifade eder. Yonetim Kurulu
sebep gostermeden pay devrini onaylamayabilir.

Sermaye artinmlarinda, A grubu pay karsiliginda A grubu pay, B grubu pay karsiliginda B
grubu pay c¢ikarilacaktir.

Esas Sozlesme’nin;

e “Denetciler ve Gorevleri” baslikli 13. maddesi geregince denet¢ilerden biri A grubu
pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan Onerilen adaylar arasindan, digeri ise B grubu
pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan Onerilen adaylar arasindan Genel Kurul’'ca
secilir.

e “Genel Kurul” baslikli 14. maddesi geregince Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda, A Grubu ortaklarin, 1 pay karsiligr 3 oy hakki, B Grubu ortaklarin 1
pay karsiligi 1 oy hakki bulunmaktadir.



4. iZAHNAME MADDE 1-j YENI SEKIiL

Sirketin 20.04.2010 tarihinde yapilmis 2009 yili olagan genel kurul toplantisinda SPK’nun
16.04.2010 tarih ve B.02.1.SPK.013-504-3939 sayili onayma uygun olarak esas sdzlesme
tadili yapilmis ve halka arz satislarinin tamamlanmasin ardinda tescil edilecek olan sermaye
maddesi disinda diger maddeler Ankara Ticaret Sicilinde 20.04.2010 tarihinde tescil ve
26.04.2010 tarih ve 7550 sayil1 TTSGde ilan edilerek yiiriirliige girmistir.

Sirketin 11.05.2010 tarihinde yapilmis olaganiistii genel kurul toplantisinda ise SPK’nun
11.05.2010 tarihli onayimna uygun olarak halka arz satislarinin tamamlanmasinin ardindan
tescil edilecek olan esas sozlesmenin sermaye maddesinin tadili yapilmustir.

Sirketin kayith sermaye tavani 1.000.000.000.-TL, cikarilmis sermayesi ise 112.383.890.-
TL’dir. Akfen Holding’in 112.383.890 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi her biri 1.-TL
degerinde nama yazili 28.729.368 adet A Grubu ve hamiline yazili 83.654.522 adet B Grubu
olmak iizere, 112.383.890 adet paya ayrilmigstir.

Nama yazili pay sahibi hissedar paylarimi satmak istedigi taktirde bu devir ancak yonetim
kurulu karar1 ile ve islemin pay defterine yazilmasi ile hiikiim ifade eder. Yonetim Kurulu
sebep gostermeden pay devrini onaylamayabilir.

Sermaye artirimlarinda, A grubu pay karsiliginda A grubu pay, B grubu pay karsiliginda B
grubu pay ¢ikarilacaktir.

Esas Sozlesme’nin;

e  “Denetciler ve Gorevleri” baslikli 13. maddesi geregince denetgilerden biri A grubu
pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan Onerilen adaylar arasindan, digeri ise B grubu
pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan Onerilen adaylar arasindan Genel Kurul’ca
secilir.

e “Genel Kurul” basliklt 14. maddesi geregince Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda, A Grubu ortaklarin, 1 pay karsiligi 3 oy hakki, B Grubu ortaklarin 1
pay karsiligi 1 oy hakki bulunmaktadir.



5.iZAHNAME MADDE 3.3.1 ESKi SEKIL

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirketin 20.04.2010 tarihinde yapilmis 2009 yili olagan genel kurul toplantisinda SPK’nun
16.04.2010 tarth ve B.02.1.SPK.013-504-3939 sayili onayma uygun olarak esas sozlesme
tadili yapilmis ve halka arz satislarinin tamamlanmasinin ardindan tescil edilecek olan
sermaye maddesi disinda diger maddeler Ankara Ticaret Sicilinde 20.04.2010 tarihinde tescil
edilmis, 26.04.2010 tarih ve 7550 sayili TTSGde ilan edilerek yiiriirliige girmistir. Genel
Kurul tarafindan onaylanmis, ancak heniiz halka arz satislarinin tamamlanmasinin ardindan
tescil edilecek olan sermaye maddesinin de tesciliyle her bir pay grubunun sahip oldugu
imtiyazlar, baglam ve sinulamalar asagidaki gibi olacaktir.

Akfen Holding’in 133.000.000 TL tutarindaki c¢ikarilmis sermayesi her biri 1.-TL degerinde
34.000.000 adet A Grubu nama yazili ve 99.000.000 adet B Grubu hamiline yazili olmak
tizere, 133.000.000 adet paya ayrilmistir. A Grubu nama yazili paylarin tamami; B Grubu
hamiline paylarin ise 65.209.331 adedi Hamdi Akin’a aittir.

Nama yazili pay sahibi hissedar paylarim1 satmak istedigi taktirde bu devir ancak yonetim
kurulu karar ile ve islemin pay defterine yazilmasi ile hiikiim ifade eder. Yonetim kurulu
sebep gostermeden pay devrini onaylamayabilir.

A Grubu hisseler nama, B grubu hisseler hamiline yazilidir.

Sermaye artirimlarinda, A Grubu pay karsiliginda A Grubu pay, B Grubu pay karsiliginda B
Grubu pay cikarilacaktir.

Esas Sozlesme’nin;

e  “Denetciler ve Gorevleri” baslikli 13. maddesi geregince denetgilerden biri A grubu
pay/hisse sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan onerilen adaylar arasindan digeri ise B
grubu pay/hisse sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan Onerilen adaylar arasindan Genel
Kurul’ca segilir.

e  “Genel Kurul” baglikli 14. maddesi geregince Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda, A Grubu ortaklarin, 1 pay karsilig1 3 oy hakki, B Grubu ortaklarin 1
pay karsiligi 1 oy hakki bulunmaktadir.



5.iZAHNAME MADDE 3.3.1 YENI SEKIL

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirketin 20.04.2010 tarihinde yapilmis 2009 yili olagan genel kurul toplantisinda SPK’nun
16.04.2010 tarth ve B.02.1.SPK.013-504-3939 sayili onayma uygun olarak esas sozlesme
tadili yapilmis ve halka arz satislarinin tamamlanmasinin ardindan tescil edilecek olan
sermaye maddesi disinda diger maddeler Ankara Ticaret Sicilinde 20.04.2010 tarihinde tescil
edilmis, 26.04.2010 tarih ve 7550 sayili TTSGde ilan edilerek yiiriirliige girmistir. Sirketin
11.05.2010 tarihinde yapilmis olaganiistii genel kurul toplantisinda ise SPK’nun 11.05.2010
tarihli onayma uygun olarak halka arz satiglarinin tamamlanmasinin ardindan tescil edilecek
olan esas soOzlesmenin sermaye maddesinin tadili yapilmistir. Genel Kurul tarafindan
onaylanmis, ancak heniiz halka arz satiglarinin tamamlanmasinin ardindan tescil edilecek olan
sermaye maddesinin de tesciliyle her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve
sinilamalar asagidaki gibi olacaktir.

Akfen Holding’in 112.383.890.-TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi her biri 1.-TL degerinde
28.729.368 adet A Grubu nama yazili ve 83.654.522 adet B Grubu hamiline yazili olmak
tizere, 112.383.890 adet paya ayrilmistir. A Grubu nama yazili paylarin tamami; B Grubu
hamiline paylarin ise 70.479.963 adedi Hamdi Akin’a aittir.

Nama yazili pay sahibi hissedar paylarimi satmak istedigi taktirde bu devir ancak yonetim
kurulu karar ile ve islemin pay defterine yazilmasi ile hiikiim ifade eder. Yonetim kurulu
sebep gostermeden pay devrini onaylamayabilir.

A Grubu hisseler nama, B grubu hisseler hamiline yazilidir.

Sermaye artirnmlarinda, A Grubu pay karsiliginda A Grubu pay, B Grubu pay karsiliginda B
Grubu pay c¢ikarilacaktir.

Esas Sozlesme’nin;

e “Denetciler ve Gorevleri” baslikli 13. maddesi geregince denet¢ilerden biri A grubu
pay/hisse sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan Onerilen adaylar arasindan digeri ise B
grubu pay/hisse sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan Onerilen adaylar arasindan Genel
Kurul’ca segilir.

e “Genel Kurul” baghikli 14. maddesi geregince Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda, A Grubu ortaklarin, 1 pay karsiligr 3 oy hakki, B Grubu ortaklarin 1
pay karsiligi 1 oy hakki bulunmaktadir.



6. iZZAHNAME MADDE 3.3.4 ESKIi SEKIL

3.3.4 Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya cagrilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirketin 20.04.2010 Tarihinde yapilmis 2009 yili olagan genel kurul toplantisinda SPK’nun
16.04.2010 tarih ve B.02.1.SPK.013-504-3939 sayili kararina uygun olarak esas sdzlesme
tadili yapilmis ve halka arz satislarinin tamamlanmasin ardinda tescil edilecek olan sermaye
maddesi disinda diger maddeler Ankara Ticaret Sicilinde 20.04.2010 tarihinde tescil edilmis,
26.04.2010 tarih ve 7550 sayili TTSG’de ilan edilerek yiiriirliige girmistir.

Akfen Holding Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 14. maddesi’nde belirtildigi gibi
Genel Kurul ile ilgili tiim hususlar Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu
Ilkelerine uygun olarak diizenlenmekle birlikte Genel Kurul’un toplantiya cagrilmasina ve
toplantilara katilim kosullarina iliskin hususlar sdyledir;

® Davet Sekli; Genel Kurul’lar, olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara
davette, Tiirk Ticaret Kanunu 355, 365, 366 ve 368. maddeleri hiikiimleri ile Sermaye
Piyasas1t mevzuatinin ilgili hiikiimleri uygulanir. Sermaye Piyasas1 Kanunu 4487 sayili
Kanun’la degisik 11. maddesine gore azinlik haklari, 6denmis sermayenin en az
1/20’sini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullanilacaktir.

® Bildirim; Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilari, toplant1 tarthinden en az iki
hafta 6nce, T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Baskanligi’'na ve Sermaye Piyasast Kurulu'na bildirilir. Bu bildirimi, giindem ve
toplant1 ile ilgili diger belgelerde eklenir. Yapilacak bildirimlerde, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uyulmasi sarttir.

e Toplanti Vakti; Olagan Genel Kurul, Sirket’in hesap doneminin sonundan itibaren, ilk
iic ay icerisinde ve senede en az bir defa, Olaganiistii Genel Kurul ise, Sirket islerinin
gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

® Toplann Yeri; Genel kurul yonetim merkezinin binasinda veya Yonetim Kurulunun
Ankara veya Istanbul Il sinirlart igerisinde toplanti i¢in tayin edecei bir mahalde
toplanir.

e Vekil Tayini; Genel Kurul toplantilarinda, ortaklar, kendilerini diger ortaklar veya
disaridan tayin edecekleri vekiller araciligi ile temsil ettirebilirler. Sirket’e ortak olan
vekiller, kendi oylarindan baska, temsil ettikleri ortaklarin sahip olduklar1 oylar1 da
kullanmaya yetkilidir. Yetki belgesinin seklini Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemeleri cercevesinde Yonetim Kurulu belirler. Vekaletnamenin, yazili olmasi
sarttir. Vekil, yetki devreden ortagin yetki belgesinde belirtilmesi kaydiyla, oyu
devredenin istegi dogrultusunda kullanmak zorundadir. Vekaleten oy kullanilmasinda
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konuya iliskin diizenlemelerine uyulur.

® (Oy Hakki; Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, A Grubu ortaklarin, 1
pay karsilig1 3 oy hakki, B Grubu ortaklarinl pay karsiligi 1 oy hakk: vardir.

e  Miizakerelerin Yapilmast ve Karar Nisabi; Genel Kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 369. maddesinde yazili hususlar miizakere edilerek, gerekli kararlar
alinir. Genel Kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar nisab1 Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine tabidir. Ancak, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 11. maddesi 7. bendi
geregi Tiirk Ticaret Kanunu’nun 388. maddesinin 2. ve 3. fikralarinda yazili hususlar



icin yapilacak Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 372.
maddesindeki toplant1 nisaplar1 uygulanir.

Genel Kurul ile ilgili tiim hususlar Sermaye Piyasasi Mevzuati’ na uygun olarak
diizenlenir.

6. IZZAHNAME MADDE 3.3.4 YENI SEKIL

3.3.4 Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya cagrilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilhm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirketin 20.04.2010 Tarihinde yapilmis 2009 yili olagan genel kurul toplantisinda SPK’nun
16.04.2010 tarih ve B.02.1.SPK.013-504-3939 sayili1 kararina uygun olarak esas sdzlesme
tadili yapilmis ve halka arz satislarinin tamamlanmasin ardinda tescil edilecek olan sermaye
maddesi disinda diger maddeler Ankara Ticaret Sicilinde 20.04.2010 tarihinde tescil edilmis,
26.04.2010 tarih ve 7550 sayili TTSG’de ilan edilerek vyiirlirliige girmistir. Sirketin
11.05.2010 tarihinde yapilmis olaganiistii genel kurul toplantisinda ise SPK’nun 11.05.2010
tarihli ve B.02.1.SPK.013-608-4684 sayili kararina uygun olarak halka arz satiglarinin
tamamlanmasinin ardindan tescil edilecek olan esas sdzlesmenin sermaye maddesinin tadili
yapilmistir. S6z konusu tadil Genel Kurul tarafindan onaylanmis, ancak heniiz halka arz
satiglarinin tamamlanmasinin ardindan tescil edilecektir.

Akfen Holding Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 14. maddesi’nde belirtildigi gibi
Genel Kurul ile ilgili tiim hususlar Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Sermaye Piyasas1 Kurulu
Ilkelerine uygun olarak diizenlenmekle birlikte Genel Kurul’un toplantiya ¢agrilmasina ve
toplantilara katilim kosullarina iligskin hususlar soyledir;

® Davet Sekli; Genel Kurul’lar, olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara
davette, Tiirk Ticaret Kanunu 355, 365, 366 ve 368. maddeleri hiikiimleri ile Sermaye
Piyasas1 mevzuatinin ilgili hiikiimleri uygulanir. Sermaye Piyasas1 Kanunu 4487 sayili
Kanun’la degisik 11. maddesine gore azinlik haklari, ddenmis sermayenin en az
1/20’sini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullanilacaktir.

e Bildirim; Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilari, toplant1 tarihinden en az iki
hafta 6nce, T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Baskanligi’'na ve Sermaye Piyasast Kurulu'na bildirilir. Bu bildirimi, giindem ve
toplant1 ile ilgili diger belgelerde eklenir. Yapilacak bildirimlerde, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uyulmasi sarttir.

e Toplanti Vakti; Olagan Genel Kurul, Sirket’in hesap doneminin sonundan itibaren, ilk
iic ay icerisinde ve senede en az bir defa, Olaganiistii Genel Kurul ise, Sirket islerinin
gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

® Toplann Yeri; Genel kurul yonetim merkezinin binasinda veya Yonetim Kurulunun
Ankara veya Istanbul Il sinirlar igerisinde toplanti i¢in tayin edecei bir mahalde
toplanir.

e Vekil Tayini; Genel Kurul toplantilarinda, ortaklar, kendilerini diger ortaklar veya
disaridan tayin edecekleri vekiller araciligi ile temsil ettirebilirler. Sirket’e ortak olan
vekiller, kendi oylarindan baska, temsil ettikleri ortaklarin sahip olduklar1 oylar1 da
kullanmaya yetkilidir. Yetki belgesinin seklini Sermaye Piyasast Kurulu



diizenlemeleri cercevesinde Yonetim Kurulu belirler. Vekaletnamenin, yazili olmasi
sarttir. Vekil, yetki devreden ortagin yetki belgesinde belirtilmesi kaydiyla, oyu
devredenin istegi dogrultusunda kullanmak zorundadir. Vekaleten oy kullanilmasinda
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun konuya iliskin diizenlemelerine uyulur.

Oy Hakky; Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, A Grubu ortaklarin, 1
pay karsilig1 3 oy hakki, B Grubu ortaklarinl pay karsiligi 1 oy hakk: vardir.

Miizakerelerin Yapilmast ve Karar Nisabi; Genel Kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 369. maddesinde yazili hususlar miizakere edilerek, gerekli kararlar
alinir. Genel Kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar nisabi Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine tabidir. Ancak, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 11. maddesi 7. bendi
geregi Tiirk Ticaret Kanunu’nun 388. maddesinin 2. ve 3. fikralarinda yazili hususlar
icin yapilacak Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 372.
maddesindeki toplant1 nisaplar1 uygulanir.

Genel Kurul ile ilgili tiim hususlar Sermaye Piyasasi Mevzuati’ na uygun olarak
diizenlenir.



7. iZAHNAME MADDE 5.1 ESKi SEKIiL

5.1. Kayith Sermaye Tavam : -.-TL
Cikarillmis Sermayesi  : 104.513.890.-TL

Sirketin 20.04.2010 Tarihinde yapilmis 2009 yili olagan genel kurul toplantisinda SPK’nun
16.04.2010 tarth ve B.02.1.SPK.013-504-3939 sayili onayma uygun olarak esas sozlesme
tadili yapilmis ve halka arz satiglarinin tamamlanmasinin ardinda tescil edilecek olan sermaye
maddesi disinda diger maddeler Ankara Ticaret Sicilinde 20.04.2010 tarihinde tescil edilmis,
26.04.2010 tarih ve 7550 sayili TTSGde ilan edilerek yiiriirlige girmistir. Sermaye
maddesinin tescili ile;

Kayith Sermaye Tavan1 : 1.000.000.000.-TL ve

Cikarilmis Sermayesi : 133.000.000.-TL olacaktr.

7. iZAHNAME MADDE 5.1 YENI SEKIiL

5.1. Kayith Sermaye Tavam : -.-TL
Cikarillmis Sermayesi  : 104.513.890.-TL

Sirketin 20.04.2010 Tarihinde yapilmis 2009 yili olagan genel kurul toplantisinda SPK’nun
16.04.2010 tarth ve B.02.1.SPK.013-504-3939 sayili onayma uygun olarak esas sdzlesme
tadili yapilmis sermaye maddesi disinda diger maddeler Ankara Ticaret Sicilinde 20.04.2010
tarthinde tescil edilmis, 26.04.2010 tarih ve 7550 sayili TTSGde ilan edilerek yiiriirliige
girmistir. Sirketin 11.05.2010 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda ise SPK’nun
11.05.2010 tarihli onayina uygun olarak halka arz satislarinin tamamlanmasinin ardindan
tescil edilecek olan esas sozlesmenin sermaye maddesinin tadili yapilmistir. Sermaye
maddesinin tescili ile;

Kayith Sermaye Tavan1 : 1.000.000.000.-TL ve

Cikarilmis Sermayesi  : 112.383.890.-TL olacaktir.



8. IZZAHNAME MADDE 5.5 ESKi SEKIL
5.5. Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Sirketin 20.04.2010 Tarihinde yapilmis 2009 yili olagan genel kurul toplantisinda SPK’nun
16.04.2010 tarih ve B.02.1.SPK.013-504-3939 sayili onayma uygun olarak esas sozlesme
tadili yapilmis olup, halka arz islemlerinin tamamlanmasi ile esas sdzlesmenin sermaye
maddesi tadili Ankara Ticaret Sicilinde tescil edilecek, A Grubu ve B Grubu paylar
olusacaktir. Sermayeyi temsil eden A Grubu ve B Grubu paylar ile ilgili imtiyaz durumu
asagidaki gibi olusacaktir.

Pay
Nominal
Nama/Hamiline | Degeri Toplam Sermayeye
Grubu imtiyaz Tiirii Oldugu (TL) (TL) Oram (%)
Genel Kurulda oy hakki imtiyazi
A Denet¢i se¢iminde imtiyaz Nama 1 34.000.000 |25,56
B Denet¢i se¢iminde imtiyaz Hamiline 1 99.000.000 | 74,44

8. iZZAHNAME MADDE 5.5 YENI SEKIiL
5.5. Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Sirketin 20.04.2010 Tarihinde yapilmig 2009 yili olagan genel kurul toplantisinda SPK’nun
16.04.2010 tarih ve B.02.1.SPK.013-504-3939 sayili onayma uygun olarak esas sdzlesme
tadili yapilmustir. Sirketin 11.05.2010 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda ise SPK’nun
11.05.2010 tarihli onayina uygun olarak esas sozlesmenin sermaye maddesinin tadili yapilmis
olup, halka arz islemlerinin tamamlanmasi ile esas sOzlesmenin sermaye maddesi tadili
Ankara Ticaret Sicilinde tescil edilecek, A Grubu ve B Grubu paylar olusacaktir. Sermayeyi
temsil eden A Grubu ve B Grubu paylar ile ilgili imtiyaz durumu asagidaki gibi olusacaktir.

Pay
Nominal
Nama/Hamiline | Degeri Toplam Sermayeye
Grubu imtiyaz Tiirii Oldugu (TL) (TL) Oram (%)
Genel Kurulda oy hakki imtiyazi
A Denet¢i se¢iminde imtiyaz Nama 1 28.729.368 | 25,56
B Denetci seciminde imtiyaz Hamiline 1 83.654.522 | 74,44




9. iZZAHNAME MADDE 5.6 ESKi SEKIL

5.6. Ortakhgin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina
tutulan veya bagh ortakliklarimin sahip olduklar1 ortakhik paylarmin adedi, defter
degeri ve nominal degeri:

Akfen Holding’in hissedarlar1 arasinda aym zamanda istiraki de olan Akfen Insaat A.S.
(nominal degeri: 4.124.903 TL ve hisse oran1 %3,94675) bulunmaktadir.

Akfen Insaat’in sahip oldugu paylarin tamam arz kapsaminda satilacak ve bu yonde de
carpraz ortaklik sona erecektir.

9. iZZAHNAME MADDE 5.6 YENI SEKIiL

5.6. Ortakhgin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina
tutulan veya bagh ortakliklarimin sahip olduklar1 ortakhik paylarmin adedi, defter
degeri ve nominal degeri:

Akfen Holding’in hissedarlar1 arasinda aym zamanda istiraki de olan Akfen Insaat A.S.
(nominal degeri: 4.124.903 TL ve hisse oran1 %3,94675) bulunmaktadir.

Akfen Insaat’mn sahip oldugu paylarin 130.000.-TL nominal degerdeki kismi arz kapsaminda
satilacak ve dolayisiyla payr %3,55’e diisecektir.



10. iZAHNAME MADDE 9.1 ESKi SEKIL
9.1. Yetkili organ kararlari:

Hamdi Akin, 09.03.2010 tarihli yazis1 ile Akfen Holding A.S.’ye portféyiinde bulunan Akfen
Holding A.S. paylarindan B grubu 6.230.987.- adet payin ve halka arz sonrasinda, yeterli
fazla talep gelmesi durumunda portfoyiinde bulunan B grubu 5.826.300 adet kisminin ek satig
kapsaminda halka arz edilmesi talebini iletmistir.

Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S., 09.03.2010 tarihli ve 2010/02 sayili Yonetim Kurulu
Karan ile istirak portfoylinde bulunan B grubu 4.124.903 adet payin halka arz edilmek
suretiyle satilmasina karar vermistir.

Akfen Holding A.S., 10.03.2010 tarihli ve 2010/10 sayili Yonetim Kurulu Karan ile
ortaklarindan Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S.nin portfoyiinde bulunan B grubu
4.124.903 adet ve yine ortaklarindan Hamdi Akin'in portfoyiinde bulunan B grubu 6.230.987.-
adet payin halka arz edilmesi talebinin uygun goriilmesine, halka arz sonrasinda, yeterli fazla
talep gelmesi durumunda, Sirketimiz ortaklarindan Hamdi Akin'in portfdyiinde bulunan
paylardan B grubu 5.826.300 adet kisminin ek satis kapsaminda halka arz edilmesi talebinin
uygun goriilmesine, Sirketin 6denmis sermayesinin 104.513.890.-TL'den 133.000.000.-TL'ye
cikarilmasina, nakit olarak artirilan 28.486.110.-TL'ye tekabiil eden B grubu 28.486.110 adet
payin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanarak, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun, ilgili teblig ve hiikiimleri dogrultusunda primli olarak tamamen halka arz
edilmesine, ve sirketin, Sermaye Piyasasi Kanun'un 12'nci Maddesi ve Kurul'un Seri: IV, No:
38 sayili "Kayith Sermaye Sistemine Iliskin Esaslar Tebligi"nde tammlandig1 sekliyle kayith
sermaye sistemine gec¢mesine, sirketin Esas Sozlesmesi'nin ilgili maddelerinin Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun ilgili teblig ve hiikiimleri dogrultusunda degistirilmesine karar vermistir

Akfen Holding A.S.’nin 20.04.2010 tarihli Olagan Genel Kurulunda kayitli sermaye sistemine
gecis, esas sOzlesmenin ilgili maddelerinin Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili teblig ve
hiikiimleri dogrultusunda degisikligi ve Sirketin 6denmis sermayesinin 104.513.890.-TL'den
133.000.000.-TL'ye cikarilmasina, nakit olarak artirilan 28.486.110.-TL'ye tekabiil eden B
grubu 28.486.110 adet payin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak,
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun, ilgili teblig ve hiikiimleri dogrultusunda primli olarak tamamen
halka arz edilmesi hususlar1 kabul edilmistir.

10. iZAHNAME MADDE 9.1 YENI SEKIL
9.1. Yetkili organ kararlari:

Hamdi Akin, 09.03.2010 tarihli yazisi ile Akfen Holding A.S.’ye portféyiinde bulunan Akfen
Holding A.S. paylarindan B grubu 6.230.987.- adet payin ve halka arz sonrasinda, yeterli
fazla talep gelmesi durumunda portfoyiinde bulunan B grubu 5.826.300 adet kisminin ek satig
kapsaminda halka arz edilmesi talebini iletmistir. Ancak, 10/05/2010 tarihli yazis1 ile bu
talebini geri ¢ektigini beyan etmistir. Akfen Holding’in 10/05/2010 tarihli ve 2010/29 sayili
Yonetim Kurulu Kararr ile Hamdi Akin’in bu talebi uygun goriilmiistiir.

Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S., 09.03.2010 tarihli ve 2010/02 sayili Yonetim Kurulu
Karar ile istirak portfoyiinde bulunan B grubu 4.124.903 adet payin halka arz edilmek



suretiyle satilmasina karar vermistir. Ancak, Akfen insaat Turizm ve Ticaret A.S., 10/05/2010
tarihli ve 2010/15 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ile bu kararini, istirak portfdyiinde bulunan B
grubu 130.000.-TL nominal degerli 130.000 adet payin halka arz edilmek suretiyle satilmasi
seklinde revize etmistir.

Akfen Holding A.S., 10.03.2010 tarihli ve 2010/10 sayili Yonetim Kurulu Karan ile
ortaklarindan Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S.nin portfoyiinde bulunan B grubu
4.124.903 adet ve yine ortaklarindan Hamdi Akin'in portfoyiinde bulunan B grubu 6.230.987.-
adet payin halka arz edilmesi talebinin uygun goriilmesine, halka arz sonrasinda, yeterli fazla
talep gelmesi durumunda, Sirketimiz ortaklarindan Hamdi Akin'in portfdyiinde bulunan
paylardan B grubu 5.826.300 adet kisminin ek satis kapsaminda halka arz edilmesi talebinin
uygun goriilmesine, Sirketin 6denmis sermayesinin 104.513.890.-TL'den 133.000.000.-TL'ye
cikarilmasina, nakit olarak artirilan 28.486.110.-TL'ye tekabiil eden B grubu 28.486.110 adet
payin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanarak, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun, ilgili teblig ve hiikiimleri dogrultusunda primli olarak tamamen halka arz
edilmesine, ve sirketin, Sermaye Piyasasi Kanun'un 12'nci Maddesi ve Kurul'un Seri: IV, No:
38 sayili "Kayith Sermaye Sistemine Iliskin Esaslar Tebligi"nde tammlandig1 sekliyle kayith
sermaye sistemine gec¢mesine, sirketin Esas Sozlesmesi'nin ilgili maddelerinin Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun ilgili teblig ve hiikiimleri dogrultusunda degistirilmesine karar vermistir.

Akfen Holding A.S., 10/05/2010 tarihli ve 2010/10 sayil1 Yonetim Kurulu Karar ile yukarida
belirtilen yonetim kurulu karari revize edilerek ortaklarindan Akfen Insaat Turizm ve Ticaret
A.S.’nin bu defa tarafina iletilen ve Akfen insaat Turizm ve Ticaret A.S. portfoyiinde bulunan
B grubu 130.000.-TL (yiizotuzbinTiirkLiras1) nominal degere tekabiil eden 130.000
(ylizotuzbin) adet payin halka arz edilmesi talebinin uygun goriilmesine, Sirketin ¢ikarilmig
sermayesinin 104.513.890.-TL’den (yiizdortmilyonbesyiizonii¢cbinsekizytizdoksanTiirkLirast)
133.000.000.-TL’ye (ylizotuziigmilyonTiirkLiras1) artirtlmasi nedeniyle ihrac edilecek
28.486.110.-TL (yirmisekizmilyondortyiizseksenaltibinylizonTiirkLiras1) halka arzi yerine,
Sirketin, cikarilmig sermayesinin 104.513.890.-TL’den
(ylizdortmilyonbesyiizoniigbinsekizylizdoksanTiirkLirast) 112.383.890.-TL’ye
(ylizonikimilyonii¢yiizsekseniicbinsekizyiizdoksanTiirkLiras1) artirilmast nedeniyle ihrag
edilecek 7.870.000.-TL’na tekabiil eden 7.870.000 (yedimilyonsekizyiizyetmisbin) adet payin,
mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun,
ilgili teblig ve hiikiimleri dogrultusunda tamamen halka arz edilmesine, Sirketin esas
sozlesmesinin 6. maddesinin Sermaye Piyasas1 Mevzuati’na uygun olarak degistirilmesine
karar vermistir.

Akfen Holding A.S.’nin 20.04.2010 tarihli Olagan Genel Kurulunda kayith sermaye sistemine
gecis, esas sOzlesmenin ilgili maddelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili teblig ve
hiikkiimleri dogrultusunda degisikligi ve Sirketin sermayesinin 104.513.890.-TL'den
133.000.000.-TL'ye cikarilmasina, nakit olarak artirilan 28.486.110.-TL'ye tekabiil eden B
grubu 28.486.110 adet payin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanarak,
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun, ilgili teblig ve hiikiimleri dogrultusunda primli olarak tamamen
halka arz edilmesi hususlar1 kabul edilmistir.

Akfen Holding A.S.’nin 11.05.2010 tarihli Olaganiistii Genel Kurulunda ise Sirketin
sermayesinin 104.513.890.-TL'den 112.383.890-TL'ye c¢ikarilmasina, nakit olarak artirilan
7.870.000.-TL'ye tekabiil eden B grubu 7.870.000 adet paymn, mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklar1 tamamen kisitlanarak, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun, ilgili teblig ve hiikiimleri
dogrultusunda primli olarak tamamen halka arz edilmesi hususlar1 kabul edilmistir.



11. iZAHNAME MADDE 9.2 ESKi SEKIL

9.2. Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:
Ortak satis1 yoluyla mevcut paylardan halka arz edilecek paylar asagidaki tabloda
sunulmaktadir.
Satan Ortak Grubu | Nama /| Birim Arz Edilen | Toplam Mevcut
Hamilin | Nominal | Adet Nominal Sermayey
e Deger Deger (TL) | e
(TL) Oram(%)
Hamdi Akin B Hamiline | 1.- 6.230.987 6.230.987.- | 6,0
Akfen Insaat
Turizm ve | B Hamiline | 1.- 4.124.903 4.124.903.- |39
Tic.A.S.
TOPLAM 10.355.890 _10‘355'890' 9,9

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Grubu | Nama /| Birim Nominal | Arz Edilen | Toplam Sermaye Artis
Hamiline | Deger (TL) Adet Nominal Deger | Oram (%)
(TL)
B Hamiline | 1.- 28.486.110 28.486.110.- 27,3

Esas Sozlesmenin 13.maddesine gore Genel Kurul tarafindan secilen iki denetciden biri B

grubu hissedarlarin cogunlugu tarafindan 6nerilen adaylar arasindan secilir.

11. iZAHNAME MADDE 9.2 YENI SEKIL

9.2.  Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:
Ortak satis1 yoluyla mevcut paylardan halka arz edilecek paylar asagidaki tabloda
sunulmaktadir.
Satan Ortak Grubu | Nama /| Birim Arz Edilen | Toplam Mevcut
Hamilin | Nominal | Adet Nominal Sermayey
e Deger Deger (TL) | e
(TL) Orami(%)
Akfen Insaat
Turizm ve | B Hamiline | 1.- 130.000 130.000.- 0,12
Tic.A.S.
TOPLAM 130.000 130.000.- 0,12

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Grubu | Nama /| Birim Nominal | Arz Edilen | Toplam Sermaye Artis
Hamiline | Deger (TL) Adet Nominal Deger | Oram (%)
(TL)
B Hamiline | 1.- 7.870.000 7.870.000.- 7,00




Esas Sozlesmenin 13.maddesine gore Genel Kurul tarafindan secilen iki denetciden biri B
grubu hissedarlarin cogunlugu tarafindan 6nerilen adaylar arasindan secilir.



12. iZAHNAME MADDE 9.3 ESKi SEKIL

9.3. Paylarim satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Son 3 Yilda Ortakhikta Meveut .
- ooe .. Sermayedeki | Mevcut
. Ustlendigi Gorevler / .
Satan Ortak | Adresi 2 . .. . .| Paylan Sermayedeki
Onemli Hliskilerin .
Mahiveti (nominal Paylari (%)
y TL)
Levent Loft
Biiyiikdere Cad.
Hamdi AKIN | No:201 K.11 Yo6netim Kurulu Bagkanm1 | 99.209.331.- | 94,9
34394
Levent, Istanbul
. Koza Sok. No:22 | Akfen Holding’in bagh
Akfen Ingaat . -
. Gaziosmanpasa ortakligi olup halka arz | 4.124.903.-
Turizm ve . - 4,0
Tic.A.S Cankaya / | sonrasinda  hissedarlig1
o ANKARA kalmayacaktir.
12. iZAHNAME MADDE 9.3 YENI SEKIL
9.3. Paylarm satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Son 3 Yilda Ortakhkta | Mevcut
Ustlendigi Gorevler /| Sermayedeki Meveut
Satan Ortak | Adresi 2 . s e Sermayedeki
Onemli Iliskilerin | Paylar Paylan (%)
Mabhiyeti (nominal TL) y ¢
. Koza Sok. No:22 | Akfen Holding’in bagh
Akfen Insaat . -
. Gaziosmanpasa ortakligi olup halka arz | 4.124.903.-
Turizm ve . - 4,0
Tic.A.S Cankaya / | sonrasinda  hissedarligi
o ANKARA kalmayacaktir.




13. iZAHNAME MADDE 9.10 ESKi SEKIL

9.10. Halka arz tutar::

28.486.110.-TL nominal degerdeki kismi mevcut ortaklarin riichan haklar1 kisitlanarak
sermaye artirimi ile 6.230.987.-TL nominal degerdeki kismi Hamdi Akin, 4.124.903.-TL
nominal degerdeki kism1 da Akfen Ingaat paylarmin satig1 olmak iizere toplam halka arz tutart
nominal degeri 38.842.000.-TL dir.

Halka arzda fazla talep gelmesi durumunda Hamdi Akin paylarinin 5.826.300.-TL nominal
degerdeki kismi ek satisa konu olabilecektir. Bu durumda halka arz tutar1 nominal degeri
44.668.300.-TL’ye ulasacaktir.

Halka arz edilen paylarin arz sonrasinda odenmis sermayeye orant % 29,2 (ek satis
kullanilmasi durumunda % 33,6) olacaktir.

13. iZAHNAME MADDE 9.10 YENI SEKIL

9.10. Halka arz tutar::

7.870.000.-TL nominal degerdeki kismi mevcut ortaklarin riichan haklar1 kisitlanarak
sermaye artirimi ile, 130.000.-TL nominal degerdeki kism1 da Akfen Ingaat paylarmin satisi
olmak iizere toplam halka arz tutar1 nominal degeri 8.000.000.-TL’dir.

Halka arz edilen paylarin arz sonrasinda 6denmis sermayeye oram % 7,12 olacaktir.



14. iZAHNAME MADDE 9.14 “SATIS YONTEMIi VE BASVURU SEKLIi” BOLUMU
EK SATIS KULLANIMINA iLiSKiN PARAGRAF ESKi SEKIL

Ek satis hakkinin kullanilmast durumunda, sz konusu paylar halka arz siiresi icerisinde satisa
sunulacaktir. Ek satis hakkinin kullanilmasi durumunda, ek satisa konu paylar da dagitim
islemlerine halka arz edilen paylar ile birlikte dahil olacaktir.

14. iZAHNAME MADDE 9.14 “SATIS YONTEMIi VE BASVURU SEKLi” BOLUMU
EK SATIS KULLANIMINA ILISKIN PARAGRAF YENI SEKIL

[PARAGRAF TAMAMEN CIKARTILMISTIR]



15. iZAHNAME MADDE 9.19-a ESKi SEKIL

9.19. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar

(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir),
yiiklenimde bulunulan paylarin tutar ile satisa sunulan toplam paylara orani:

araciligin niteligi

Yiiklenimde Bulunulan

Pay Tutar1|Pay Oram

Arac1 Kurulug Araciligin Niteligi (TL) (%)
Bakiyeyi Kismi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 7.242.600 18,65
Bakiyeyi Kismi

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 1.200.000 3,09
Bakiyeyi Kismi

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. | Yiiklenim 400.000 1,03
Bakiyeyi Kismi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. | Yiiklenim 400.000 1,03
Bakiyeyi Kismi

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Yiiklenim 300.000 0,77
Bakiyeyi Kismi

ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 250.000 0,64
Bakiyeyi Kismi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 250.000 0,64
Bakiyeyi Kismi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 200.000 0,51
Bakiyeyi Kismi

HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 120.000 0,31
Bakiyeyi Kismi

ALTERNATIF YATIRIM A.S. Yiiklenim 115.000 0,30
Bakiyeyi Kismi

DELTA MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 100.000 0,26
Bakiyeyi Kismi

FORTIS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 100.000 0,26
Bakiyeyi Kismi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 100.000 0,26
Bakiyeyi Kismi

TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 100.000 0,26
Bakiyeyi Kismi

TURKISH YATIRIM A.S. Yiiklenim 100.000 0,26
Bakiyeyi Kismi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 100.000 0,26
Bakiyeyi Kismi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 80.000 0,21
Bakiyeyi Kismi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 80.000 0,21
Bakiyeyi Kismi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Yiiklenim 75.000 0,19
Bakiyeyi Kismi

EKINCILER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. | Yiiklenim 60.000 0,15
Bakiyeyi Kismi

CAMIS MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 50.000 0,13
Bakiyeyi Kismi

ATA ONLINE MENKUL KIYMETLER A.S. Yiiklenim 40.000 0,10
Bakiyeyi Kismi

ETI YATIRIM A.S. Yiiklenim 30.000 0,08
Bakiyeyi Kismi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 30.000 0,08
Bakiyeyi Kismi

INFO YATIRIM A.S. Yiiklenim 30.000 0,08
Bakiyeyi Kismi

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. | Yiiklenim 20.000 0,05

ve



Bakiyeyi Kismi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 20.000 0,05
Bakiyeyi Kismi

METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 20.000 0,05
Bakiyeyi Kismi

TEKSTIL MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 20.000 0,05
Bakiyeyi Kismi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 20.000 0,05
TOPLAM 11.652.600 | 30,00

Yukaridaki tabloda yiiklenim gerceklestiren konsorsiyum iiyeleri, yiiklenimde bulunduklari
paylarin, satis siiresi sonunda satilmayan kismi kalirsa, kismi yiiklenimiyle sinirli olmak
tizere, halka arz fiyatindan satin alacaktir.

15. iZAHNAME MADDE 9.19- a YENI SEKIiL
9.19. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:
a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar

(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihigin niteligi ve
yiiklenimde bulunulan paylarin tutar ile satisa sunulan toplam paylara orani:

Yiiklenimde Bulunulan
Pay Tutar1|Pay Oram

Araci Kurulug Aracihigin Niteligi (TL) (%)
Bakiyeyi Kismi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 7.242.600 18,65
Bakiyeyi Kismi

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 1.200.000 3,09
Bakiyeyi Kismi

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. | Yiiklenim 400.000 1,03
Bakiyeyi Kismi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. | Yiiklenim 400.000 1,03
Bakiyeyi Kismi

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Yiiklenim 300.000 0,77
Bakiyeyi Kismi

ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 250.000 0,64
Bakiyeyi Kismi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 250.000 0,64
Bakiyeyi Kismi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 200.000 0,51
Bakiyeyi Kismi

HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 120.000 0,31
Bakiyeyi Kismi

ALTERNATIF YATIRIM A.S. Yiiklenim 115.000 0,30
Bakiyeyi Kismi

DELTA MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 100.000 0,26
Bakiyeyi Kismi

FORTIS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 100.000 0,26
Bakiyeyi Kismi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 100.000 0,26
Bakiyeyi Kismi

TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 100.000 0,26
Bakiyeyi Kismi

TURKISH YATIRIM A.S. Yiiklenim 100.000 0,26
Bakiyeyi Kismi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 100.000 0,26
Bakiyeyi Kismi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 80.000 0,21




Bakiyeyi Kismi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 80.000 0,21
Bakiyeyi Kismi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Yiiklenim 75.000 0,19
Bakiyeyi Kismi

EKINCILER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. | Yiiklenim 60.000 0,15
Bakiyeyi Kismi

CAMIS MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 50.000 0,13
Bakiyeyi Kismi

ATA ONLINE MENKUL KIYMETLER A.S. Yiiklenim 40.000 0,10
Bakiyeyi Kismi

ETI YATIRIM A.S. Yiiklenim 30.000 0,08
Bakiyeyi Kismi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 30.000 0,08
Bakiyeyi Kismi

INFO YATIRIM A.S. Yiiklenim 30.000 0,08
Bakiyeyi Kismi

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. | Yiiklenim 20.000 0,05
Bakiyeyi Kismi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 20.000 0,05
Bakiyeyi Kismi

METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 20.000 0,05
Bakiyeyi Kismi

TEKSTIL MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 20.000 0,05
Bakiyeyi Kismi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yiiklenim 20.000 0,05
TOPLAM 11.652.600 | 30,00

Yukaridaki tabloda yiiklenim gerceklestiren konsorsiyum iiyeleri, yiiklenimde bulunduklari
paylarin, satis siiresi sonunda satilmayan kismi kalirsa, kismi yiiklenimiyle sinirli olmak
lizere, halka arz fiyatindan satin almak taahhiidiinde bulunmuslardir. Ancak Akfen Holding’in
10.05.2010 tarihli Yonetim Kurulu karari ile halka arz biiyiikliigii ve sermaye artirimi ile ortak
satis1 tutarlari degistirildiginden konsorsiyum iiyelerinin bu taahhiitleri uygulanmayacaktir.



16. iZAHNAME MADDE 9.19- b ESKi SEKIL

b) Araci kurulus/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara édenecek toplam iicret
tutar1 ve bunun toplam ihra¢ maliyeti icindeki payi:

Araci kuruluslara yaklasik 12 milyon TL 6denecegi ve pay basina maliyetin de yaklasik 0,30
TL olacagi tahmin edilmektedir.

16. IZZAHNAME MADDE 9.19- b YENI SEKIL

b) Araci kurulus/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara édenecek toplam iicret
tutar1 ve bunun toplam ihrac¢ maliyeti icindeki payi:

Araci kuruluglara yaklasik 2,4 milyon TL 6denecegi ve pay basina maliyetin de yaklasik 0,30
TL olacagi tahmin edilmektedir.



17. iZAHNAME MADDE 9.19- ¢ ESKi SEKIL
¢) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutari:

Halka arz edilen paylardan 27.189.400-TL nominal degerdeki kism1 icin konsorsiyum iiyeleri
ve/veya herhangi bir {igiincii kisi veya kurum tarafindan satinalma taahhiidii verilmemektedir.

17. IZZAHNAME MADDE 9.19- ¢ YENI SEKIL

¢) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutari:

Akfen Holding’in 10.05.2010 tarihli Yonetim Kurulu karari1 ile halka arz biiylikliigi ve
sermaye artirimi ile ortak satist tutarlart degistirildiginden halka arz edilen paylarin tamami
icin konsorsiyum iiyeleri ve/veya herhangi bir iigiincii kisi veya kurum tarafindan satinalma
taahhiidii verilmemektedir.



18. iZAHNAME MADDE 9.21 ESKi SEKIL

9.21. Halka arza iliskin olarak ortakhigin 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz
edilecek pay basina maliyet:

Ihraca iliskin tahmini toplam maliyetin yaklasik 17,5 milyon TL ve pay basina maliyetin de
yaklasik 0,45 TL olacagi tahmin edilmektedir.

18. iZAHNAME MADDE 9.21 YENI SEKIL

9.21. Halka arza iliskin olarak ortakhigin 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz
edilecek pay basina maliyet:

Ihraca iliskin tahmini toplam maliyetin yaklasik 7,0 milyon TL ve pay basina maliyetin de
yaklasik 0,88TL olacag: tahmin edilmektedir.



19. iZAHNAME MADDE 9.25 ESKi SEKIL

9.25. Halka arzin gerekgesi ve ortakligin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile kullamim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil ise, gereken diger
fonlarin tutar1 ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Halka agilma karari, Akfen Holding ortaklarindan Hamdi Akin ile Akfen insaat Turizm ve
Ticaret A.S.’nin (birlikte “Ortaklar”) sahip olduklar1 paylarin bir kismim1 halka arz yoluyla
satis talebi ve Holding’in sermayesinin arttirilarak artan sermayenin halka arz edilmesi karari
izerine alinmustir.

Holding, halka arzdan saglanacak fonlarin biiyiik bir kismin1 6zkaynaklarin giiclendirilmesi
ve sirketin gerceklestirmeyi planladigi projeleri finanse etmek i¢in, kalan kismini ise kisa
vadeli kredilerin geri 6denmesi de dahil olmak {izere genel ticari faaliyetler i¢in kullanmay1
planlamaktadir.

Genel olarak degerlendirildiginde halka acilma ile Akfen Holding’in beklentileri kisaca
asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

Sermaye

Kurumsallagsma

Rekabet giiciiniin artirilmasi

Saglikli biiytime

Bilinirlik ve taninirligin pekistirilmesi

Kredibilite artis1

Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde uygulanmasi

Halka acilma suretiyle yapilacak sermaye artisindan, 340 milyon TL ile 480 milyon TL
arasinda bir net nakit girisi saglanmasi1 beklenmektedir.

Sirketimiz, halka arzdan saglanacak fonlarin biiyiik bir kismini1 6zkaynaklarin gii¢lendirilmesi
ve sirketin gerceklestirmeyi planladigi projeleri finanse etmek i¢in, kalan kismini ise kisa
vadeli kredilerin geri 6denmesi de dahil olmak {izere genel ticari faaliyetler i¢in kullanmay1
planlamaktadir.

Onceligin hangi 6demeye ve hangi oranda verilecegi daha sonra ticari sartlara gore Sirket
tarafindan karar verilmek {izere, asagidaki konularda kullanilmasi planlanmaktadir;

1. TAV Havalimanlar1 Holding ve TAV Yatirim Holding sirketlerindeki Akfen hisse oraninin
arttirilmasi,

2. Akfen GYO’daki Akfen hissesinin arttirilmasi,

3. Akfen Hidroelektrik Santrali Yatirimlar: ve Tic A.S. ile Akfen Enerji Kaynaklar1 Yatirim
ve Tic. A.S. nin istiraklerinde yer alan enerji projelerinin 6zkaynak ihtiyacinda,

4. Mersin Dogalgaz Cevrim Santrali’nin 6zkaynak ihtiyacinda

5. Kisa vadeli kredilerin geri 6denmesi de dahil olmak iizere genel ticari faaliyetler i¢in

6. Girilmesi planlanan bir kisim 6zel ve kamu ihalelerinin bedellerinin 6denmesinde ve bu
projelerin 6zkaynak ihtiyacinda kullanilacaktir.



19. iZAHNAME MADDE 9.25 YENI SEKIL

9.25. Halka arzin gerekgesi ve ortakligin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile kullamim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil ise, gereken diger
fonlarin tutar1 ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Halka agilma karari, Akfen Holding ortaklarindan Hamdi Akin ile Akfen insaat Turizm ve
Ticaret A.S.’nin (birlikte “Ortaklar”) sahip olduklar1 paylarin bir kismim1 halka arz yoluyla
satis talebi ve Holding’in sermayesinin arttirilarak artan sermayenin halka arz edilmesi karari
izerine alinmustir.

Holding, halka arzdan saglanacak fonlarin biiyiik bir kismin1 6zkaynaklarin giiclendirilmesi
ve sirketin gerceklestirmeyi planladigi projeleri finanse etmek i¢in, kalan kismini ise kisa
vadeli kredilerin geri 6denmesi de dahil olmak {izere genel ticari faaliyetler i¢in kullanmay1
planlamaktadir.

Genel olarak degerlendirildiginde halka acilma ile Akfen Holding’in beklentileri kisaca
asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

Sermaye

Kurumsallagsma

Rekabet giiciiniin artirilmasi

Saglikli biiytime

Bilinirlik ve taninirligin pekistirilmesi

Kredibilite artis1

Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde uygulanmasi

Halka acilma suretiyle yapilacak sermaye artisindan, 91 milyon TL ile 129 milyon TL
arasinda bir net nakit girisi saglanmasi1 beklenmektedir.

Sirketimiz, halka arzdan saglanacak fonlarin biiyiik bir kismini1 6zkaynaklarin gii¢lendirilmesi
ve sirketin gerceklestirmeyi planladigi projeleri finanse etmek i¢in, kalan kismini ise kisa
vadeli kredilerin geri 6denmesi de dahil olmak {izere genel ticari faaliyetler i¢in kullanmay1
planlamaktadir.

Onceligin hangi 6demeye ve hangi oranda verilecegi daha sonra ticari sartlara gore Sirket
tarafindan karar verilmek {izere, asagidaki konularda kullanilmasi planlanmaktadir;

1. TAV Havalimanlar1 Holding ve TAV Yatirim Holding sirketlerindeki Akfen hisse oraninin
arttirilmasi,

2. Akfen GYO’daki Akfen hissesinin arttirilmasi,

3. Akfen Hidroelektrik Santrali Yatirimlar: ve Tic A.S. ile Akfen Enerji Kaynaklar1 Yatirim
ve Tic. A.S. nin istiraklerinde yer alan enerji projelerinin 6zkaynak ihtiyacinda,

4. Mersin Dogalgaz Cevrim Santrali’nin 6zkaynak ihtiyacinda

5. Kisa vadeli kredilerin geri 6denmesi de dahil olmak iizere genel ticari faaliyetler i¢in

6. Girilmesi planlanan bir kisim 6zel ve kamu ihalelerinin bedellerinin 6denmesinde ve bu
projelerin 6zkaynak ihtiyacinda kullanilacaktir.



20. IZZAHNAME MADDE 9.29.a ESKi SEKIiL

9.29. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Nitelikli yatirnmcilar, bireysel yatirinmcilar, ortakhigin calisanlar1 ve diger yatirnmei
kategorilerine tahsis edilen oranlar:

Akfen Holding halka arzinda, yatirimcilar asagida belirtilen gruplar halinde kategorize
edilmistir.

i. Yurt ici Bireysel Yatirnmcilar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar ile yurt
disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi
gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde Tiirkiye’de
devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar da dahil olmak iizere, asagida tanimlanan Yurt
Ici Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar tanimlart disinda kalan
tiim gercek ve tiizel kisilerdir.

ii. Akfen Holding Calisanlari: Akfen Holding A.§. ve Akfen Holding A.S.’nin
Tiirkiye’deki dogrudan veya dolayr bagh ortaklik veya istiraki olan ve asagida
siralanan sirketlerin ¢alisanlaridir. Bu kategorideki yatirimceilara nihai halka arz fiyati
tizerinden %S5 iskonto uygulanacaktir.

Tav Havalimanlar1 Holding A.S., TAV Istanbul Terminal Isletmeciligi A.S., TAV
Esenboga Yatim Yapim ve Isletme A.S.,TAV izmir Terminal Isletmeciligi A.S.,
TAV Gazipasa Yatirim Yapim ve Isletme A.S., Havas Havalimanlar1 Yer Hizmetleri
Yatirrm Holding A.S., Havaalanlart Yer Hizmetleri A.S.,TAV Gozen Havacilik
Isletme ve Ticaret A.S.,TAV Isletme Hizmetleri A.S., A.T.U. Turizm Isletmeciligi
A.S., TAV Bilisim Hizmetleri A.S., TAV Ozel Giivenlik Hizmetleri A.S., BTA
Havalimanlar1 Yiyecek ve Icecek Hizmetleri A.S., BTA Unlu Mamuller Pasta Uretim
Turizm Gida Yiyecek ve Icecek Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S., TGS Yer
Hizmetleri A.S., Cyprus Airport Services, TAV Yatirnm Holding A.S., TAV Tepe
Akfen Yatirim Ingaat ve Isletme A.S., TAV Havacilik A.S, Riva Insaat Turizm Ticaret
Isletme Pazarlama A.S., TAV G Otopark Yapim Yatinm ve Isletme A.S, Mersin
Uluslararas1 Liman Isletmeciligi A.S., Mersin Denizcilik Faaliyetleri ve Tic. A.S.,
PSA Akfen Liman Isletmeciligi ve Yonetim Damsmanlign A.S., Task Su Kanalizasyon
Yatirim Yapim ve Isletim A.S., Task Giillik Su Kanalizasyon Yatirnm Yapim ve
Isletme A.S.

Task Arbiogaz Dilovasi Atiksu Aritma Tesisi Yapim ve Isletim A.S.,Task Corlu Su
Kanalizasyon Yatirim, Yapim, ve Isletme A.S., Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
A.S., Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaati A.S., Akfen Insaat Turizm ve Ticaret
A.S., Akfen Enerji Uretim ve Ticaret A.S., Akfen Riizgar Enerjisi ve Tic. A.S., Akfen
Yenilenebilir Enerji Yatirimlar: ve Ticaret A.S., Degirmenyan1 Enerji Uretim ve
Ticaret A.S., Akfen Enerji Yatirimlar1 Holding A.S., Akfen Enerji Termik Santral
Yatirimlart ve Tic A.S., Akfen Enerji Gaz Santrali Yatirimlar1 ve Tic A.S., Akfen
Uluslararasi1 Enerji Faal. ve Tic A.S., Akfen Enerji Depolama ve Toptan Satis A.S.,
Akfen Enerji Dagiim ve Tic.A.S., Akfenhes Yatirimlari ve Enerji Uretim A.S.
Camlica Elektrik Uretim A.S., Beyobasi Enerji Uretimi A.S., Ideal Enerji Uretimi
Sanayi ve Ticaret A.S., Akfen Hidroelektrik Santrali Yatirnmlari A.S., Elen Enerji
Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S., Pak Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S., Enbati
Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.,Bt Bordo Elektrik Uretim Dagitim Paz. San. ve



Tic. A.S., Yeni Doruk Enerji Elektrik Uretim A.S., Zeki Enerji Elektrik Uretim
Dagitim Paz. San. ve Tic. A.S.,Rize Ipekyolu Enerji Uretim ve Dagiim A.S., Akfen
Enerji Kaynaklar1 Yatirim ve Ticaret A.S., TBK Enerji Elektrik Uretim Dagitim
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., Laleli Enerji Elektrik Uretim A.S., Sim-Er Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti.,Akorenbeli Hidroelektrik Santral Yatirimlar:t Yapim
ve Isletim A.S.

iii. Yurt i(;i Kurumsal Yatirimcilar: Yatirnm fonlari, 6zel emeklilik fonlari, menkul
kiymetler yatirnm ortakliklari, risk sermayesi yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim
ortakliklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri,
ipotek finansmani kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 17.7.1964 tarihli
ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus
olan sandiklar ile kamuya yararli dernekleri

iv.Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Karar’la tamimlanan disarida yerlesik olan, yatinm fonlari, emeklilik fonlari,
yatirm ortakliklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfdy yonetim
sirketleri, ipotek finansmani kuruluglari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar ile
sermaye piyasasi araclarinin ihrag tarihi itibariyla en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk
ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan tiizel kisiler kisilerdir.
Paylar, Tiirk mevzuat1 uyarinca Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda islem gorecek
sekilde halka arz edildiginden dolayi, bu kategoriden talepte bulunan yatirimcilar
paylar1 Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Halka arz edilecek paylarin;

7.379.980.- TL nominal degerdeki (%19) kismu Yurt ici Bireysel Yatirimcilara,
388.420.- TL nominal degerdeki ( %]1) kism1 Akfen Holding Calisanlarina,
3.884.200.- TL nominal degerdeki (%10) kism1 Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilara ve
27.189.400.- TL nominal degerdeki (%70) kism1 Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara

gerceklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmistir. Ek Satis hakkinin kullanilmasi
durumunda ek satis hakkina konu olan paylar da yukaridaki oranlara sadik kalinarak
dagitilacaktir.



20. IZZAHNAME MADDE 9.29.a YENI SEKIiL

9.29. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Nitelikli yatirnmcilar, bireysel yatirnmcilar, ortakhigin calisanlar: ve diger yatirimei
kategorilerine tahsis edilen oranlar:

Akfen Holding halka arzinda, yatirimcilar asagida belirtilen gruplar halinde kategorize
edilmistir.

il

i.Yurt Ici Bireysel Yatirimeilar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar ile yurt
disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi
gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde Tiirkiye’de
devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar da dahil olmak iizere, asagida tanimlanan Yurt
Ici Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar tanimlart disinda kalan
tiim gercek ve tiizel kisilerdir.

Akfen Holding Calisanlari: Akfen Holding A.S. ve Akfen Holding A.S.’nin
Tiirkiye’deki dogrudan veya dolayr bagh ortaklik veya istiraki olan ve asagida
siralanan sirketlerin ¢alisanlaridir. Bu kategorideki yatirimceilara nihai halka arz fiyati
tizerinden %S5 iskonto uygulanacaktir.

Tav Havalimanlar1 Holding A.S., TAV Istanbul Terminal Isletmeciligi A.S., TAV
Esenboga Yatim Yapim ve Isletme A.S.,TAV izmir Terminal Isletmeciligi A.S.,
TAV Gazipasa Yatirim Yapim ve Isletme A.S., Havas Havalimanlar1 Yer Hizmetleri
Yatirrm Holding A.S., Havaalanlart Yer Hizmetleri A.S.,TAV Gozen Havacilik
Isletme ve Ticaret A.S.,TAV Isletme Hizmetleri A.S., A.T.U. Turizm Isletmeciligi
A.S., TAV Bilisim Hizmetleri A.S., TAV Ozel Giivenlik Hizmetleri A.S., BTA
Havalimanlar1 Yiyecek ve Icecek Hizmetleri A.S., BTA Unlu Mamuller Pasta Uretim
Turizm Gida Yiyecek ve Icecek Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S., TGS Yer
Hizmetleri A.S., Cyprus Airport Services, TAV Yatirnm Holding A.S., TAV Tepe
Akfen Yatirim Ingaat ve Isletme A.S., TAV Havacilik A.S, Riva Insaat Turizm Ticaret
Isletme Pazarlama A.S., TAV G Otopark Yapim Yatinm ve Isletme A.S, Mersin
Uluslararas1 Liman Isletmeciligi A.S., Mersin Denizcilik Faaliyetleri ve Tic. A.S.,
PSA Akfen Liman Isletmeciligi ve Yonetim Damsmanlign A.S., Task Su Kanalizasyon
Yatirim Yapim ve Isletim A.S., Task Giillik Su Kanalizasyon Yatirnm Yapim ve
Isletme A.S.

Task Arbiogaz Dilovasi Atiksu Aritma Tesisi Yapim ve Isletim A.S.,Task Corlu Su
Kanalizasyon Yatirim, Yapim, ve Isletme A.S., Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
A.S., Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaati A.S., Akfen Insaat Turizm ve Ticaret
A.S., Akfen Enerji Uretim ve Ticaret A.S., Akfen Riizgar Enerjisi ve Tic. A.S., Akfen
Yenilenebilir Enerji Yatirimlar: ve Ticaret A.S., Degirmenyan1 Enerji Uretim ve
Ticaret A.S., Akfen Enerji Yatirimlar1 Holding A.S., Akfen Enerji Termik Santral
Yatirimlart ve Tic A.S., Akfen Enerji Gaz Santrali Yatirimlar1 ve Tic A.S., Akfen
Uluslararasi1 Enerji Faal. ve Tic A.S., Akfen Enerji Depolama ve Toptan Satis A.S.,
Akfen Enerji Dagiim ve Tic.A.S., Akfenhes Yatirimlari ve Enerji Uretim A.S.
Camlica Elektrik Uretim A.S., Beyobasi Enerji Uretimi A.S., Ideal Enerji Uretimi
Sanayi ve Ticaret A.S., Akfen Hidroelektrik Santrali Yatirnmlari A.S., Elen Enerji
Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S., Pak Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S., Enbati
Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.,Bt Bordo Elektrik Uretim Dagitim Paz. San. ve



Tic. A.S., Yeni Doruk Enerji Elektrik Uretim A.S., Zeki Enerji Elektrik Uretim
Dagitim Paz. San. ve Tic. A.S.,Rize Ipekyolu Enerji Uretim ve Dagiim A.S., Akfen
Enerji Kaynaklar1 Yatirim ve Ticaret A.S., TBK Enerji Elektrik Uretim Dagitim
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., Laleli Enerji Elektrik Uretim A.S., Sim-Er Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti.,Akorenbeli Hidroelektrik Santral Yatirimlar:t Yapim
ve Isletim A.S.

iii. Yurt i(;i Kurumsal Yatirimcilar: Yatirnm fonlari, 6zel emeklilik fonlari, menkul
kiymetler yatirnm ortakliklari, risk sermayesi yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim
ortakliklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri,
ipotek finansmani kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 17.7.1964 tarihli
ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus
olan sandiklar ile kamuya yararli dernekleri

iv.Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Karar’la tamimlanan disarida yerlesik olan, yatinm fonlari, emeklilik fonlari,
yatirm ortakliklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfdy yonetim
sirketleri, ipotek finansmani kuruluglari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar ile
sermaye piyasasi araclarinin ihrag tarihi itibariyla en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk
ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan tiizel kisiler kisilerdir.
Paylar, Tiirk mevzuat1 uyarinca Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda islem gorecek
sekilde halka arz edildiginden dolayi, bu kategoriden talepte bulunan yatirimcilar
paylar1 Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Halka arz edilecek paylarin;

2.600.000.- TL nominal degerdeki (%32,50) kismu1 Yurt Ici Bireysel Yatirimcilara,
130.000.- TL nominal degerdeki ( %1,63) kism1 Akfen Holding Calisanlarina,
800.000.- TL nominal degerdeki (%10,00) kism1 Yurt ici Kurumsal Yatirimcilara ve

4.470.000.- TL nominal degerdeki (%55,88) kism1 Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara

gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.



21. IZAHNAME MADDE 9.31 ESKi SEKIL

9.31. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek beheri 1.-TL degerde B grubu 28.486.110.-TL
nominal tutardaki paylar, Akfen Insaat portféyiinde bulunan ve halka arza konu olan
4.124.903.-TL nominal degerdeki paylar ile Hamdi Akin’in portfoyiinde bulunan ve halka
arza konu olan B grubu 6.230.987.-TL nominal tutardaki paylar ile ek satisa konu olabilecek
B grubu 5.826.300.-TL nominal tutardaki Ortaklik paylar1 iizerinde paylarin devir ve
tedaviiliinii kisitlayict veya pay sahibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlar
olmadigini ve ayrica paylar iizerinde intifa hakki bulunmadigin1 Akfen Holding, Hamdi Akin
ve Akfen Insaat beyan etmistir.

21. IZAHNAME MADDE 9.31 YENI SEKIL

9.31. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek beheri 1.-TL degerde B grubu 7.870.000.-TL
nominal tutardaki paylar ile Akfen Insaat portfoyiinde bulunan ve halka arza konu olan
130.000.-TL nominal degerdeki paylar iizerinde paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar olmadigimmi ve ayrica paylar
iizerinde intifa hakki bulunmadigin1 Akfen Holding ve Akfen Insaat beyan etmistir.



22. iIZAHNAME MADDE 9.35 ESKi SEKIL
9.35. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde asagida
belirtilen mevcut ortaklara ait paylarin, dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesinin planlanip planlanmayacagi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, Hamdi Akin’a ait
B grubu 5.826.300.-TL nominal degerdeki payin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami tutar ve oranlari ile satis yontemi:

Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal tutar1 5.826.300.-TL’dir. Bu paylar halka
arz miktarinin %15’ine denk gelmektedir.Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde, ek satis hakki kullanilabilecek ve ek satis hakki kullanilan
miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir.

¢) Ek satisin araci kurumca ortaklardan odiin¢ alinacak paylarin satis1 yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandigi kism ile ilgili aciklama:

Ek satis Hamdi Akin tarafindan gerceklestirilecek olup, 6diing alma yoluyla bir ek satig
gerceklestirilmeyecektir.

d) Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur

22. IZAHNAME MADDE 9.35 YENI SEKIiL

9.35. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde asagida
belirtilen mevcut ortaklara ait paylarin, dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesinin planlanip planlanmayacagi:

Ek satis islemleri gerceklestirilmeyecektir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami tutar ve oranlari ile satis yontemi:
Yoktur.

¢) Ek satisin araci kurumca ortaklardan odiin¢g alinacak paylarin satisi yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandigi kism ile ilgili aciklama:
Yoktur.

d) Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur



23. IZAHNAME MADDE 9.36.a ESKi SEKIL

9.36 Piyasa yapic1 ve piyasa yapiciligin esaslari ile fiyat istikrarina iliskin islemler:

a. Fiyat Istikrarinin Gerceklestirilmesinin Planlanip Planlanmadigi:
Fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

23. iIZAHNAME MADDE 9.36.a YENI SEKIiL

9.36 Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari ile fiyat istikrarina iliskin islemler:

a. Fiyat Istikrarinin Gerceklestirilmesinin Planlanip Planlanmadig:
Fiyat istikrart islemleri yapilacaktir.



24. IZAHNAME MADDE 9.36.g ESKi SEKIL

9.36. Piyasa yapic ve piyasa yapiciligin esaslari ile fiyat istikrarina iliskin islemler:

g. Fiyat Istikran Islemlerinde Sorumluluk ve Bu islemlerde Kullanlacak Kaynagin

Niteligi:

Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri uyarinca, fiyat istikrari islemlerine iligkin tiim
sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren aract kurum IS YATIRIM’a aittir.

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde, ek satis hakkina konu paylar1 halka arz sirasinda
satilmas1 durumunda, bu satistan elde edilecek fonun tamami, ek satis hakkinin
kullanilmamasi durumunda ise Hamdi Akin’in portfdyiinden halka arz edilecek olan
6.230.987.-TL nominal degerli paydan 5.826.300.-TL nominal degerli kismindan elde
edilecek hasilat kullanilacaktir.

24. IZAHNAME MADDE 9.36.g YENI SEKIiL

9.36. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari ile fiyat istikrarina iliskin islemler:

g. Fiyat Istikrar1 Islemlerinde Sorumluluk ve Bu islemlerde Kullamlacak Kaynagin

Niteligi:
Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri uyarinca, fiyat istikrar1 islemlerine iliskin tiim

sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren araci kurum IS YATIRIM a aittir.

Hamdi Akin, 11/05/2010 tarihli yazisi ile kendi fonlarindan ayiracagr 25.000.000.-TL
tutarindaki bir fonu Akfen Holding A.S. paylarmin fiyat istikrar1 islemlerinde
kullanilmasi i¢in fiyat istikrar1 hesabina aktaracagini kabul taahhiit ve beyan etmistir.



25. iIZAHNAME MADDE 9.37 ESKi SEKIL

9.37. Sulanma EtKkisi

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Akfen Holding’in halka arz oncesinde 31.12.2009 tarihi itibariyle Defter Degeri (Toplam
Ozkaynaklar) 529.008 bin TL’dir. Akfen Holding’in 104.513.890.- TL tutarindaki sermayesi
133.000.000.-TL’ye arttirilarak halka arz edilecektir (paylarin itibari degeri 1 TL). Halka arz

fiyat aralig1 12,50 — 17,50 TL olarak belirlenmistir. Mevcut ortaklarin,

sermaye artirimi

riichan haklar1 kisitlanarak gerceklestirildiginden sermaye artirimina katilimi olmayacaktir.

Ihraca iliskin tahmini toplam maliyetin yaklasik 17,5 milyon TL ve pay basina maliyetin de

yaklasik 0,45 TL olacagi tahmin edilmektedir.

Bu veriler 15181nda;

Halka arz fiyati: 12,50 TL - 17,50 TL

Halka arz 6ncesi pay basina Defter Degeri: 529.008 bin TL/ 104.513.890 = 5,06 TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri:
Fiyat aralig1 tabanindan 872.462 binTL / 133.000.000 = 6,56 TL
Fiyat aralig1 tavanindan 1.012.044 binTL / 133.000.000 = 7,61 TL

Mevcut ortaklar icin (pozitif) sulanma etkisi:
Fiyat aralig1 tabanindan : 1,50 TL (% 29,6)
Fiyat aralig1 tavanindan : 2,55 TL (%50,3)

Yeni ortaklar icin sulanma etkisi:
Fiyat aralig1 tabanindan : 1,54 TL (% 30,4)
Fiyat aralig1 tavanindan : 2,59 TL (%51,2)

Halka arz 6ncesi ortaklik yapisi ile halka arz sonrasi ortaklik yapisi asagida gosterilmektedir.

5 Arz Sonrasi Durum
ORTAGIN ADI Mevcut Durum Arz Sonrasi Durum (Ek Satis Dahil)
HAMDI AKIN 99.209.331 %94,9 [92.978.344 | %69,9 87.152.044 %65,5
AKFEN INS.AS. 4.124.903 %3,9 0 %0,0 0 %0,0
SAFAK AKIN 40.544 %0,0 40.544 %0,0 40.544 9%0,0
MERAL KOKEN 40.544 %0,0 40.544 %0,0 40.544 9%0,0
NIiHAL KARADAYI 40.544 %0,0 40.544 %0,0 40.544 9%0,0
SELIM AKIN 12 %0,0 12 %0,0 12 9%0,0
PELIN AKIN 12 %0,0 12 %0,0 12 9%0,0
AKINISI MAK.SAN.VE
TIC.A.S. 529.000 %0,5 529.000 %0,4 529.000 %0,4
AKFEN TURIZM YAT.VE
ISLT.A.S. 529.000 %0,5 529.000 %0,4 529.000 %0,4
Halka Acgik %0,0 38.842.000 | %?29,2 44.668.300 %33,6
TOPLAM 104.513.890 | %100,0 | 133.000.000 | %100,0 133.000.000 %100,0




25. IZAHNAME MADDE 9.37 YENI SEKIiL
9.37. Sulanma Etkisi

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Akfen Holding’in halka arz oncesinde 31.12.2009 tarihi itibariyle Defter Degeri (Toplam
Ozkaynaklar) 529.008 bin TL’dir. Akfen Holding’in 104.513.890.- TL tutarindaki sermayesi
112.383.890.-TL’ye arttirilarak halka arz edilecektir (paylarin itibari degeri 1 TL). Halka arz
fiyat aralign 12,50 — 17,50 TL olarak belirlenmistir. Mevcut ortaklarin, sermaye artirimi
riichan haklar1 kisitlanarak gerceklestirildiginden sermaye artirimina katilimi olmayacaktir.

Ihraca iliskin tahmini toplam maliyetin yaklasik 7,0 milyon TL ve pay basina maliyetin de
yaklasik 0,88 TL olacagi tahmin edilmektedir.

Bu veriler 15181nda;

Halka arz fiyati: 12,50 TL - 17,50 TL
Halka arz 6ncesi pay basina Defter Degeri: 529.008 bin TL/ 104.513.890 = 5,06 TL
Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri:

Fiyat aralig1 tabanindan 620.815 binTL / 112.383.890 = 5,52 TL

Fiyat aralig1 tavanindan 659.379 binTL / 112.383.890 = 5,87 TL

Mevcut ortaklar icin (pozitif) sulanma etkisi:
Fiyat aralig1 tabanindan : 0,46 TL (%9,1)
Fiyat aralig1 tavanindan : 0,81 TL (%15,9)

Yeni ortaklar icin sulanma etkisi:

Fiyat aralig1 tabanindan : 0,50 TL (%9,9)
Fiyat aralig1 tavanindan : 0,85 TL (%16,7)

Halka arz 6ncesi ortaklik yapisi ile halka arz sonrasi ortaklik yapisi asagida gosterilmektedir.

ORTAGIN ADI Mevcut Durum Arz Sonrasi Durum

HAMDI AKIN 99.209.331 %94,9 199.209.331 %88,3
AKFEN INS.A.S. 4.124.903 %3,9 3.994.903 %3,6
SAFAK AKIN 40.544 9%0,0 40.544 %0,0
MERAL KOKEN 40.544 %0,0 40.544 %0,0
NIHAL KARADAYI 40.544 %0,0 40.544 %0,0
SELIM AKIN 12 %0,0 12 %0,0
PELIN AKIN 12 %0,0 12 %0,0
AKINISI ~ MAK.SAN.VE

TIC.A.S. . 529.000 %0,5 529.000 9%0,5
AKFEN TURIZM YAT.VE

ISLT.A.S. 529.000 %0,5 529.000 9%0,5
Halka Acgik 9%0,0 7.870.000 %7,12
TOPLAM 104.513.890 | %100,0 | 112.383.890 %100,0




