AKFEN HOLDING A.S.

1 Ocak 2010 — 30 Haziran 2010
Ara Donem Faaliyet Raporu

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN SERIi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN
HAZIRLANMISTIR.



A.

RAPORUN DONEMI

Faaliyet Raporumuz sermaye piyasasi mevzuatinin 6ngdrdiigii standartlara gore hazirlanmis olup
01.01.2010 — 30.06.2010 dénemini kapsamaktadir.

. YONETIM VE DENETIM KURULLARI

Akfen Holding A.S.nin 20.04.2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda 3 yil
icin se¢ilen Yonetim ve Denetim Kurulu tiyeleri asagidaki gibidir.

Yonetim Kurulu Gorevi

Hamdi Akin Y onetim Kurulu Bagkani

Mustafa Keten Yonetim Kurulu Baskan Vekili

[rfan Erciyas Yonetim Kurulu Uyesi, Murahhas Aza

Siiha Gii¢sav Yonetim Kurulu Uyesi, Genel Miidiir (CEO)
Selim Akin Yénetim Kurulu Uyesi

Saban Erdikler Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

Mumtaz Khan Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

Kurumsal Yonetim Komitesi

Hamdi Akin Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkan1
Mustafa Keten Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
Mumtaz Khan Kurumsal Yo6netim Komitesi Uyesi

Denetim Komitesi

Saban Erdikler Denetim Komitesi Bagkan1 (Bagimsiz)
[rfan Erciyas Denetim Komitesi Uyesi
Selim Akin Denetim Komitesi Uyesi

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetim Komitesi Uyelerinin Yetki ve Siir1

Yonetim Kurulu Bagkani ve tiyeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri ve Sirket Ana
Sozlesmesi’nin 9 ve 10 uncu maddesinde belirtilen yetkilerle Sirketin temsili ve ydnetimini
gergeklestirmektedir. Ana S6zlesmemizin 13. maddesinde ise Denetim Kurulu

Uyelerinin gorev, yetki ve sorumluluklar belirtilmistir.

ISTIRAK ve BAGLI ORTAKLIKLARIN SERMAYELERI VE HiSSE ORANLARI

Sirketimizin bagl ortaklik, istirak ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin unvanlari, faaliyet
alanlar1 ve dogrudan ortaklik paylar1 agsagidaki gibidir.

30.06.2010
HAVAALANI IMTIYAZ Konsolidasyon
VE INSAATLARI Sahiplik Oram (%) | Yontemi
Tav Havalimanlari
Holding A.S. 26,12 Oransal Konsolidasyon
Tav Yatirim Holding A.S. |42,5 Oransal Konsolidasyon




30.06.2010

ALTYAPI Konsolidasyon
YATIRIMLARI Sahiplik Oram (%) | Yontemi
Mersin Uluslararasi Liman
Isletmeciligi A.S. 50 Oransal Konsolidasyon
PSA Akfen Liman
Isletmeciligi ve Yd&netim
Danigsmanligi A.S. 50 Oransal Konsolidasyon
Task Su Kanalizasyon
Yatirim Yapim ve Isletim
AS. 50 Oransal Konsolidasyon
30.06.2010
GAYRIMENKUL Konsolidasyon
YATIRIMLARI Sahiplik Orani1 (%) Yontemi
Akfen Gayrimenkul
Yatirim Ortaklig1 A.S. 42,37 Tam Konsolide
30.06.2010
Konsolidasyon
INSAAT Sahiplik Oram (%) Yontemi
Akfen Insaat Turizm ve
Ticaret A.S. 99,85 Tam Konsolide




30.06.2010

Konsolidasyon
ENERJI YATIRIMLARI | Sahiplik Oram (%) Yontemi

Akfen Enerji Yatirimlar

Holding A.S. 69,75 Tam Konsolide
100
Akfenhes Yatirimlart ve
Enerji Uretim A.S. Tam Konsolide
100
Akfen Hidroelektrik
Santrali Yatirimlar1 A.S. Tam Konsolide
100
Akfen Enerji Kaynaklar
Yatirim ve Ticaret A.S. Tam Konsolide
30.06.2010
Konsolidasyon
DIGER Sahiplik Orami (%) | Yontemi
Hyper  Foreign  Trade
Holland N.V. 41,35 Oransal Konsolidasyon
Russian Property Oransal Konsolidasyon
Investment B.V. 50,00
Russian Hotel Investment Oransal Konsolidasyon
B.V. 50,00
Alsim Alarko-Akfen Insaat Oransal Konsolidasyon
Ortak Girisimi 50,00
ATI Services 50,00 Oransal Konsolidasyon

D. KONSOLIDASYONA TABi ISLETMELERIN ANA ORTAKLIK SERMAYESINDEKI
PAYLARI

Konsolidasyona tabi isletmelerden Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S. 3.994.903 adet Ana Ortaklik’a
ait hisse senedine sahiptir. Bu hisse senetlerinin Ana Ortakligin nominal sermayesi igindeki pay1
%3,55 olmaktadir.



E.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMASI iLE ILGILi iC DENETIM
VE RiSK YONETIM SISTEMLERI

Gerek konsolidasyona esas teskil eden miinferit mali tablolarin hazirlanmasi gerekse
konsolidasyon siirecinde karsi karsiya kalinabilecek risklerin onlenmesi amacina yonelik i¢
kontrol faaliyetleri, prosediirlere uygun bir sekilde ve zamaninda gerceklestirilmektedir. Bu
faaliyetler; Onleyici, tespit edici, manuel veya bilgisayar programlari araciliiyla gerceklestirilen
kontrolleri icermektedir. Biitiin bir siire¢ gerek yonetim gerekse i¢ denetim birimince siirekli
olarak gozlem ve denetim altinda tutulmaktadir. Yine konsolidasyon siireci ve konsolide mali
tablolar bagimsiz denetim girketi tarafindan denetime tabi tutulmaktadir.

I¢ denetim faaliyetleri, Denetim Komitesinin onayladig1 yillik Denetim Programi gercevesinde
yiirtitiilmektedir.Denetim raporlart hem Denetim Komitesine hem de Yonetim Kurulu iiyelerine
dagitimi yapilarak yayimlanmaktadir.Yayinlanmis olan Denetim Raporlarinda belirtilen Oneriler
Denetim Komitesi tarafindan degerlendirilir.Yapilan tiim denetimler, Uluslararas1 I¢ Denetim
Standartlarni referans alarak olusturulan Akfen Holding I¢ Denetim Standartlarina gore
gergeklestirilmektedir.Denetim kapsamina alinan her bir slire¢ Finansal,Operasyonel,Yasal ve
Suistimal riskleri ¢cergevesinde degerlendirilmektedir.

Akfen Holding mali tablolarim ilgili SPK Teblig’lerine uygun olarak hazirlamaktadir. Akfen
Grubu'nun Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve yasal
finansal tablolarin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlanmasinda, Tek Diizen Hesap Plani ve Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen muhasebe prensiplerini kullanmaktadir.

Akfen Grubu’nun yabanci iilkelerde faaliyet gosteren sirketleri, faaliyet gosterdikleri iilkelerin
genel kabul gormiis muhasebe prensiplerine ve o iilkelerin mevzuatina gére muhasebe kayitlarini
tutmakta ve yasal finansal tablolarini hazirlamaktadirlar.

Sirket’in konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmaktadir.

Teblig’in 5. Maddesine gore isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n1 (“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak Teblig’de yer
alan Gecici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan
yayinlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket
30 Haziran 2010 tarihinde sona eren donemin konsolide finansal tablolarint UMSK tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamaktadir.

YATIRIM VE TEMETTU POLITIKASI

Temettii bakimindan pay gruplar arasinda imtiyaz yoktur. Dagitilmasina karar verilen karin
dagitma sekli ve zamani, YoOnetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi iizerine Genel Kurul’ca
kararlagtirilir. Sermaye Piyasas1t mevzuati hiikiimlerine uyulur.

Akfen Holding 09.04.2010 tarihinde aldig1 Yonetim Kurulu Karari ile “Sirketimizin genel karlilik
durumu dikkate alinarak 2009 yili hesap doneminden itibaren dagitilabilir karin en az %30 unun
dagitilmasmin Genel Kurul’a teklif edilmesi” esasmna dayanan bir kar dagitim politikasi
benimsemistir.

RiSK YONETIM POLITIKALARI

Sirket Esas Sozlesmesi’ nin 11. Maddesi uyarinca Yonetim Kurulu tarafindan atanan 3 iiyeli bir
risk yonetim ve i¢ kontrol mekanizmasi olusturmustur



Denetim Komitesi, i¢ kontrol sisteminin igleyisi icin kurum igindeki kaynaklardan yararlanarak
i¢ kontrol sisteminin kurulmasi, gelistirilmesi,egitilmesi ve giincel tutulmasi karari almigtir
Operasyonel verimliligi arttirmak, mevcut riskleri minimize etmek , yoneticilere ve ortaklara
saglikli veri akigin1 saglamak adina caligmalar yaparak sirket ig¢indeki kaynaklart da bu
dogrultuda gelistirmistir. Denetim Komitesi I¢ Kontrol sisteminin isleyisini belirli periyotlarda
gbzden gegirmektedir.

Denetim Komiyesi tarafindan alinan bu karara uygun olarak; Holding’ in muhasebe sisteminin,
finansal bilgilerinin denetimi ile kamuya agiklanmasinin ve i¢ kontrol sisteminin igleyisinin ve
etkinliginin gézetimini saglamak amaciyla Yo6netim Kurulu’ na destek vermektedir

I¢ Kontrol sistemini yoneten Denetim Komitesi Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan atanan 3
iiyeden olusur. Denetim Komitesi iiyelerinden bir tanesi bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olup,
Denetim Komitesinin Baskanligini bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi yapmaktadir

GENEL KURUL TARIHINDEN SONRA MEYDANA GELEN ONEMLI OLAYLAR
Sirketimizin 2009 y1l1 Olagan Genel Kurulu 20.04.2010 tarihinde gerceklesmistir.

Yonetim Kurulunun sirket merkezindeki 19.07.2010 tarih ve 2010/39 ve 21.07.2010 tarih ve
2010/40 karar numarali toplantilarinda asagida detayi verilen konuda oy birligi ile karar
verilmistir :

Sirketimizin bagli ortakligi Akfen insaat Turizm ve Ticaret A.S. ve Hamdi Akin'in Sirketimiz
bagli ortaklig1 Akfen GYO A.S.'da sahip oldugu bir kisim hisselerin THO B.V.'ye satis1 ve devrine
ve THO B.V.'nin Akfen GYO'ya sermaye koyma yiikiimliiliiklerine iliskin olarak Goldman Sachs
International'in istiraki olan THO B.V. ile Sirketimiz baglh ortakligi Akfen Insaat Turizm ve
Ticaret A.S.' nin satict sifatiyla, Akfen Holding A.S.' nin garantor sifatiyla Sirketimiz bagl
ortaklig1 Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. ve Hamdi Akin arasinda imzalanmis 7 Kasim
2007 tarihli s6zlesme uyarinca, THO B.V. tarafindan sahip olunan ve isbu tarih itibariyle Akfen
GYO A.S.! nin % 32.466 sina karsilik gelen 32.466.150 adet D Grubu hissenin Sirketimiz
tarafindan satin alinmasina iliskin olarak 19 Temmuz 2010 tarihinde s6zlesme imzalanmis ve
THO B.V.' nin satim hakk1 (put option) boylece sona ermis olup, yasal ve sézlesmesel onaylarin
almmmasin1 miiteakip hisse devri yapilacaktir.

So6zkonusu hisse devrinin yapilmasi sirasinda es zamanli olarak, Goldman Sachs Lending Partners,
LLC ile Sirketimiz arasinda 19 Temmuz 2010 tarihinde, Sirketimiz tarafindan THO B.V.'den satin
alinacak olan THO B.V.'nin Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.'de sahip oldugu hisselerin
alim bedelinin finansmani i¢in, belirli bir miktar1 ise genel sirket amaclar1 igin toplam
78.710.194,04 Euro tutarinda kredi teminine dair kredi sozlesmesi imzalanmigtir. Kredi
Soézlesmesi' nin teminati Sirketimiz Akfen Holding A.S.' nin Akfen GYO A.S.' de sahip oldugu
hisselerdir.

Istiraklerimizden Akfen GYO A.S,. ortak satis1 ve bedelli sermaye artirrmi yontemleri kullanilarak
halka agilma yoniinde 23.08.2010 tarih ve 2010/15 no’lu Yo6netim Kurulu Karar1 almis olup, halka
arz icin Sermaye Piyasasi Kurul’una ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na 25 Agustos 2010
tarihinde basvuruda bulunmustur.

Istirakimizin 6denmis sermayesinin 100.000.000.-TL’den  127.000.000.-TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle arttirilan, 27.000.000.-TL’ye tekabiil eden hamiline yazili, beheri 1 TL nominal
degerde 27.000.000 adet B grubu hisse mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen
kisitlanarak sermaye artis1 yontemi ile; Sirketimizin portfoylinde bulunan beheri 1 TL nominal
degerde B grubu hisselerden 4.750.000 adet hisse ve halka arz sonrasinda yeterli fazla talebin



gelmesi durumunda ek satis kapsaminda 4.762.500.-TL nominal degerli 4.762.500 adet B Grubu
hisse ise ortak satig1 yontemi ile Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda alinmasini takiben
halka arz edilecektir.

Istirakimiz Akfen GYO A.S.tarafindan SPK’ya 18.08.2010 tarihinde yapilmis bagvurunun olumlu
goriilmesi ve istirakimizin Odenmis sermayesinin 138.000.000.-TL’ye ¢ikmas1 halinde ise;
yukaridaki talebimiz yerine, Istirakimizin Odenmis sermayesinin 138.000.000.-TL’den
175.000.000.-TL’ye c¢ikarilmast nedeniyle artiritlan 37.000.000.-TL’ye tekabiil eden hamiline
yazili, beheri 1 TL nominal degerde 37.000.000 adet B grubu hisse mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklar1 tamamen kisitlanarak sermaye artis1 yontemi ile; Sirketimizin portfdyiinde bulunan
6.750.000 TL nominal degerli 6.750.000 adet hisse ve halka arz sonrasinda yeterli fazla talebin
gelmesi durumunda ek satis kapsaminda 6.562.500 TL nominal degerli 6.562.500 adet B Grubu
hisse Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda alinmasmi takiben halka arz edilecektir. Halka
arzda Oyak Yatirnrm Menkul Degerler A.S. konsorsiyum lideri olarak gorev alacaktir.

KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM RAPORU

Sirketimiz; pay sahiplerinin haklari, kamunun aydinlatilmas1 ve seffafligin saglanmasi ile menfaat
sahipleri ve Yonetim Kurulu'nu ilgilendiren karar ve islemlerde, Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan yayimlanan Kurumsal Yoénetim Ilkeleri’nde yer alan prensiplerin uygulanmasi igin
gerekli ¢aligmalar1 siirdiirmekte, bu cergevede yaymlanacak “Kurumsal Yénetim lkeleri Uyum
Raporu” Uzerinde ¢alismalar devam etmektedir.

DONEM ICINDE YAPILAN ANA SOZLESME DEGISIKLIKLERI

Halka arz kapsaminda esas sdzlesmemiz SPK mevzuati uyarinca degistirilmis ve halka arz
stirecinde kamuya duyurulmustur.

SERMAYE PiYASASI ARACLARI

Sirketimiz 5 Mart 2010 tarihinde, Sermaye Piyasas1 19 Subat 2010 tarihli ve 2/T.134 sayili kurul
kaydi karari ile 100.000.000 TL nominal degerli, 2 yil vadeli, degisken faizli, 6 ayda bir kupon
O0demeli tahvil ihra¢ etmistir.

Ortakligimizin ¢ikarilmis sermayesinin 104.513.890 TL’den 112.383.890 TL’ye artirilmasi
nedeniyle Sermaye Piyasas1 30 Nisan 2010 tarihli ve 25/334 sayili kurul kaydi karar1 ve 11 Mayis
2010 tarihli izahname tadili ile 14 May1s 2010 tarihinde 7.870.000 TL nominal degerli ve mevcut
ortaklarin sahip oldugu 130.000 TL dahil toplam 8.000.000 TL nominal degerli pay ihrag etmistir.

. SIRKETIN FAALIYET GOSTERDIiGi SEKTORLER

1976 yilinda TTK mevzuati ¢ercevesinde anonim sirket olarak kurulan Akfen, kurulusundan beri
yuriittiigli alt yapr insaatlarindaki miiteahhitlik faaliyetlerini 1997 yilinda kazanilan Atatiirk
Havaliman1 Yap-Islet-Devret Modeli ile beraber miiteahhitligin disina da tasimis ve
havalimanlarinda uyguladigi yatirnm planlama modellerini Tiirkiye’nin bir¢ok alt yapi proje
imtiyazlarinda yatirimer sifatiyla uygulayarak Tiirkiye nin altyapi yatirim holdinglerinden birine
doniismiistiir.

Holding; insaat, havalimani isletmesi, duty free isletmesi, liman isletmesi, dogalgaz ve
hidroelektrik santrallerinin yapimi ve isletilmesi, enerji iiretimi, gayrimenkul yatirimlari, yiyecek
igecek alanlarinin isletmesi, altyap1 ve su imtiyazi konularinda istigal eden sirketlere dogrudan ve
dolayl olarak istirak etmek suretiyle faaliyetlerine devam etmektedir.



Akfen Holding Yapisi

AKFEN HOLDING A.S.

HAVALANI

DENIZ LIMANI

IMTIYAZLARIL INSAAT IMTiYAZI ENERJI GAYRIMENKUL SU IMTIYAZLARI
TAV Akfen insaat L Mersin Uluslararas: |  AkfenEnerji Task Su Kanalizasyon
Havalimanlari Tur.ve T'c$A s Liman [sletmeciligi Yatrmlar Akfen GYO A.S. Yatirmm Yapim ve
ur. ve IC.ALD. .
Holding A.S. AS. Holding A.S. Isletim A.S.
Akfenhes
TAV Yatrim Yatirimlar1 ve
Holding A.S. Enerji Uretim A.S.
(HES 1)

Akfen Hidroelektrik
Santrali Yatirimlar
A.S. (HES 2)

Akfen Enerji
Kaynaklar
Yatirim ve Ticaret
A.S. (HES 3)

Holding’in faaliyet gosterdigi sektorler havaalan1 imtiyaz ve ingaatlari, altyap1 yatirimlari, enerji
yatirimlari, gayrimenkul yatirimlari, ingaat yatirimlari ve diger yatirimlar olarak agsagida detayli bir
sekilde sunulmustur.

Akfen Holding A.S. catis1 altinda faaliyet gdsteren ¢ok sayida sirket bulunmaktadir. Topluluga
dahil sirketler yonetim bakimindan otonom olmakla birlikte, merkezi koordinasyon ve denetim
ilkesi geregince; finansman, mali koordinasyon, denetim, hukuksal islemler, yonetim bilgi
sistemleri, insan kaynaklari, tanitim, egitim ve organizasyon yoniinden tek merkezden
yonlendirilip denetlenmektedir.

1. Havaalam imtiyazlan

TAV Havalimanlar1 Holding A.S., DHMI 2009 yili transfer yolcular dahil yolcu istatistiklerine
gore %48 Pazar payr ile Tirkiye’nin lider havalimani isletmecisi konumundadir. TAV
Havalimanlar1 Holding, Tiirkiye’de Istanbul Atatiirk, Ankara Esenboga I¢ ve Dis Hatlar
Terminalleri ile Izmir Adnan Menderes Havaliman1 Dis Hatlar Terminalini, Antalya Gazipasa
Havaalani, yurtdisinda ise Giircistan’in Tiflis ve Batum Havalimanlarini, Tunus’un Monastir
Habib Bourgiba ve Enfidha Zine Abidine Ben Ali Uluslar arasi Havalimanlarini ve
Makedonya’nin baskenti Uskiip’teki Alexander the Great ile Ohrid’deki St Paul the Apostle
Uluslar aras1 Havalimanlarimi isletmektedir.

TAV Havalimanlar1 giimriik hatti dis1 esya satis magazaciligi (duty-free), yiyecek-icecek
hizmetleri, yer hizmetleri, bilgi islem, giivenlik ve isletme hizmetleri gibi havalimani operasyonun
diger alanlarinda da faaliyet gostermektedir. TAV Havalimanlan yilda yaklasik 300 havayolu
sirketinin 375 bin ucak seferine ve ortalama 42 milyon yolcuya hizmet vermektedir.

TAV Havalimanlar1 Holding 23 Subat 2007 tarihinde halka acilmigtir ve bu tarihten itibaren
‘TAVHL’ ad1 altinda istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.



2. lnsaat
e Akfen insaat Turizm ve Ticaret A.S.

Akfen Ingaat, Akfen Holding’in %99,85 sahip oldugu en eski istirakidir ve Akfen Holding’in en
onemli pargalarindan birisidir. Baslangicta endiistriyel tesislerin fizibilite ve miithendislik hizmetlerini
gerceklestirmek icin kurulan Akfen Insaat, verdigi hizmetlerin yelpazesini endiistriyel tesislerin
imalati, kurulusu ve montaji hizmetleri ile genisletmistir. Akfen insaat bugiine kadar {istyaps, altyapi,
cevre koruma ve komple havaalani ingaatlarinin yapimi da dahil bir ¢ok projeyi tamamlamustir.

e TAYV Yatirnm Holding A.S.

Tepe Insaat Sanayii A.S.,Akfen Holding A.S. ve Sera Yap: Endiistrisi ve Ticaret A.S. tarafindan
kurulmustur. Akfen Holding’in payr %42,5’tir. Grup’un ana faaliyet alanlar1 ingaat, havacilik ve
otopark isletmeciligidir. TAV Insaat’m faaliyet konusu yurticinde ve yurtdisinda havalimam
terminalleri, hangar ve tesisleri, alisveris merkezleri, turizm tesisleri, spor tesisleri, eglence merkezleri,
igyerleri, sanayi tesisleri, konutlar ve toplu konutlar, yol, tiinel, metro, koprii, baraj, telefon hatlar1 ve
sair altyap: tesisleri, kiiltiir ve sosyal igerikli yapilar1 taahhiit etmek suretiyle dogrudan veya YiD
modeli ¢er¢evesinde veya karma model kapsaminda veya kat karsiligl insa etmek, isletmek,
pazarlamak, satmak veya kiralamak, her tiirlii ingsaat ve taahhiit isleri yapmak, istigal konusu ile
baglantili olarak danismanlik ve kontrolliik hizmetleri vermektir. TAV Insaat %99,99 TAV Yatirim
igtirakidir.

TAV Insaat, 2003 yilinda kurulan yeni bir ticari isletme olmasma karsin, diinya insaat sektoriinde
ilerleme yolunda kararli adimlar atmaktadir. Firma subeleri ve insaat sektoriiniin diinya capindaki
biiyiik sirketleri ile kurmus oldugu is ortakliklari sayesinde ciddi bir is hacmine ulagmuistir.

TAV Insaat 2009 yilinda, Miihendislik Haberleri Kayitlari’nda (Engineering News Record - ENR)
diinyanm en biiyiik uluslararasi insaat firmalar listesinde 102. siraya yerlesmistir. TAV Insaat ENR'ye
gore 2009 yilinda havalimanlari ingaati derecelendirmesinde Bechtel (Amerika) ve Hochtief AG’nin
(Almanya) ardindan Diinya ii¢iinciisii olmustur.

3. Deniz Limam Imtiyaz

e  Mersin Uluslararasi Liman i;letmeciligi A.S.

MIP, T.C. Devlet Demiryollart’nin sahip oldugu Mersin Limani’nin 36 yil siireyle isletme hakki
devrine iligkin T.C. Ozellestirme idaresi Baskanligi’nin agmis oldugu ihalede en yiiksek teklifi vererek
kazanan PSA-AKFEN Ortak Girisim Grubu tarafindan 9 Mayis 2007 tarih ve 6804 sayil1 Ticaret Sicil
Gazetesi’nde tescil ve ilan olunarak kurulmustur.

MIP, 11 May1s 2007°de T.C. Ozellestirme idaresi Bagkanligi ve TCDD ile imzaladig1 imtiyaz nitelikli
“Mersin Limani’nm 36 Y1l Siire ile Isletilmesine Dair Isletme Hakki Devri Sézlesmesi” ile Mersin
Limani’n1 TCDD’den 36 yil siire ile isletmek tlizere devralmistir. 36 yillik imtiyaz siiresi 11 Mayis
2007 tarihinden itibaren baglamistir.

Yaklagik 1.100.000 metrekare alana sahip olan Mersin Limani’ndaki toplam uzunlugu 3.295 mt olan
21 rihtim bulunmaktadir. Konteyner, kuru ve sivi dokme yiik, genel kargo, proje kargo, ro-ro, yolcu,
canli hayvan gemilerine hizmet verilen limanda, -14 (eksi onddrt) metre drafta kadar olan gemilere
hizmet verilebilmektedir.



Mersin Limani, tiim denizcilik ve terminal hizmetlerini verebilen bir limandir. Serbest Bolge’ye
komsu olmasi nedeniyle de eksiksiz bir liman olma 6zelligi tasimaktadir. Demiryolu ve karayolu
baglantilar1 nedeniyle Orta Dogu ticareti i¢in ideal bir transit limandir.

4. Enerji

e Akfen Holding’in Mevcut ve Yapim Asamasindaki Enerji Yatirimlar

Akfen Holding, hidroelektrik santralleri yatirimlarini; ilerleme durumlari ve imzalanmis kredi
sOzlesmeleri ve 6n anlagmalar uyarinca kreditorler lehine kurulan teminat yapilarina uygun olarak ti¢
ana girket altinda yer alan sirketlerde toplamistir. Akfen Holding hidroelektrik santrali yatirimlar
alaninda, istirakleri vasitasiyla Ocak 2007 tarihinden itibaren faaliyet gostermektedirler.

Akfenhes Yatirimlar1 ve Enerji Uretim A.S.
Akfen Hidroelektrik Santrali Yatirimlar1 A.S.
Akfen Enerji Kaynaklar1 Yatirim ve Ticaret A.S.

Akfenhes Yatirimlari ve Enerji Uretim A.S. (HES-1) portfdyiindeki 11 HES projesinden hali hazirda
biri operasyonel, 8’i ise insaat halindedir. HES-1 grubundaki projelerin, Yuvarlakcay ve Sekiyaka
harig, Kasim 2010’da tamamlanmasi planlanmakta olup, Sirma HES’te Mayis 2009 itibariyle faaliyete
gecilmistir.

HES-1 projeleri 131,7 MW kurulu giice ve 593,7 GWs/yil iiretim kapasitesine sahiptir.

Akfen Hidroelektrik Santrali Yatirimlart A.S.’nin (HES-2) sahip oldugu 9 santralin Catak HES ve
TEPE HES haricinde tamaminda yatirimlara baslanilmis olup bu iki santralin disindaki 7 santralin
yatirimlariin 2011 yili sonunda tamamlanmasi planlanmaktadir.

HES-2 projeleri 139,9 MW kurulu giice ve 543,5 GWs/yi1l iiretim kapasitesine sahiptir.

Akfen Enerji Kaynaklar1 Yatirim ve Ticaret A.S.(HES-3) altinda ise 99 MW kurulu giice sahip baraj
tipi bir proje olan Laleli HES ile yine yenilenebilir enerji kapsaminda bulunan Adadagi HES projesi
yer almaktadir.

HES-3 projeleri 103,7 MW kurulu giice ve 258,7 GWs/y1l {iretim kapasitesine sahiptir.

HES-1 ve HES-2 projeleri i¢in “non-recourse” proje finansmani saglanmis olup, HES-1 portfoyiinde
kredinin tamama yakin boliimii kullanilmistir. HES-2 portféyiinde ise ilk dilim kredi kullanimi igin
talep yapilmigtir.

Akfen Hazirhk Asamasindaki Enerji Projeleri

Akfen Holding, Akfen Enerji Yatirimlari Holding A.S.’ni yeni yatiim alanlarinda, dogalgaz ve
komiirden enerji iiretimi, dagitimi ve bunlarin ticaretini yapmak amaciyla kurmustur. Akfen Holding,
tiim bu enerji yatirimlarimi tek bir semsiye altinda birlestirmeyi amaglamaktadir.



Mersin Kombine Dogalgaz Santrali

Enerji projeleri gelistirme kapsaminda Tarsus Organize Sanayi Bolgesine 12 km mesafede
belirlenen lokasyonda lisans basvurusu yapilmis ve 450 MW Kurulu Gii¢ — Yillik 3.262,5
milyar kW saat iiretim kapasitesine sahip olacak santralle ilgili gerekli tiim yasal izin siireci
baslatilmis ve lisans i¢in miiracaat edilmistir. Denize yakinligindan dolay1r sogutma suyu
kullaniminda kolaylik ve rakimin yiliksek olmamasi nedeniyle operasyonda daha yiiksek
verimlilik saglanmasi planlanmistir. 2 yili gecmeyen yatirim donemi planlanmakta olup,
ekipman tedarikgileri ile miizakereler ilerlemis durumdadir. Yatirimin 800 MW kurulu giig
kapasitesine ¢ikma opsiyonu bulunmaktadir.

Diger Yenilenebilir Enerji Projeleri

Hatay Samandagi'nda 39 MW'lik Mozaik RES ve Hatay Belen'de 30 MW'lik Tasliktepe RES
i¢in lisans bagvurusu yapilmistir. Bunlara ek olarak, 100 kW'lik demo giines enerjisi iiretim
tesisi kurulmustur. Ayrica yine giines enerjisi ile ilgili olarak ABmin FP7 projesine de 5
MW'lik bir tesis kurulumu i¢in basvurulmustur.

Gayrimenkul
e Akfen Gayrimenkul Yatirnm Ortakhg: A.S.

Akfen GYO’nun ana faaliyet konusu, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapmak, gayrimenkul portfoyii olusturmak ve bunu gelistirmek amaci ile Agustos 2006’da

kurulmustur.

Akfen GYO uluslararas1 zincir otel isletmecilerinden biri olan Accor S.A. ile miinhasir
stratejik bir birliktelige sahip olup Mayis 2010°da yenilenen kira sdzlesmeleri uyarinca
Tiirkiye’nin tamami ve Rusya’nin belirli sehirlerinde Ibis ve Novotel markalar1 altinda sehir
oteli projeleri gelistirmektedir. Belirtilen kira sodzlesmelerinin siiresi 25 yil olup, briit
operasyonel karin belirli bir ylizdesi ile cironun belirli bir yiizdesinden biiyiik olan1 Accor S.A

tarafindan Akfen’e kira geliri olarak 6denmektedir.

Su an Tiirkiye’de Istanbul’da Zeytinburnu Ibis ve Novotel, Eskisehir’de Ibis, Trabzon’da
Novotel, Kayseri’de Ibis ve Novotel, Gaziantep’te ibis ve Novotel olmak iizere 8, Kuzey
Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde ise Mercure markasi altinda 1 otel isletmededir. Bursa’daki Ibis
otelin insaati tamamlanmis olup, Bursa Ibis otelin Ekim 2010°da faaliyete gegmesi
planlanmaktadir. Bunlarm yani sira, Istanbul Esenyurt ve Adana’da otel yatirimlari igin arazi
satin alinmis olup, projelendirme ¢alismalari devam etmektedir.

Rusya’da ise Samara ve Yaroslav sechirlerinde ibis otelleri ile yine Samara’da bir ofis
projesinin ingaatt devam etmekte olup, Kaliningrad Ibis, Krasnoyarsk Ibis ve Novotel ile
Moskova’da Leningradsky Ibis otel projeleri ile ilgili proje ve ingaat ruhsati calismalar: devam
etmektedir. Rusya’daki Moskova projeleri digindaki projelerde Akfen GYO’nun pay1 %50 dir.



6. Su Imtiyazlan

e Task Su Kanalizasyon Yatirrm Yapim ve isletme A.S.

TASK, yer iistii ve yer alt1 kaynaklarindan igme ve kullanma suyu temini i¢in tesisler inga etmek, evsel
ve endiistriyel atiksuyu toplamak ve atiksu aritma hizmeti saglamak amaci ile Haziran 2005°te
kurulmustur. 5393 sayili Belediye Kanunu’nun yiirtirliige girdigi tarih olan 13.07.2005 tarihinden
giiniimiize kadar TASK veya TASK’in istirakleri, girmis olduklar1 Belediye su ve/veya atiksu
hizmetleri imtiyazi ihalelerinin tamaminda en yiiksek fiyat1 vermistir.

Akfen Holding ve TASK Water BV, TASK SU’da %50 hisse oranlari ile miisterek yonetime sahiptir.

Halihazirda Giilliik Belediyesine su/atiksu hizmetleri ile Dilovast Organize Sanayi Bolgesinde atiksu
aritma hizmeti vermektedir. TASK Giillik Agustos 2006’da faaliyete gegmis olup, 2009 yili itibariyle
4,375 aboneye hizmet vermektedir. TASK Dilovasi ise 1 Temmuz 2010 itibariyle devreye girmistir.

TASK Dilovast ve TASK Giillik’iin refinansmani i¢in EBRD ile yapilan goriismeler devam
etmektedir.

M. PERSONELE iLiSKiN BELGELER

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle Holding ve bagli ortakliklart ve miisterek yoOnetime tabi
tesebbiislerinin ¢alisan sayisi toplam 21.177°dir. Bu sayisi 31 Aralik 2009 itibariyle 15.284 idi.

N. DONEM iCINDE YAPILAN BAGISLAR

2010 yilinin ilk alt1 aylik doneminde Sirketimizin gesitli vakif ve derneklere yapmis oldugu bagislarin
tutar1 1.250,00-TL’ dir.

0. 2010 YILI iLK ALTI AYLIK SONUCLAR
A. fhrac Gelirinin Kullanim

Holdingin, halka arzdan ve tahvil ihracindan sagladigi toplamda 200m TL gelirin, 15m TL bolimii
ihraclarla ile ilgili tanitim,reklam harcamalari, aracilik komisyonu ve yasal harglar i¢in, 82.7m TL’lik
boliimii kredi geri ddemeleri i¢in, 46.4m TL’lik kismi enerji projeleri ig¢in ve kalan 55.9m TL’lik
boliimii ise diger harcamalar i¢in kullanilmistir.(usd ort.kur 1,52 alinmistir)

B. Istirak ve Bagh Ortakhklardaki Gelismeler
1. TAV Havalimanlari Holding A.S

2010 yili ilk alt1 ayinda TAV Havalimanlar1 Holding’in islettigi havalimanlarin1 kullanan yolcu sayisi
%13 oraninda artis gostererek 21,3 milyon seviyesinde ger¢eklesmistir. Transfer yolcularin da dahil
edildigi DHMI istatistiklerine gore Istanbul Havalimani Dis hatlar yolcu sayist 2010 yilinm ilk altt
aymda %13 artarak 9,3 milyon olmustur.

Havacilik gelirlerinin pay1 (yer hizmetlerive Ankara ve Izmir garanti yolcu gelirleri dahil) bu dénemde
%43’e yiikselmistir. Havacilik gelirleri 1Y09°da toplam gelirlerin  %41’ini  olusturmaktaydi.
Glmriiksliz magaza satiglar1 %31°lik pay ile gelirler arasinda en biiyiik ikinci kalemi olustururken
toplam gelirlerin %26’smi diger gelirler olusturmaktadir.



1Y09’da TAV Havalimanlari ortaklarina diisen net zarar 2,1 milyon avro iken 1Y10’da net kar 8,5
milyon avroya yiikselmistir.

TAV Tunus’taki%]18’lik azinlik hissesi satis islemine iliskin olarak gerekli onaylar Haziran ayi
basinda alinmis olup, satis bedeli olan 39.690.000 Euro nakit olarak tahsil edilmistir. Satigtan elde
edilen kaynak, TAV’1n mali yapisini giliglendirmek amaciyla kullanilmistir. TAV Tunus satisindan elde
edilen 40 milyon avro nakit ile birlikte Mart 2010 itibartyla 72 milyon avro olan Holding
seviyesindeki net bor¢ seviyesi Haziran 2010 itibariyle 44 milyon avro seviyesine
gerilemistir.Konsolide dénem borcu 30 Haziran 2010 sonu itibariyle 932 milyon avro seviyesinde
gergeklesirken 31 Mart 2010 itibariyla 997 milyon avro, 31 Haziran 2010 itibariyle ise 972 milyon
seviyesinde gerceklesmistir.

Net kar (zarar) 1Y09’da 2,5 milyon avro zarar olusmusken 1Y10’da 6,9milyon avro net kar
yazilmistir.

Suudi Arabistan'in Medine sehrinde bulunan Medine Uluslararas1 Havalimani igin,yerel otorite olan
General Authority of Civil Aviation (GACA) tarafindan isletim siiresi 25 yil olan bir ihale
diizenlenecektir. Yapilacak olan bu ihale icin, TAV Havalimanlar1t Holding, Saudi Oger Ltd., Al Rajhi
Holding Group ve Consolidated Contracting Company (CCC) 'min olusturduklari konsorsiyum 6n
yeterlilik almustir.

TAV Havalimanlar1 Holding A.S.'nin tamamina sahip oldugu TAV Gazipaga Yatinm Yapim ve
Isletme A.S.nin Temmuz 2034 yilma kadar isletme hakkina sahip oldugu Antalya Gazipasa
Havaalani'nin mevcut 2C kategorisinden, 3C kategorisine alinmigtir. Ulagtirma Bakanligr Hava Alani
Yapim, Isletim ve Sertifikalandirma Y&netmeligine gore, kod numarasi 1 ve 2 olan havaalanlari kiigiik
havaalan1 olarak adlandirilmakta olup, stol tipi diisiik kapasiteli ucak ve 0Ozel jetler tarafindan
kullanilmaktadir. Gazipasa Havaalani'nin da yer aldig1 kategori olan, kod numarasi 3 olan havaalanlar
orta biiyiikliikteki havaalan1 olarak nitelendirilmekte olup yolcu ugaklarinin inis kalkis yapmasina
olanak saglamaktadir. TAV Gazipasa’ya ilk tarifeli ugak 12 Temmuz 2010 tarihinde inmistir.

TAV Havalimanlar1 Holding A.S. istiraklerinden HAVAS, Letonya Riga Uluslararasi Havalimaninda
yer hizmetleri faaliyeti gosteren North Hub Services (“NHS”)’in %50 oraninda hissesini satin almak
amaciyla goriismelere basladigi Akfen Holding halka arz izahnamesinde aciklanmistir. Yapilan
goriismeler neticesinde, 12 Nisan 2010 tarihinde NHS nin yiizde 50 oranindaki hissesinin toplam
3.250.000 Avro bedel ile Havag tarafindan alimina iliskin anlagsma taraflarca imzalanmistir. Gerekli
onaylar alinmis ve alim bedeli nakit olarak 6denmistir.

TAV Havalimanlar1 Holding’in %66,6 hissesine sahip oldugu BTA Havalimanlar1 Yiyecek ve Icecek
Hizmetleri A.S., Istanbul Atatiirk Havalimani I¢ Hatlar Terminalinde daha énce USAS tarafindan
isletilmekte olan 5 yiyecek-icecek hizmet noktasini (Kantin, Beerport, Kokpit Café, Kokpit Brasserie,
Botanik Café) 1 Temmuz 2010 tarihi itibariyle devralmistir. Bu devir ile BTA’nin hizmet noktasi
sayist 138’¢ ulagmustir.

TAV Havalimanlar1 Holding A.S., Endonezya’da mukim Sigma Group/PT Wira Cipta Sukses ile
Endonezya Hiikiimeti arasinda, 30 Haziran 2010 tarihinde Endonezya’daki potansiyel havalimani
projelerinde isbirligi yapmak {izere bir iyiniyet s6zlesmesi (MoU) imzalanmustir.

TAV Havalimanlari, Letonya'nin bayrak tastyici sirketi olan AirBaltic ile %50-%50 oraninda ortaklik
kurmak suretiyle Riga Uluslararas1 Havalimani'nda yapilacak yeni terminal binasinin ingas1 ve isletimi
i¢in 1yi niyet s6zlesmesi ("MOU") imzalamistir. AirBaltic, 2009 yilinda ekledigi 27 yeni ugus noktasi
ile toplam 80 ucus noktasina ulasarak, Avrupa'da ucus noktasini en fazla arttiran havayolu sirketi



olmustur. 2009 yilinda AirBaltic 2.8 milyon yolcuya hizmet verirken, Riga Uluslararasi Havalimani

4.1 milyon yolcu agirlamistir.

2. TAV Yatirum Holding A.$

Atatiirk Havaliman1 gelistirme, genisletme c¢aligmalari tamamlamigtir. Bu projenin de tamamlanan
islere eklenmesi sonucunda, TAV Insaat tamamladigir havalimanm ve diger ingaat projelerinin tutari

2,45 milyar ABD Dolar1’na ulagmistir.

TAMAMLANMIS PROJELER

PROJE ADI TAV INSAAT PAYl] TOPLAM PROJE
DEGERI
(MILYON USD) (MILYON USD)
istanbul Atatiirk Havalimani Dis Hatlar Terminali Yapimive Genisleme Projesi -Tiirkiye 397 397
Emirates A380 Hangari Celik Catisi - BAE 26| 26|
Ankara Esenboga Uluslararasi Havalimani - Tirkiye 375 375
izmir Adnan Menderes Uluslararasi Havalimani - Tiirkiye 242 242
Izmir Adnan Menderes Uluslararasi Havalimani Genigletme projesi — Turkiye 16 16
Tiflis Uluslararasi Havalimani - Gurcistan 62, 62,
Batum Uluslararasi Havalimani - Gircistan 29 29
istanbul Atatiirk Havalimani I¢ Hatlar Terminali Renovasyon Projesi - Tiirkiye 60 60
Al Sharaf Alisveris Merkezi - BAE 34 34
Tohid Iran Okulu - BAE 9 9
Kahire Uluslararasi Havalimani TB3 Terminali - Misir 395 493
Majestic Kule ingaati Projesi Al Memzar, Sharjah - BAE 43 43
Yeni Enfidha Zine El Abidine Ben Ali Uluslararasi Havalimani - Tunus 555 555
Atatiirk Havalimani Trijenerasyon Santral Projesi - Turkiye 89 89
Alanya Gazipasa Uluslararasi Havalimani - Turkiye 21 21
TOPLAM 2.353 2.451
DEVAM EDEN PROJELER
PROJE ADI TAV INSAAT KALAN| TAV INSAAT PAYI TOPLAM PROJE
YATIRIM TUTARI DEGERI
(MILYON USD) (MILYON USD) (MILYON USD)
Yeni Doha Uluslararasi Havalimani Yolcu Terminali ve Yolcu Salonlari— Qatar 723 1.292) 3.691
Yeni Sabha Uluslararasi Havalimani Projesi- Libya 140 140 279
Yeni Trablus Uluslararasi Havalimani Terminal Binalari - Libya 482 654 2.616
Sulafa Kule Ingaati Projesi - BAE 2 103] 103]
Emirates Finans Kuleleri Ingaati Projesi - BAE 17| 110 110]
Marina 101-Otel ve Rezidans Ingaat Projesi - BAE 120 206 206
Atatlirk Havalimani Genisleme Projesi - Turkiye 42 43 43
Muscat Havalimani MC1 - Umman 503 585 1.170
Uskiip ve Ohrid Uluslararasi Havalimani Insaati - Makedonya 138] 140 140
TOPLAM 2.166 3.273 8.358

3. Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi A.S.

Mersin Uluslararas1 Liman Isletmeciligi (MIP) A.S. 2010 yili ilk alt1 aylik dénemde 514.4 bin TEU
konteyner elleglerken, gectigimiz yilin ayni déneminde bu tutar 381.1 bin TEU olmustur. 2009 yil1 ilk

yarisina gore %35 artis gerceklesmistir.

Konteyner Gelirleri (TEU)

Yil Ocak Subat Mart Nisan

Mayis Haziran Toplam

2009 55.738 56.532 62.243 60.008
2010 71.268 76.427 83.662 92.820

72.681 73.903 " 381.105
97.827 92.453  "514.457

Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi (MIP) A.S. 2010 y1l1 ilk alt1 aylik dsnemde 375 bin ton genel
kargo elleglerken, geg¢tigimiz yilin ayn1 doneminde bu tutar 511,9 bin ton olmustur. 2009 yili ilk

yarisina gore %27 diisiis ger¢eklesmistir.




Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi (MIP) A.S. 2010 yil1 ilk alt: aylik donemde 2,8 milyon ton
kuru yiik elleglerken, gegtigimiz yilin ayn1 doneminde bu tutar 1,8 milyon ton olmustur. 2009 yil1 ilk
yarisina gore %55 artis gerceklesmistir.

Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi (MIP) A.S. 2010 y1l1 ilk alt1 aylik dénemde 212,2 bin ton sivi
yiik elleclerken, gectigimiz yilin ayn1 doneminde bu tutar 387,5 bin ton olmustur. 2009 yili ilk yarisina
gore %45 disiis gergeklesmistir.

Toplamda Mersin Uluslararas1 Liman Isletmeciligi (MIP) A.S. 2010 yili ilk alti aylik dénemde 3,4
milyon ton genel kargo, kuru yiik ve siv1 ylik elleglerken, gectigimiz yilin ayn1 déneminde bu tutar 2,7
milyon ton olmustur. 2009 yili ilk yarisina gore %25 artis gergeklesmistir.

Imtiyaz Sozlesmesi uyarinca ilk 5 yil icerisinde Limanim ulasmasi1 gereken kapasite zorunlulugunu
karsilamak {izere, gerekli yatirimlar gergeklestirilmeye baglanmistir. Bu kapsamda Mart ayinda 8§ adet
yeni RTG (saha ekipmani) devreye alinmistir. Ote yandan, 2 adet rihtim vinci ve 2 adet mobil vincin
satin alinmasina karar verilmis ve gerekli ¢aligmalar baslatilmistir.

4. TASK Su Kanalizasyon Yatirim Yapim ve Isletim A.S.

Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi’nin atik su aritma tesisinin insaati ve isletmesi i¢in kurulmus olan
TASK Dilovast’nin 31 Mart 2010°da yatirimin tamamlanmasi ile baslayan test siireci 1 Temmuz 2010
tarihi ile tamamlanmis olup, Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi yonetimi tarafindan kabulii yapilmistir.
Bunun sonucu olarak TASK Dilovast 1 Temmuz 2010 itibariyle ticari faaliyetlerine baglamistur.

Task Giilliik 2009 yilim1 1.772.590 TL ciro (6nceki yila gore %44 artis) ve 4.375 aktif abone sayisi
(6nceki yila gore %19 artig) ile tamamlamistir. 2010 yilinin ilk 6 ayinda Task Giillitk 973.870 TL ciro
(2009 yilinin ilk alt1 ayina gore %59 artis) gergeklestirmistir.

TASK Dilovas1 ve TASK Giilliik’iin finansmani i¢in EBRD ile yapilan goriismeler devam etmektedir.
5. Enerji Yatirimlar
e  Hidroelektrik Santralleri
Akfen Holding hidroelektrik santralleri yatirimlarini, ilerleme durumlari ve imzalanmig kredi
sozlesmeleri ve 6n anlagmalar uyarinca kreditorler lehine kurulan teminat yapilarma uygun olarak,
Akfenhes Yatirimlari ve Enerji Uretim A.S. (HES1), Akfen Hidroelektrik Santrali Yatirimlarr A.S.
(HES 2) ve Akfen Enerji Kaynaklar1 Yatirim ve Ticaret A.S. (HES 3) sirketleri altinda devam

ettirmektedir.

2010 y1l1 Haziran ay1 itibariyle projelerdeki ilerleme durumu asagidaki sekildedir:



KURULU  URETIM INSAAT YATIRIM
GUC ILERLEME ILERLEME
(MW) (GWs/Y1l) (%) (%)
A |BEYOBASI
1 |OTLUCA HES 44,72 207,64 84% 79%
2 |SIRMA HES 593 26,72
3 |YUVARLAKCAY HES 3,24 22,84 0% 13%
4 |SEKiYAKA HES 3,46 16,81 0% 3%
57,35 274,01
B |iDEAL
5 |KARASU -1 HES 3,73 23,09 74% 56%
6 |KARASU -2 HES 3,09 19,61 70% 40%
7 |KARASU -4.2 HES 9,94 56,35 65% 52%
8 |KARASU -4.3 HES 3,71 16,89 71% 60%
9 [KARASU -5 HES 4,03 23,16 80% 65%
24,50 139,10
C [CAMLICA
10 [CAMLICA III HES 2581 94.47 82% 65%
11 |SARACBENDI HES 24,01 86,13 81% 60%
49,82 180,60
HES 1 Toplam| 131,67 593,71
D |ELEN
12 [DOGANCAY HES 30,55 171,63 0% 16%
E |PAK
13 |KAVAKCALI HES 10,88 48,19 0% 3%
14 |DEMIRCILER HES 9,40 32,29 10% 13%
15 |GELINKAYA HES 7,06 30,90 0% 5%
27,34 111,38
E |ENBATI
16 |PIRINCLIK HES 21,09 66,75 0% 9%
H |BT BORDO
17 |[YAGMUR HES 8,48 36,21 0% 6%
I |YENi DORUK
18 |[DORUK HES 28,83 82,06 0% 10%
J |ZEKi ENERJi
19 |CATAK HES 10,00 42,93 0% 2%
K |RiZE iPEKYOLU
20 |TEPE HES 13,61 32,57 0% 4%
HES 2 Toplam| 139,90 543,53
L |LALELI
21 |LALELI HES 99,00 240.53 0% 0%
M |DEGIRMENYANI
22 |ADADAGI HES 470 18.20 0% 0%
HES 3 Toplam| 103,70 258,73
GENEL TOPLAM| 375,27 1.395,97

HES 1 altindaki proje sirketlerinin kredi s6zlesmeleri uyarinca 3. dilim kredi de kullanilmig olup,
bugiine kadar bu projeler i¢in kullanilmis olan kredi miktar1 € 149,3 milyon’a ulagmustir.




HES 2 altindaki projelerin finansman ile ilgili olarak € 137,8 milyon kredi s6zlesmesi Mayis ayinda
imzalanmis olup, ilk dilim olan EUR 20,25 mn kullanim i¢in konsorsiyum bankalarina Agustos aymin
3. Haftas talep yapilmustir.

Yuvarlakc¢ay ve Catak projeleri hari¢ olmak iizere tiim HES 1 ve HES 2 projeleri i¢in Future Camp ile
Karbon Finansmani sézlesmesi imzalanmuistir.

Tepe HES’te CED Olumlu Belgesinin alinmasina ragmen yiiriitmeyi durdurma karari ¢gikmigtir. Karara
itiraz yapilmis olup yasal siire¢ devam etmektedir.

Yuvarlakcay HES’te yiirlitmeyi durdurma karar1 verilmistir. Yasal siire¢ devam etmektedir.
Yuvarlakcay HES lisansimnin sona erdirilmesi ve teminat mektubunun iadesi i¢in EPDK’ya
bagvurulmus olup siire¢ devam etmektedir.

Catak HES’in yer aldig1 bolge Trabzon Kiiltiir ve Tabiat Varliklarin1 Koruma Kurulu tarafindan 1.
Derece sit alani olarak ilan edilmistir. Kararin iptali i¢in dava acgilmis olup yasal siire¢ devam
etmektedir.

6. Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S.

30 Haziran 2010°da, THO BV. (Goldman Sachs International’in bir istiraki) Akfen GYO’nun
%32,466 oranindaki hisselerine ait satig opsiyonunu kullanmis ve Akfen Holding bu hisseleri satin
almistir. 19 Temmuz 2010°da, Akfen Holding Goldman Sachs Financial Services ile 78,7 milyon
EURO tutarinda bir kredi sézlesmesi imzalamistir. Hisse devrine SPK izninin ¢ikmasini miiteakip
kullanilacaktir.

Akfen GYO ve ACCOR S.A. 'nin Mayis ayinda imzaladiklar1 mutabakat zaptina gore, bu mutabakat
zaptinda yer alan uygulamalarin 2010 yil1 basindan itibaren gegerli olmasina karar verilmistir.

Gaziantep’te 8 Ocak 2010 tarihinde Ibis ve Novotel faaliyete gegmistir.
Kayseri’de 15 Mart 2010 tarihinde Ibis ve Novotel faaliyete gecmistir.

Bursa’da 200 odali IBIS otelin ingaatt tamamlanmis olup, Ekim 2010’da faaliyete gecmesi
planlanmaktadir.

Rusya Samara’da devam eden ofis ve Ibis Otel projelerinde insaat ilerlemesi %60 seviyelerine
ulagmistir.

Beylikdiizii arazisinin satin alinmasi icin goriismeler devam etmekte olup, Eyliil-Ekim 2010 gibi
tamamlanmas1 hedeflenmektedir.

Akfen Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S.” nin bagh ortakligi olan Akfen Gayrimenkul Ticareti ve
Insaat A.S. nin Hollanda’ daki istiraki ve Rusya’daki otel yatirimlar igin kurulan sirketlerin sahibi
olan Russian Hotel Investments B.V ile International Finance Corporation (IFC-Uluslararas: Finans
Kurumu) ve European Bank for Reconstruction and Development (EBRD- Avrupa Yatirim ve
Kalkinma Bankasi) arasinda 45,2 milyon Avro tutarinda proje finansmani saglanmasina ve Russian
Hotel Investments B.V.” ye toplam % 15 oraninda katilim saglanmasina dair taraflarca mutabik
kalinmisgtir.

Akfen GYO A.S,. ortak satigi ve bedelli sermaye artinmi yontemleri kullanilarak halka acilma
yoniinde 23.08.2010 tarih ve 2010/15 no’lu Yonetim Kurulu Karari almis olup, halka arz i¢in Sermaye



Piyasas1 Kurul’una ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na 25 Agustos 2010 tarihinde basvuruda
bulunmustur.

Akfen GYO A.S. 6denmis sermayesinin 100.000.000.-TL’den 127.000.000.-TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle arttirilan, 27.000.000.-TL’ye tekabiil eden hamiline yazili, beheri 1 TL nominal degerde
27.000.000 adet B grubu hisse mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanarak sermaye
artis1 yontemi ile; Sirketimizin portfoylinde bulunan beheri 1 TL nominal degerde B grubu hisselerden
4.750.000 adet hisse ve halka arz sonrasinda yeterli fazla talebin gelmesi durumunda ek satig
kapsaminda 4.762.500.-TL nominal degerli 4.762.500 adet B Grubu hisse ise ortak satis1 yontemi ile
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda alinmasini takiben halka arz edilecektir.

Akfen GYO A.S.tarafindan SPK’ya 18.08.2010 tarihinde yapilmis bagvurunun olumlu goriilmesi ve
istirakimizin 6denmis sermayesinin 138.000.000.-TL’ye ¢ikmas1 halinde ise; yukaridaki talebimiz
yerine, Istirakimizin 6denmis sermayesinin 138.000.000.-TL’den 175.000.000.-TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artirilan 37.000.000.-TL’ye tekabiil eden hamiline yazili, beheri 1 TL nominal degerde
37.000.000 adet B grubu hisse mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanarak sermaye
artig1 yontemi ile; Sirketimizin portféyiinde bulunan 6.750.000 TL nominal degerli 6.750.000 adet
hisse ve halka arz sonrasinda yeterli fazla talebin gelmesi durumunda ek satis kapsaminda 6.562.500
TL nominal degerli 6.562.500 adet B Grubu hisse Sermaye Piyasast1 Kurulu tarafindan kayda
almmasin1 takiben halka arz edilecektir. Halka arzda Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
konsorsiyum lideri olarak gorev alacaktir.

Akfen GYO’nun 2010 y1l1 ilk yarisinda gelirleri 8.742.191 TL olarak gerceklesmistir. Gegtigimiz yilin
ayn1 doneminde bu rakam 8.421.477 TL iken, 2009 y1l1 sonunda ise 17.699.045 olmustur.

7. Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S.

1,6 milyar dolar civarinda tamamlanmis isi bulunan Akfen Insaat’mn mevcut devam eden islerinin
tutar1 218,7 milyon dolardir.

C. Finansal Sonuclar

Akfen Holding toplam varlik biiyiikliigii 2010 yilinin ilk alti ayinda 2009 yil sonuna kiyasla % 3,45
biiyliyerek 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 3,4 milyar TL’lik varlik biiyiikliigiine erismistir. Artist
saglayan ana kalem devam eden yatirimlar sebebi ile maddi duran varliklardaki artigtir.

Holding'imizin ana faaliyet gosterdigi boliimler Tav Yatirim, Akfen Insaat, Akfen GYO, HES I-1I-11I,
MIP, Task Su ve Tav Havalimanlaridir. 2009 yilinin ilk alt1 ayinda 17.588 bin TL olarak ger¢eklesen
stirdiiriilen faaliyetlerden vergi dncesi zarar, 2010 yilinin ayn1 ddneminde kara donmiis ve Akfen
Holding bu faaliyetlerinden 554 bin TL kar elde etmistir. Durdurulan faaliyetlerimiz Holding IPO'su
oncesi elden ¢ikarilan Akfen Altyapi Danigmanlik, Akiisi, Akfen Turizm, Art1t Déviz ve IBS gibi
sirketlerdir. 2009 yilinin ilk alt1 ayinda durdurulan faaliyetlerden 6.133 bin TL vergi sonrasi kar elde
edilmisken 2010 yilinin ayni1 doneminde 17.226 bin TL kar elde edilmistir. 2010 yilinin ilk alt1 ayimnda
stirdiiriilen ve durdurulan faaliyetlerdeki olumlu gelismeler sonucu 2009 ilk alt1 aymnda 27.822 bin TL
olan donem zarar1, 2010 yilinin ilk alt1 ayimnda kara donmiis ve anilan donemde 7.874 bin TL donem
kar1 elde edilmistir.

2010 yilinin ilk alt1 ayinda Akfen Holding’in konsolide finansal borglar1 2009 y1l sonuna gére % 4,55
artmis ancak 2009 yil sonu itibariyle toplam finansal borglarin %13’iinii olusturan kisa vadeli finansal
borglar, 2010°nun ilk alt1 ay1 itibariyle % 11 seviyesine gerilemistir.



30.Haz.10 31.Ara.09

1 yildan kisa 257.985 291.381
1—2yilarasi 592.006 477.957
2 -3yl arasi 160.978 151.466
3 -4yl arasi 154.629 133.517
5 yil ve sonrasi 1.157.074 1.167.356

2.322.672 2.221.677

Akfen Holding 2010 yil1 ilk alt: aylik Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar1 (FAVOK), bir dnceki yilin
ayn1 dénemine kiyasla % 32,3 azalmis ve 2009 ilk alt1 ayda 93,265 TL olan FAVOK, 2010 yilmin ilk
alt1 ayinda 63,108 TL’ye gerilemistir. Akfen GYO ve TAV Havalimanlarinda FAVOK rakamlar1 2009
yilinin ilk alt1 ayma gore sirasiyla %27 ve %31 artmistir. Task Su, TASK Dilovasi devreye girmeden
once negatifden pozitife donmiistiir. HES I-II-III de yatirimlar tiim hiz1 ile devam etmektedir ve 2010
yili ilk 6 ayinda FAVOK'e devam eden santral projelerinin katkisi bulunmamaktadir. Holding'in
konsolide FAVOK rakamlarindaki diisiisiin sebepleri Tav Yatirim Holding ve Akfen Insaat'ta yasanan
FAVOK diisiisleridir. Tav Insaat'm Dubai'de devam eden bina projelerinde maliyet artis1 olusmustur.
Bu sebeple zarar yazilmistir. Ancak bu zararlar ile ilgili igverenden talep edilen hak talepleri bu
zararlar1 fazlasi ile karsilayacaktir ve hak talepleri isverene sunulmustur. Ayrica, Katar havalimani ek
projesi icin kar hesabinin yapilamamasi sebebi ile de bu proje ile ilgili onemli bir kisim da FAVOK
heniiz degerlenememektedir. Umman ve Libya projelerinde proje degisiklik ve dizayn miizakerelerinin
uzamasi ve beklenen hak edislerin heniiz yapilamamis olmasindan dolay1 ciro diismiis ve bunun dogal
sonucu olarak FAVOK azalmistir. Akfen Insaat’in yiiklenmis oldugu HES 2 projelerinin baslamasi ve
santiye kurulus masraflarimin bu dénemde olmasindan ve dolayisiyla genel yonetim giderlerinin
artmasindan kaynaklanmaktadir. Akfen Holding 2010 yilmin ilk 6 ayinda iki tane halka arz
gergeklestirmis ve bu arzlar ile ilgili bir sefere mahsus olarak 6nemli tutarda aracilik komisyonu,
danigmanlik {icreti ve reklam harcamasi gibi giderler yapmistir. Sirketimizin 2010 yili ilk alt1 aylik
dénemindeki faaliyetlerinin sonucuna gére FAVOK marj1 % 13,78 iken 2009 yil1 ilk 6 ayinda bu oran
% 14,49 olmustur.

Akfen Holding 2010 yili ilk alt1 aylik donemindeki faaliyetlerinin sonucuna gore briit kar marj1 %22,8
stirdiiriilen faaliyetlerden net kar marj1 % (2,04) iken 2009 y1l1 ilk 6 ayinda bu oranlar sirasi ile % 18,3
ve % (5,27) olarak gerceklesmistir. 2009 yilinin ilk alt1 ayinda %(4,32) olan donem kar marji, 2010 ilk
altt ayinda %1,72 olmustur. Konsolide briit kar marjindaki artista baslica etken MIP’nin gelirlerinin
toplam konsolide ciro’daki (Tav Yatirim, Akfen Insaat, Akfen GYO, HES I-II-1II, MIP, Task Su ve
Tav Havalimanlar cirolarmin toplami) paymnin %10,60 dan %15,29’a artmasidir.

Akfen Holding konsolide gelirleri 2010 yilinin ilk alt1 ayinda, bir 6nceki yilin ayn1 dénemine kiyasla
% 28,8 azalmis ve 2009 ilk alt1 ayda 643,855 bin TL olan konsolide gelirler, 2010 yilmin ilk alt1
aymda 458,079 bin TL’ye gerilemistir. MIP, Akfen GYO, Task Su ve Akfen Insaat’ta gelir artis1
gerceklesmistir. Asagidaki bolim bazinda raporlama tablosu incelendiginde, konsolide gelirlerdeki
azalisin, Tav Yatirim, Tav Havalimanlarinin gelirlerindeki azalistir. Bunun yani sira 2009 alt1 ayda
TUVTURK iin cirosu “Diger” boliimiinde yer alirken, Ekim 2009°da satis isleminin tamamlanmasi
nedeniyle 2010 alt1 ay raporlamasinda “Diger” boliimiinde TUVTURK’iin cirosu yer almamaktadir.

UFRYK 12 standardi kapsaminda Tav Havalimanlarinin BOT projelerindeki insaat ile ilgili
maliyetleri ve gelirleri mali tablolarma yansitmaktadir. Bu kapsamda 2009 ilk alt1 ay1 cirosunda ye
alan insaat gelirlerinin, Istanbul Atatiirk Havalimani genisleme insaatinin ve Gazipasa havaalam
ingaatinin tamamlanmast nedeniyle 2010 ilk alt1 aymda yer almamasidir. Tav Havalimanlarmin



havacilik ile ilgili gelirleri anilan dénemde bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore artis gosterse de, 2010

yil1 alt1 ayinda anilan sebepten ingaat geliri elde edilmemesi toplam gelirlerde diisiise yol agmustir.

30.Haz.10

Bolim disi gelirler

Bolumler arasi gelirler

Diger gelirler

Diger giderler
Finansman gelirleri
Finansman giderleri (*)

Amortisman ve itfa pay giderleri

Bolim vergi 6ncesi kari/(zarari)

Maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlari (**)
30.Haz.10

Bolim varliklari

Bolim yikdmldlikleri

FAVOK

(*) Tav Yatinim proje giderlerine kaydedilmis olan
4.942 bin TL. finansman giderleri dahil edilmistir.

30.Haz.09

Boliim disi gelirler
Boliimler arasi gelirler

Diger gelirler
Diger giderler
Finansman gelirleri
Finansman giderleri

Amortisman ve itfa pay! giderleri
Bo6lim vergi éncesi kari/(zarari)

Maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlari (**)
31.Ara.09

B&lim varliklari

Bolim yukimliltkleri

FAVOK

(*) Tav Yatinm proje giderlerine kaydedilmis olan
5.353 bin TL. finansman giderleri dahil edilmisgtir.

Tav Diger
Tav Akfen Akfen Havaliman durdurulan  Eliminas
Yatirim Ingaat GYO HES I-I-lll - MIP Task Su lan Diger faaliyetler(*)  yonlar  Simflamalar Toplam
194.207 7.161 8.742 345  70.019 5676 171.885 44 14.292 -14292 458079
9.802 75.038 0 0 0 0 1.584 12914 0 0 0 99.338
586 9.226 16.163 7 0 10 11.904 9.767 83 -6.423 -83 41.240
-111 -14.806 -107 -548 0 0 0 -2478 -23 1.840 23 -16210
1.754 5.059  20.754 21.968 854 654 7.383 43.042 828 -878 -828  100.590
-7.431 -5.909 -8.836  -10.339 -18.209 -75 -23.151 -83.232 -651 -639 651 -157.821
2.867 1.389 31 1.538 9.450 148 14.595 249 86 0 867 30.353
1.342 -21.759 35.083 8.404 11.640 650 8.094 -34.540 17.226 -8.360 -17.226 554
3.413 271 4 116778 6.056 105 29.932 258 0 0 0 156817
314.698 184.888 539.116 539.102 648567 11813 824.214 374441 0 3.436.839
297.141 92.925 177.701 300954 617.365 11.822 766.547 600.570 0 2.865.025
9.411 -13.940 7.140 -1.146  38.445 209 26.553 -1.390 17.075 -2.260 -17.075 63.108
Tav Diger
Tav Akfen Akfen Havaliman durdurulan  Eliminas
Yatirim ingaat GYO HES I-lI-ll miP Task Su lan Diger  faaliyetler(*) yonlar Siniflamalar Toplam

249470 3.731 8.421 0 56.270 1577 211.223  113.162 41.270 0 -41.270  643.854
60.610 42.793 0 0 0 0 0 3.500 0 0 0 106.903
738 3.550 43 73 0 0 5.503 3.702 194 5.384 -194 18.993
-62 -1.269 -2 0 0 0 0 -202 -165 54 165 -1.481
895 16.277 12.836 -668 951 0 3.686 13.189 4427 -5.746 -4.427 41420
-9.985 -24.369 -21.475 -421 -20.328 -5 -17.904 -61.610 -6.251 8.348 6.251 -147.749
6.190 674 55 471 5.776 100 8.519 159 92 0 -92 22.036
27.589 -1.821 -3.046 -2.963 2.024 -337 2958 -39.211 6.133  -2.781 -6.133  -17.588
18.646 893 0 83.058 566 2176 93.184 5.285 0 0 0 203.808
362.812 109.818 479.931 316.922 624.302 19.691 1.078.964 329.846 0 0 0 3.322.286
318.992 123.441 192.031 131.082 571.338 6.217 851.191  598.986 0 0 0 2.793.278
42193 4.664 5.607 -1.476 27177 -232 20.192 5.869 8.020 -10.821 -8.020 93.265



