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Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihi itibariyle Ara Dénem Ozet Konsolide Bilanco
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik
referanslari 2011 2010
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 1.198.905 997.973
Nakit ve nakit benzerleri 5 450.588 422.569
Ticari alacaklar
-iligkili taraflardan ticari alacaklar 10-27 8.407 12.039
-Diger ticari alacaklar 10 293.336 220.572
Diger alacaklar
-Iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar 11-27 12.291 10.514
-Diger ticari olmayan alacaklar 11 10.612 4.498
Finansal yatirimlar 6 -- 5.671
Tiirev finansal araglar 8 634 --
Kullanimi kisith banka bakiyeleri 9 153.779 123.380
Stoklar 12 19.995 8.205
Diger donen varliklar 18 249.263 190.525
1.198.905 997.973
Duran Varhklar 4.050.680 2.721.093
Ticari alacaklar
-iligkili taraflardan ticari alacaklar 10-27 6.952 2.007
-Diger ticari alacaklar 10 155.893 109.351
Diger Alacaklar
-iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar 11-27 23.587 24.465
-Diger ticari olmayan alacaklar 11 1.184 1.934
Finansal yatirimlar 6 873 2.520
Yatirim amacli gayrimenkuller 14 1.006.331 658.758
Maddi duran varliklar 15 869.922 538.453
Maddi olmayan duran varliklar 16 1.233.544 1.023.754
Serefiye 16 422.075 113.781
Ertelenmis vergi varligi 25 93.099 66.770
Diger duran varliklar 18 237.220 179.300
TOPLAM VARLIKLAR 5.249.585 3.719.066

Ilisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihi itibariyle Ara Dénem Ozet Konsolide Bilanco
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmemiyg gecmis
Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik
referanslari 2011 2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.186.000 732.246
Finansal borglar 7 704.651 370.686
Tiirev finansal araglar 8 81.916 56.180
Ticari borglar
-Iligkili taraflara ticari borclar 10-27 20.271 16.043
-Diger ticari borglar 10 136.154 106.802
Diger borglar
-iligkili taraflara ticari olmayan borglar 11-27 23.759 14.323
-Diger ticari olmayan borglar 11 96.368 108.975
Borg karsiliklart 13.079 8.665
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 18 109.802 50.572
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.937.745 2.032.035
Finansal borglar 7 2.720.685 1.876.033
Tiirev finansal araglar 8 85.209 50.354
Ticari borglar
-Mliskili taraflara ticari borglar 10-27 1.128 --
-Diger ticari borglar 10 32.407 21.329
Diger borglar
-Iligkili taraflara ticari olmayan borglar 11-27 13.522 14.607
-Diger ticari olmayan borglar 11 27.246 26.141
Kidem tazminati karsilig1 16.676 9.672
Ertelenmis vergi yikiimlaligi 25 26.008 21.239
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 18 14.864 12.660
OZKAYNAKLAR 1.125.840 954.785
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 723.586 794.180
Odenmis sermaye 19 145.500 145.500
Sermaye diizeltme farklar: (7.257) (7.257)
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (3.709) (3.709)
Ortak yonetim altindaki isletmeler 16.948 20.062
Deger artig fonlari (2.042) (2.076)
Riskten korunma rezervi (105.762) (71.363)
Yabanci para ¢evrim farklari 104.761 17.914
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 19.673 12.081
Diger yedekler (125.002) (93.780)
Hisse senedi ihrag primleri 454,782 454,782
Gecgmis yillar karlari 312.705 250.199
Net dénem (zarar1) / kar1 (87.011) 71.827
Kontrol giicii olmayan paylar 402.254 160.605
TOPLAM KAYNAKLAR 5.249.585 3.719.066

Mlisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig gelirleri
Satiglarin maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)
Diger faaliyet gelirleri
Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI

Finansal gelirler
Finansal giderler

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
Dénem vergi gideri

Ertelenmis vergi geliri/(gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI

DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrast ddnem
kari/(zarari)

DONEM KARI

Diger Kapsamh Gelir/(Gider)

Duran varliklar deger artis fonundaki degisim
Finansal riskten korunma fonundaki degisim
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi

VERGI SONRASI DiGER KAPSAMLI
GELIR/(GIDER)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Doénem Karmin/(Zararinin) Dagilhim
Kontrol giicii olmayan paylar

Ana ortaklik paylari

Net Donem Kar

Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) Dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar

Ana Ortaklik Paylart
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider)

Hisse Basina Kar/(Zarar)

Dipnot
referanslar:

4

20
21

22
23

25
25

24

22
22

26

Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak - 30 1 Temmuz - 1 Ocak - 30 1 Temmuz -
Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
982.024 406.605 735.104 277.025
(716.440) (274.560) (551.621) (198.103)
265.584 132.045 183.483 78.922
(119.566) (46.537) (115.210) (38.462)
271.201 134.872 59.802 18.562
(20.132) (2.025) (25.392) (9.182)
397.087 218.355 102.683 49.840
102.475 40.870 163.517 62.927
(468.471) (228.661) (234.926) (82.047)
31.091 30.564 31.274 30.720
(24.796) (7.219) (12.753) (2.847)
(23.676) (8.666) (16.189) (3.013)
(1.120) 1.447 3.436 166
6.295 23.345 18.521 27.873
17.226
6.295 23.345 35.747 27.873
34 13 26 9
(40.477) (38.294) (42.473) (29.070)
99.782 49,982 (25.680) (8.065)
3.265 3.303 4.612 4.844
62.604 15.004 (63.515) (32.282)
68.899 38.349 (27.768) (4.409)
93.306 41.996 20.840 17.559
(87.011) (18.651) 14.907 10.314
6.295 23.345 35.747 27.873
102.685 42.748 12.395 15.786
(33.786) (4.399) (40.163) (20.195)
68.899 38.349 (27.768) (4.409)
(0,598) (0,128) 0,137 0,092

Ilisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Ttrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ortak
kontrol
Hisse  Karsiltklt altindaki Kardan Kontrol
Sermaye senedi istirak  sirketlerin Yabanci Riskten ayrilan  Gegcmig giicii

Odenmis diizeltme ihra¢  sermaye hisselerin = para ¢evrim Deger korunma Diger kisitlanmig yillar olmayan Toplam

Sermaye  farklart primleri diizeltmesi alimi farklart__artig fonu rezervi__yedekler yedekler  karlari Toplam paylar  dzkaynaklar
1 Ocak 2010 tarihi itibariyle bakiyeler 99.669  (7.257) -- (4.767) 20.062 25.004 (2.010) (60.677) -- 14.985 264.088 349.097 179.911 529.008
Toplam kapsamh gelir/(gider)
Net dénem kari - - - -- - - - - - -- 14907 14.907 20.840 35.747
Diger kapsamh gelir/(gider) - --
Yabanci islemlerden gevrim farklart - - - - - (23.603) - - - - - (23.603) (2.077) (25.680)
Duran varliklarin yeniden degerlenmesi -- -- -- - -- - 77) -- -- -- 103 26 -- 26
Nakit akim korumalarindaki net gergege uygun
deger zarari -- -- -- -- -- -- -- (31.493) -- -- (31.493) (6.368) (37.861)
Toplam diger kapsamh gelir /(gider) -- -- -- -- -- (23.603) (77) (31.493) -- -- 103 (55.070) (8.445) (63.515)
Toplam kapsamh gelir/(gider) -- -- -- - -- (23.603) (77) (31.493) -- - 15.010  (40.163) 12.395 (27.768)
Ozkaynaklarda kayitlara alinan. ortaklarla yapilan
islemler
Temettii dagitim - - - - - - - - - - - - (321) (321)
Yasal yedeklere transferler - - - - - (113) - - - 936 (1.031) (208) 268 60
Ortakliklardaki sahiplik oraninin degisiminin etkisi - - - - - - - - - - - - (86.413) (86.413)
Hisse senedi ihra¢ primleri -- -~ 90.505 - -- -- -- -- -- -- -- 90.505 -- 90.505
Bagli ortaklik etkin ortaklik pay1 degisimi - - - - (102.850) - - - - - - (102.850) 5.517 (97.333)
Halka arz giderleri -- -- -- - -- - - -- -- - (7.942) (7.942) -- (7.942)
Sermaye artirimi 12.715 -- -- -- -- -- -- -- -- -- 12.715 109 12.824
Bagl ortaklik satisi, net -- -- 1.058 -- -- -- -- 7.545 (2.037) 2.044 8.610 27.984 36.594
Toplam ortaklarla yapilan islemler 12.715 - 90.505 1.058 (102.850) (113) -- -- 7.545 (1.101) (6.930) 829 (52.856) (52.027)
30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle bakiyeler 112.384  (7.257)  90.505  (3.709) (82.788) 1288 (2.087)  (92.170) 7.545 13.884 272.168  309.763  139.450 449.213

Ilisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ortak
kontrol
Hisse  Karsihkli  altindaki  Yabanci Kardan Kontrol
Sermaye senedi istirak  girketlerin para Deger Riskten ayrilan  Gegcmiy giicii

Odenmis diizeltme ihrag sermaye hisselerin cevrim artiy  korunma Diger kisitlanmig yillar olmayan Toplam

Sermaye farklari primleri  diizeltmesi alimi  farklar fonu rezervi  yedekler yedekler  karlari  Toplam paylar ézkaynaklar
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle bakiyeler 145500  (7.257) 454.782 (3.709) 20.062 17914  (2.076) (71.363) (93.780) 12.081 322.027 794.181 160.605 954.786
Toplam kapsamh gelir/(gider)
Net dénem kar1 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- (87.011) (87.011) 93.306 6.295
Diger kapsamh gelir/(gider)
Yabanci islemlerden ¢evrim farklari -- -- -- -- -- 87.590 -- -- -- -- 87.590 12.192 99.782
Duran varliklarin yeniden
degerlenmesi -- -- -- - -- -- 34 -- -- - -- 34 - 34
Nakit akim korumalarindaki net
gercege uygun deger zarari -- -- -- - -- -- -~ (34.399) -- - - (34.399) (2812 (37.211)
Toplam diger kapsamh gelir /(gider) -- -- -- -- -- 87.590 34 (34.399) -- -- -- 53.225 9.379 62.604
Toplam kapsamh gelir/(gider) -- -- -- -- -- 87.590 34  (34.399) -- -- (87.011) (33.786) 102.685 68.899
Ozkaynaklarda kayitlara alinan
ortaklarla yapilan islemler
Yasal yedeklere transferler -- -- -- - -- 2.036 -- -- -- 7.592 -- 9.628 - 9.628
Bagli ortaklik etkin ortaklik pay1
degisimi -- -- -- (3.114) (2.778) -- (31.222) - (9.322) (46.437) 138.963 92.526
Toplam ortaklarla yapilan islemler -- -- -- -- (3.114) (742) -- - (31.222) 7.592 (9.322) (36.809) 138.963 102.154
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bakiyeler 145500 (7.257) 454.782 (3.709) 16.948 104.762  (2.042) (105.762) (125.002) 19.673 225.694 723.586 402.254 1.125.840

Ilisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari
Net donem kari/(zarar1)

Maddi duran varliklarin amortisman giderleri
Maddi olmayan duran varliklarin itfa giderleri
Kidem tazminati karsiligt

Stipheli alacak karsiligi/(iptali)
Kazanilmamuis faiz geliri / (gideri), net
Maddi duran varlik satis (kar1)/zarar1
Istirakler ve bagl ortakliklar satis kar1
Durdurulan faaliyet satis kar1

Maddi duran varlik deger diigiikligii

Yatirim amaclh gayrimenkuller deger artist
Izin ve dava karsiliklar1/(iptali)

Bilango kalemleri iizerindeki gerceklesmeyen kur farklari

Faiz geliri
Faiz gideri
Vergi geliri/(gideri)

Donen varliklar i¢indeki diger ticari alacaklarin azaligi/(artis1)
Dénen varliklar i¢indeki diger ticari olmayan alacaklarin

azalis1/(artis1)
Diger donen varliklardaki azalis/(artis)

Duran varliklar i¢indeki diger ticari alacaklarin azaligi/(artis1)
Duran varliklar i¢indeki diger ticari olmayan alacaklarin

azalig1/(artis1)

Finansal varliklardaki degisim

Stoklardaki degisim

Mliskili sirketlerden alacaklarmn azalis1 /(artis1)
Diger duran varliklardaki degisim

Kisa vadeli diger ticari borglardaki (azalig)/artig

Kisa vadeli diger ticari olmayan borglardaki (azalig)/artig
Diger kisa vadeli yiikiimliiliklerdeki (azalig) / artig

Uzun vadeli diger ticari borglardaki (azalig)/artig

Uzun vadeli diger ticari olmayan borglardaki (azalig)/artis

Iliskili sirketlere borglardaki (azalis) / artis
Diger uzun vadeli yiikiimliiliklerdeki degisim

Isletme faaliyetlerinden saglanan
(isletme faaliyetlerinde kullanilan) nakit

Dipnot
Referanslari

15
16

28

20

24

15
14-20

22
23
24

Incelemeden Incelemeden
gecmemiy gecmemis
30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2010
6.295 35.747
20.606 14.360
33.082 29.714
4,507 3.126
4.090 219

16 (5.935)

(965) (1.947)
(4.714) (8.877)
-- (15.056)

-- 3.455
(236.511) (23.462)
613 272
310.849 (26.867)
(23.927) (19.786)
207.798 120.159
24.796 8.141
346.535 113.263
(74.294) (39.468)
(6.114) 9.077
(87.540) (24.831)
(46.542) 16.889
750 (653)
7.991 --
(5.903) 1.247
(2.212) 2.798
(76.106) 2.410
29.352 (30.041)
(42.086) (10.284)
57.911 (2.468)
6.732 2.328
864 (3.706)
13.707 (590)
1.785 1.746
124.830 37.717

Ilisikteki dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Odenen vergi

Odenen kidem tazminatlari

Tahsil edilen siipheli alacak karsilig
Odenen faizler

Isletme faaliyetlerinden saglanan

(isletme faaliyetlerinde kullanilan) net nakit akimlar

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:

Alnan faizler

Maddi duran varlik alimlari 15
Grup yapisindaki degisikligin etkisi

Maddi duran varlik satigindan saglanan nakit

Maddi olmayan duran varlik alimlar 16
Yatirim amagli gayrimenkul alimlar 14
Yatirim amacli gayrimenkul satislarindan saglanan nakit

Durdurulan faaliyetler hisse satiglarindan elde edilen net

nakit

Isletme birlesmeleri

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan/(faaliyetlerde

kullanilan) net nakit

Finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari
Alman yeni krediler

Proje rezerv hesaplarindaki degisim

Tiirev enstriimanlarin degigimi

Finansal borglarin geri 6demesi

Bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortaklik hisse
satigindan elde edilen nakit

Bagli ortaklik hisse alimindan kaynaklanan nakit ¢ikisi
Halka arz komisyonlar1

Sermaye artis1 19
Kontrol giicii olmayan paylardaki degisim

Hisse senedi ihrag¢ primleri

Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig

Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri

Do6nem sonundaki nakit ve nakit benzerleri

Mlisikteki dipnotlar bu ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

Incelemeden Incelemeden
gecmemiys gecmemis
30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2010
(16.877) (41.717)
(2.001) (946)
3.434 219
(175.861) (104.770)
(66.475) (109.497)
13.945 10.332
(187.660) (215.285)
(63.779) (2.592)
10.522 17.733
(46.705) (13.535)
(47.314) (33.199)
-- 55.095

-- 29.564
(400.967) --
(721.958) (151.887)
777.548 667.884
(13.472) (17.410)
60.591 31.392
(197.911) (266.656)
18.508 (195.949)
(17.821) 70.992
-- (7.942)

-- 12.715
175.375 (75.037)
-- 90.505
802.818 310.494
14.385 49.110
166.349 122.829
180.734 171.939
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1976 yilinda Hamdi Akin tarafindan kurulan Akinisi Makine Sanayi ve Ticaret AS {invanl
altyapr yatirimlar1 konusunda faaliyet gosteren sirketin faaliyet ve operasyonlarinin yeniden
yapilandirilmasi sonrasinda 1999 yilinda Akfen Holding Anonim Sirketi (“Akfen Holding” veya
“Sirket”), kurulmustur. Akfen Holding, bagli ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi tesebbiisleri
icin bu raporda “Grup” veya “Akfen Grubu” ibaresi kullanilacaktir. Grup’un ana faaliyet
konular1 arasinda enerji, havalimanlari, ingaat, liman igletmeciligi ve diger altyap1 yatirimlari ile
gayrimenkul yatirim projelerinin gelistirilmesi yapimi ve igletmeciligi yer almaktadir.
Giliniimiizde, Akfen Holding ve bagli ortakliklarinin operasyonlar1 yukarida bahsedilen ana
faaliyet konularinin yanisira, konut insaati, sanayi tesisleri, dogalgaz sebekeleri ve sehir dagitim
sistemleri, cevre koruma ve altyapr tesisleri, celik konstriikksiyon ve konveyor iiretimi,
giimriiksiiz satig magazasi isletmeciligi, yiyecek igecek hizmetleri, su ve kanalizasyon yatirim ve
isletmeciligi ve hidroelektrik enerji santralleri yolu ile enerji iiretimi konularini da icermektedir.
Akfen Holding’in , %68,19°u Hamdi Akin’a ait olup, kendisi tarafindan yonetilmektedir.

Akfen Holding’in tescilli adresi asagidaki gibidir:

Koza Sokak No:22

Gaziosmanpasa
06700/ Ankara-Tiirkiye

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle Akfen Holding ve bagli ortakliklarinin ve miisterek yonetime tabi
tesebbiislerinin caligsan sayis1 sirastyla, 295 (31 Aralik 2010: 200) ve 25.787 (31 Aralik 2010:
22.909) dur.

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR

Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygunluk beyani

Akfen Grubu’nun Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve
yasal finansal tablolarin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlanmasinda, Tek Diizen Hesap Plani ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan belirlenen muhasebe prensiplerini kullanmaktadir.

Akfen Grubu’nun yabanci iilkelerde faaliyet gosteren sirketleri, faaliyet gosterdikleri iilkelerin
genel kabul gérmiis muhasebe prensiplerine ve o lilkelerin mevzuatina gére muhasebe kayitlarini
tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 hazirlamaktadirlar.

Grup’un ilisikteki ara donem Ozet konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Seri XI, 29 No’lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Uygunluk beyam (devami)

Teblig’in 5. Maddesine gore isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’m1 (“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak
Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda, Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayinlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ler
uygulanir. Bu kapsamda Sirket 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren ara hesap donemine iligkin
0zet konsolide finansal tablolarint UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere uygun olarak
hazirlamustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar’”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gecerli olmadigimi ilan etmistir.
Dolayisiyla, ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tabloda, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” uygulanmamustir.

Teblig uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarint UMS 34”Ara Doénem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 0zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup,
bu c¢ercevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablolar hazirlamay: tercih etmis, s6z
konusu ara donem ozet konsolide finansal tablolarini SPK Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlamistir.

Grup’un UMSK tarafindan kabul edilen UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlanmis dokuz aylik
ara donem Ozet konsolide finansal tablolari, 10 Kasim 2011 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmstir.

Finansal tablolarin hazirlamis sekli

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle ara donem Ozet konsolide finansal tablo ve dipnotlarin
hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili karar ile agiklanan
“SPK Seri: XI, No:29 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru”da belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, SPK’nin 17 Mart 2005 tarihinde aldig1 karar dogrultusunda 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir.

Ol¢iim Esaslar:

Ara donem 0Ozet konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen tiirev finansal
araclar ve yatinm amacli elde tutulan gayrimenkuller haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmustir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Gegerli ve raporlama para birimi

Akfen Holding ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortaklari muhasebe kayitlarimi ve yasal
finansal tablolarin1 TL olarak, Tiirk Ticaret ve Vergi Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Yurtdisinda kurulmus olan bagl ortakliklar ve miisterek yoOnetime tabi sirketler muhasebe
kayitlarim faaliyet gosterdikleri iilke kanunlari ve uygulamalarina gore hazirlamaktadirlar.
Mlisikteki ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, Sirket’in raporlama para birimi olan TL
cinsinden sunulmus olup yasal muhasebe kayitlar1 esas alinarak gerekli diizeltme ve
siniflandirma kayitlar1 yapilarak UFRS’ye uygun olarak hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin ve
miigterek yonetime tabi sirketlerin fonksiyonel para birimleri asagidaki gibidir:

Sirket Fonksiyonel Para Birimi
Akfen Insaat Turizm ve Ticaret AS (“Akfen Ingaat™) TL
Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS (“Akfen GYO”) TL
Akfen Enerji Yatirimlar: Holding AS (“Akfen Enerji”) TL
Akfen Hes Yatirimlar ve Enerji Uretim AS (“Akfen HES 17) TL
Akfen Hidroelektrik Santral Yatirimlar1 AS (“Akfen HES 1I") TL
Akfen Enerji Kaynaklar1 ve Yatirimlar1 AS (“Akfen HES I1I”) TL
TAV Havalimanlar1 Holding AS ( “TAV Havalimanlar1”) Avro
TAV Yatirim Holding AS (“TAV Yatirim”) ABD Dolar1
Mersin Uluslararas1 Liman Isletmeciligi AS (“MIP”) ABD Dolari
PSA Akfen Liman Isletmeciligi ve Yénetim Danismanligi AS (“PSA Liman”) TL
Akfen Cevre ve Su Kanalizasyon Yatirim Yapim ve Isletme AS (“Akfen Su™) TL

ATI Services SA (“ATI”) Isvicre Frangi
Hyper Foreign Trade Holland N.V. (“Hyper Foreign”) Avro
TASS Denizcilik A.S.(“TASS Denizcilik” veya “TASS”) TL

Konsolidasyon esaslari

Ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolar 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren ara hesap
donemine ait konsolide finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarli olarak hazirlanan ana sirket
Akfen Holding ve bagh ortakliklarinin, miisterek yonetime tabi ortakliklarinin ve istiraklerinin
hesaplarini igermektedir.

0] Bagl ortakliklar

Ilisikteki ara donem &zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup’un finansal ve
faaliyet politikalar1 tlizerinde kontrol giicline sahip oldugu bagli ortakliklar asagidaki sekilde
belirlenmistir:

Grup dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy
kullanma hakkinin %350’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahipse veya %50’den fazla oy
kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalar1 {izerinde fiili
kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarin1 Grup’un menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahipse ilgili sirket konsolidasyona dahil
edilmistir.

10



2.1
(f)

Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslar1 (devami)

0] Bagh ortakliklar (devami)

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliklarin sahiplik ve oy

kullanma hakki oranlar1 31 Aralik 2010 tarihine gore asagida bahsi gecen sirketler disinda
degisiklik gostermemistir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Sahiplik Oy kullanma Sahiplik Oy kullanma
orani(%) hakki orani oran1(%) hakki orant Temel faaliyeti
Akfen GYO 56,09 74,75 74,84 99,75 Gayrimenkul Yatirimi

Oy kullanma hakki belirlenirken Akfen Holding’in sahip oldugu hisselerle beraber, Akfen
Insaat, Hamdi Akin ve Siiha Gii¢sav’m sahip oldugu hisseler de dahil edilmistir.

(i) Miistereken kontrol edilen ortakliklar

Miistereken kontrol edilen ortakliklar finansal ve stratejik kararlar icin belirli kontrata bagh
anlagmalar ve rizalarla kurulmus olan isletmelerdir. Grup miistereken kontrol edilen ortakliklar
iizerindeki payini oransal konsolidasyon yontemine gore raporlamaktadir. Konsolide finansal
tablolarda, Grup’un miistereken kontrol edilen ortaklik {izerindeki hissesi oraninca, sirketin aktif,
pasif, gelir ve giderleri her kalem bazinda ayr1 ayr1 yansitilmigtir.

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle oransal konsolidasyona tabi tutulan mistereken kontrol edilen
ortakliklarin sahiplik ve oy kullanma hakki oranlar1 31 Aralik 2010 tarihine gore asagida bahsi
gecen sirketler diginda degisiklik gdstermemistir:

Deniz ulagimi sektdriinde faaliyet gostermek iizere 15 Haziran 2011 tarihinde Tepe Insaat Sanayi
A.S -Akfen Holding- Souter Investments LLP - Sera Gayrimenkul Yatirim ve Isletme A.S. Ortak
Girigimi ortaklig1 ile TASS Denizcilik A.S kurulmus olup, TASS Denizclik A.S.’de Sirket’in %
30 oraninda hissesi mevcuttur.

(iii)  Ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri

Bir igletme birlesmesinde birlesmeye taraf olan igletmelerin nihai kontrol hakkina sahip ortaklari
birlesme Oncesi ve birlesme sonrasi ayniysa, bu satin alma iglemi ortak kontrol altindaki islemler
olarak tanimlanmistir. Ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri defter kayitlarindaki degerleri
ile ara dénem 6zet konsolide finansal tablolara yansitilmigtir. Ortak kontrol altindaki igletmenin
satin alinmasinda, satin alan sirketin, isletme birlesmesinin etkilerinin, onceki donem tarihli
finansal tablolara yansitilmasina zorunlu olmamakla birlikte izin verilmistir. Grup isletme
birlesme etkilerini cari y1lda muhasebelestirmektedir.

Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda silinmistir. Istirakle ana ortaklik ve ana ortakligin konsolidasyona tabi bagl ortakliklari
arasinda gerceklesen islemler neticesinde olusan karlar ve zararlar, ana ortakligin istirakteki pay1
oraninda netlestirilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslar1 (devami)
(iv) Uciincii salislardan yapilan alimlar icin isletme birlesmeleri

Ucgiincii sahislardan yapilan alimlar satin alma metodu kullanilarak muhasebelestirilmistir. Satin
alma maliyeti, satin alma tarihindeki varliklarin, olusan veya {istlenilen yiikiimliiliiklerin ve
istirakin kontroliinii elde etmek i¢in ¢ikarilan 6zsermaye araclarmin gergege uygun degerleri
toplami ve igletme satin almasina direk olarak atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak
hesaplanir. UFRS 3’e¢ gore kayda alimma sartlarimi karsilayan belirlenebilen varliklar,
yiikiimliiliikler ve sarta bagh yiikiimliiliikler gercege uygun degerleri lizerinden kayda alinir.

Istanbul Deniz Otobiisleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin % 100 hissesinin satin alinmasi

Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi ("IBB")' nin hissedar1 oldugu IDO istanbul Deniz Otobiisleri
Sanayi ve Ticaret A.S. ("IDO")nun %100 oranindaki hissesinin 4046 sayili Ozellestirme
Uygulamalar1 Hakkinda Kanun cergevesinde blok satis yontemi ile devir alinmasi amaciyla
Akfen Holding, Tepe Insaat Sanayi A.S., Souter Investments LLP ve Sera Gayrimenkul Yatirim
ve Isletme A.S. Ortak Girisimi ortaklar1 tarafindan kurulan, Akfen Holding’in % 30 oraninda
hisseye sahip oldugu ve miisterek yonetime tabi TASS Denizcilik ve Ulagtirma Hizmetleri
Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ile IBB ve diger hissedarlar1 arasinda Hisse Satis Sozlesmesi 16
Haziran 2011 tarihinde imzalanmus, Satis bedeli olan 861 milyon ABD Dolar1 (Grup pay1: 258.3
milyon ABD Dolar1) karsiligr 1.390.773 TL (Grup pay1t: 417.232 TL) sozlesme tarihinde pesin
olarak 6denmis ve IDO hisseleri devri tamamlanmustr.

Grup, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle IDO’nun iktisap sonrasi faaliyet sonuglarini oransal
konsolidasyon yontemi kullanarak konsolide etmistir. Eger iktisap 1 Ocak 2011 tarihinde
gergeklesseydi, konsolide gelirin 50.873 TL, konsolide dénem zararinm ise 3.737 TL daha fazla
olmas1 beklenecekti. iktisap edilen varlik ve yiikiimliiliiklerin iktisap tarihi itibariyle Grup
payina isabet eden kayith degerleri ve piyasa degerleri TL cinsinden asagida verilmistir:

iktisap Gergege

oncesi uygun
kayith deger iktisap
Not degerler diizeltmesi degeri
Maddi duran varliklar 15 148.089 -- 148.089
Maddi olmayan duran varliklar 16 77 -- 77
Diger varliklar 15.365 -- 15.365
Nakit ve nakit benzerleri 16.265 -- 16.265
Finansal borglar (37.465) -- (37.465)
Diger yiikiimliiliikler (14.623) -- (14.623)

Tanimlanabilir varhik ve

yiikiimliiliikler 127.708 -- 127.708
iktisaptan dolay ortaya ¢ikan serefiye 289.524
Nakit 6deme (417.232)
Elde edilen nakit 16.265
Net nakit ¢ikist (400.967)

Iktisap ©ncesi kayitli degerler iktisap tarihinden hemen once olan Uluslararasi Finansal

Raporlama Standartlari’na gore hesaplanmustir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslar1 (devami)
(iv)  Uciincii salislardan yapilan alimlar icin isletme birlesmeleri (devami)

Tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliikler ile birlikte ve iktisap tarihindeki birlesme maliyeti Sirket
tarafindan provizyonel olarak kayitlara alinmistir. Varlik, yiikiimlilik ve sarta bagh
yiikiimliiliklerin piyasa degeri ile ilgili ilave ve diizeltmelerin yapilmasi icin belirlenen zaman
iktisap tarihinden itibaren 12 ay ile sinirhdir.

Yabanci para
0] Yabanci para islemler

Yabanci para iglemler ilgili Grup sirketlerinin fonksiyonel para birimlerine iglemin gerceklestigi
tarihteki kurdan cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliilikler
raporlama tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine c¢evrilmiglerdir. Yabanci para
cinsinden olan fiili maliyetleriyle ol¢iilen parasal olmayan varliklar ve yilikiimliiliikler, islem
tarihindeki kurdan g¢evrilir. Cevrimle olusan kur farklari konsolide kapsamli gelir tablosunda
kayitlara alinir.

Grup sirketleri kullanim alanlan ¢ok fazla oldugu i¢in veya ilgili Grup sirketlerinin faaliyetlerine
onemli etkide bulundugu ve bu sirketlerle ilgili 6nemli ekonomik olay ve durumlar yansittig
icin fonksiyonel para birimi olarak ABD Dolari, Avro veya TL’yi kullanmaktadirlar. Finansal
tablolardaki kalemleri 6lgmek icin kullanilan para birimi hari¢ kullanilan tiim para birimleri
yabanci para olarak adlandirilmaktadir. UMS 21 (Kur degisiminin etkileri) standardinm ilgili
hiikiimlerine gore fonksiyonel para birimleriyle hesaplanmamis islemler ve bakiyeler ilgili para
birimleriyle tekrar hesaplanir. Grup raporlama para birimi olarak TL kullanmaktadir.

Grup’un raporlama para biriminden farkli fonksiyonel para birimi kullanan Grup sirketlerinin
aktif ve pasifleri, bilanco tarihindeki kurdan Grup’un raporlama para birimine g¢evrilir. Bu grup
sirketlerinin gelir ve giderleri donemin ortalama doviz kurundan raporlama para birimine
cevrilir. Ozsermaye kalemleri maliyet degerinden raporlanir. Yabanci para birimi farkliliklart
ozsermayede, “Yabanci para cevirim farki” (YPCF) altinda gbsterilir. ilgili Grup sirketleri
tamamen veya kismen elden ¢ikarildiginda YPCF’deki ilgili miktar konsolide kapsamli gelir
tablosuna transfer edilir.

Avro / TL, ABD Dolar1 / TL kurlarindaki senelik degisimler donem sonlar1 itibariyle asagidaki
gibidir:

30 Evliil 2011 31 Arahk 2010
Avro/ TL 2,5157 2,0491
ABD Dolar1/ TL 1,8453 1,5460

Avro/ TL, ABD Dolar1 / TL kurlarindaki dokuz aylik ortalama degisimler asagidaki gibidir:

2011 2010
Avro/TL 22773 1,9925
ABD Dolar1/ TL 1,6181 1,5142
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yabana1 Para (devami)

(i) Yabanci operasyonlar

Iktisaptan dolay1 olusan gercege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak iizere yurtdist
faaliyetlerin varlik ve yiikiimliiliikleri raporlama tarihindeki kurlardan TL’ye cevrilir. Yurtdisi
faaliyetlerin gelir ve giderleri ilgili donemdeki ortalama kurlardan TL’ye ¢evrilir.

Yabanci para c¢evrim farklar1 6zkaynaklar altinda yabanci para c¢evrim farklarinda kayitlara
almir. Yurtdis1 faaliyetlerin kismen veya tamamen satilmasi durumunda yabanci para ¢evrim
farklarindaki ilgili tutar kar veya zarara transfer edilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren doneme ait ara donem o6zet konsolide finansal tablolar,
UFRS’nin ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun
olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren doneme ait ara donem oOzet
konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide
finansal tablolar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

Uygulamada olmayan yeni standartlar ve yorumlar

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
heniiz gecerli olmayip bu 06zet konsolide ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda
uygulanmamistir. Bu yeni standartlardan, asagidakilerin Grup’un konsolide finansal tablolarina
etkisi olmas1 beklenmektedir:

e UMS 1 Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu - UMS 1 standardinda yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir i¢inde yer alan kalemlerden belli kosullarin yerine
getirilmesi durumunda kar veya zarara siniflandirilacak olanlarin hi¢bir zaman kar veya
zarar siniflandirilmayacak olanlardan ayri sunulmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler
1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gegerli olacaktir,

o UFRS 9 Finansal Araglar, finansal varliklarin 6l¢iim ve siniflamalarini degistirebilecek ve
1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli
olacaktir.

e UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UMS 27 (2007) ile UMS Yorum 12
Konsolidasyon - Ozel Amag¢h Isletmeler’in yerini almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya
da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olacaktir.

e UFRS 11 Is Ortakliklari, UMS 31 ile UMS Yorum 12 Konsolidasyon-Ozel Amagh

Isletmeler’in yerini almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir.

e UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar, bagl ortaklik, is ortakligi,
istirak ve/veya konsolide edilmeyen yapilandirilmis isletmelerde paylart olan isletmeler
icin agiklama gerekliliklerini icermektedir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Uygulamada olmayan yeni standartlar ve yorumlar (devamz)

e UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii, farkli UFRS’lerdeki gercege uygun deger
Olciimiine iliskin yOnlendirmelerin yerine gegerek gercege uygun deger Ol¢iim
yonlendirmelerini tek bir kaynakta toplamaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu

tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli olacaktir.

e UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (2011), UMS 27 (2008)’in yerini almaktadir ve 1
Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri igin gecerli

olacaktir.

e UMS 28 [stirak ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (2011), UMS 28 (2008)’in yerini
almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap

donemleri i¢in gegerli olacaktir.

Grup, bu standartlarin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bunlarla ilgili olarak

olusabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir.

IS ORTAKLIKLARI

Konsolide finansal tablolarda oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olan
“Miisterek YoOnetime Tabi Ortakliklar”a ait toplam donen varliklar, duran varliklar, kisa vadeli

borglar, uzun vadeli borglar, gelir ve giderler asagidaki gibidir:

Bilanco 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Donen varliklar 2.739.423 2.236.769
Duran varliklar 6.867.993 4.,314.324
Kisa vadeli borglar (2.123.425) (1.603.288)
Uzun vadeli bor¢lar (5.686.349) (3.513.483)
Kapsamh gelir 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
tablosu 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Gelirler 3.066.999 1.272.290 2.226.240 816.266
Giderler (2.659.801) (831.045) (2.109.776) (731.917)
Donem kari/(zarar1) 407.198 441.245 116.464 84.349
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim amagh olarak Grup sekiz ayr boliimde organize olmustur. Performans, Grup yonetimi
tarafindan incelenen i¢ yonetim raporlarinda da oldugu gibi boliim faaliyet kar1 baz alinarak
Olguliir.

Raporlanan her bir béliime ait sonuglar TAV Yatirim, Akfen Ingaat, Akfen GYO (RHI ve RPI
dahil), HES I-11-111, MIP, Akfen Su, TAV Havalimanlar1 ve TASS Denizcilik i¢indir.

Diger

Diger boliimlerdeki istirakler ve miisterek yonetime tabi sirketler: Akfen Enerji, Simer, PSA
Liman, Hyper Foreign, Alsim Alarko, ATl ve Akfen Holding de diger boliimlerin iginde
gosterilmistir.

Durdurulan Faaliyetler

Grup 2010 yili igerisinde elden ¢ikarmis oldugu sirketlerden Akfen Altyapt Danigsmanlik AS
(“Akfen Altyapt Damigmanlik™), Akinis1 Makina Sanayi ve Ticaret AS (“Akinisi Makina”),
Akfen Turizm Yatirimlar ve Isl. AS (“Akfen Turizm”), Art1 Déviz AS (“Art1 Dviz”) ve IBS
Sigorta Brokerlik Hizmetleri AS (IBS)’den gelen donem karlar1 30 Eyliil 2010 tarihinde sona
eren donem i¢in hazirlanmis 6zet konsolide finansal tablolarinda “durdurulan faaliyetler vergi
sonrast donem kar1” kaleminde gosterilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devamzi)

1 Ocak-30 Eyliil 2011

Bolim dis1 gelirler
Boliimleraras: gelirler

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri

Finansal gelirler

Finansal giderler

Amortisman ve itfa pay: giderleri
Boliim vergi dncesi kari/(zarart)

Maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlari
30 Eyliil 2011
Bo6liim varliklari

Bolim ytikiimliliikleri

1 Temmuz - 30 Eyliil 2011

Bolim dis1 gelirler
Boliimlerarasi gelirler

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri

Finansal gelirler

Finansal giderler

Amortisman ve itfa pay1 giderleri

Boliim vergi Oncesi kari/(zarart)

Maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlar

Tav Akfen Akfen HES I- Akfen Tav TASS Béliimlerarast

Yatirim Insaat GYO 1-111 1P Su Havalimanlari  Denizcilik Diger eliminasyonlar Toplam
357.822 -- 20.828 23.060 130.340 3.391 401.878 44,705 -- -- 982.024
43.615 114.059 -- -- -- -- -- 11.655 -- 169.329
159 5.885  248.887 376 -- 26 15.580 389 3.106 (3.207) 271.201
(980) (8.504) (4.338) (2.339) (320) -- (1.665) (1.638) (466) 118 (20.132)
1.217 4.468 4.966 18.862 2.494 1.176 12.963 13.476 45.817 (2.964) 102.475
(7.197) (16.034) (56.599) (109.067) (25.086) (3.892) (48.354) (82.746) (122.460) 2.964 (468.471)
4.269 369 52 1.441 15.275 126 28.793 2.993 370 -- 53.688
(4.133) (24.470) 206.895 (80.067) 37.185 (1.770) 40.733 (51.955) (76.254) (15.073) 31.091
14.912 262 35 148.179 8.962 134 60.877 462 542 234.365
456.372 361.413 1.080.217 838.007 804.667 28.059 1.344.992 456.092 1.303.931 (1.424.165) 5.249.585
418.234 166.046  321.731 573.336 706.218 17.687 989.597 444,777 636.358 (150.240) 4.123.744

Tav Akfen Akfen HES |- Akfen Tav TASS Boliimlerarast

Yatirim Insaat GYO 1-111 1P Su Havalimanlari  Denizcilik Diger eliminasyonlar Toplam
133.447 -- 7.653 11.681 46.888 1.282 160.949 44,705 -- -- 406.605
15.711 40.703 -- -- -- -- -- -- 4.376 -- 60.790
39 4364 124.535 8 -- 8 6.271 389 60 (802) 134.872
(917) (55) (348) (143) -- -- -- (680) 0 118 (2.025)
274 1.626 2.572 6.345 1.367 380 5.879 2.399 20.539 (511) 40.870
(2.400) (8.802) (24.101) (42.714) (8.750) (1.350) (15.185) (61.363) (64.507) 511 (228.661)
1.316 124 21 438 5.559 11 10.593 2.993 2.746 -- 23.801
453 (5.770)  107.013 (28.609) 13.937 (424) 33.510 (40.691) (45.064) (3.792) 30.563
10.722 13 17 52.620 2.216 26 21.170 462 52 87.298
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Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devamzi)

Diger

Tav Akfen  Akfen Tav Boliimlerarasi durdurulan
1 Ocak-30 Eyliil 2010 Yatirim Insaar  GYO  HESI-II-IIl  MIP  Akfen Su Havalimanlar:  Diger  eliminasyonlar Toplam  faalivetler
Bolim dis1 gelirler 309.946 8.752  13.579 964 109.234 7.476 285.034 118 - 735.104 14.292
Boliimler arasi gelirler 11.924 115.384 -- -- -- -- 2.216 14.350 -- 143874 --
Diger faaliyet gelirleri 1.443 9.714  28.643 40 -- 16 16.407 12.654 (9.115) 59.802 83
Diger faaliyet giderleri (2.786) (24.629) (2.689) (545) -- -- - (2.045) 7.302 (25.392) (23)
Finansal gelirler 4858 10.162 24.938 25.334 1.562 1.082 8.670 88.690 (1.779)  163.517 828
Finansal giderler (3.411) (8.912) (22.518) (21.700) (24.504) (761) (34.844) (118.538) 262 (234.926) (651)
Amortisman ve itfa payi giderleri 4.354 442 42 2.030 14.105 199 22.619 283 44.074 86
Bolim vergi oncesi kari/(zarart) 1.908 (21.518) 37.514 (1.561) 24513 832 27.961 (25.129) (13.247) 31.274 17.226
Maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlari 4.702 284 4 173.130  10.190 340 39.912 258 - 228.820 --
31 Aralik 2010 - -
Bolim varliklart 372.129 342.010 699.005 647.199 646.592 25.777 1.091.543 1.198.615 (1.303.804) 3.719.066 -
Bolim yiikiimlilikleri 333.710 119.414 236.253 380.728 575.349 12.101 802.326  443.864 (139.464) 2.764.281 --

Diger

Tav Akfen  Akfen Tav Boliimlerarast durdurulan
1 Temmuz -30 Eyliil 2010 Yatirun Insaat  GYO  HESI-lI-1IIl  MIP  Akfen Su Havalimanlari  Diger  eliminasyonlar Toplam  faaliyetler
Bolim dist gelirler 115.739 1.591 4.837 619 39.215 1.800 113.149 74 - 277.025 --
Bolimler arasi gelirler 2122 40.346 -- -- -- -- 632 1.436 -- 44.536 --
Diger faaliyet gelirleri 857 488  12.480 33 -- 6 4.503 2.887 (2.692) 18.562 --
Diger faaliyet giderleri (2.675) (9.823) (2.582) 3 -- -- - 433 5.462 (9.182) --
Finansal gelirler 3.104 5.103 4.184 3.366 708 428 1.287 45,648 (901) 62.927 --
Finansal giderler (922) (3.003) (13.682) (11.361) (6.295) (686) (11.693) (31.918) 901 (82.047) --
Amortisman ve itfa pay: giderleri 1.487 147 11 492 4.655 51 8.024 34 - 13.807 -
Boliim vergi Oncesi kari/(zarart) 566 241 2431 (9.965) 12.873 182 19.867 9.411 (4.887) 30.720 --
Maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlar 1.289 13 -- 56.352 4.134 235 9.980 - -- 72.003 --
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Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyldl 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1

asagidaki gibidir:
30 Evliil 31 Arahk
2011 2010
Proje, rezerv ve fon hesaplari 267.951 254.479
Bankalar 179.655 151.814
-Vadesiz mevduatlar 63.204 76.654
-Vadeli mevduatlar 116.451 75.160
Kasa 1.541 673
Diger nakit ve nakit benzerleri 1.441 15.603
Nakit ve nakit benzerleri 450.588 422.569
Proje, rezerv ve fon hesaplari (267.951) (254.479)
Faizsiz spot krediler (1.903) (1.741)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 180.734 166.349

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’a ait vadeli mevduatlarin, vade

tarihlerinin ve faiz oranlarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Para birimi Vade Faiz oran1 % 30 Eyliil 2011
TL Ekim 2011 - Ocak 2012 3,75 -11,10 48.849
ABD Dolari Ekim - Kasim 2011 0,50 - 4,92 28.248
Avro Ekim 2011 0,30 - 4,15 35.583
Katar Riyali Ekim 2011 1,25 3.771
116.451

Para birimi Vade Faiz oram1 % 31 Arahk 2010
TL Ocak 2011 0,15 - 9,00 32.991
ABD Dolar Ocak 2011 0,50 - 4,75 3.050
Avro Ocak 2011-Subat 2011 1,25 - 450 13.812
Katar Riyali Ocak 2011 3,00 25.307
75.160

Proje Rezerv Hesaplar:

TAV Havalimanlar1 ve MIP, proje hesaplarin1 fonlamak amaciyla bankalarla yaptiklar
anlagmalara istinaden Proje Hesabi, Rezerv Hesabi ya da Proje Hesaplarini fonlamak i¢in Fon
Hesaplar1 adi altinda banka hesaplar1 agmislardir. Bu hesaplar, ¢esitli sartlar ile daha 6nceden
belirlenen amaglar i¢in kullanilmalidir. Nakit ve nakit benzerleri hesabinda bu kapsamdaki
bakiyelerin toplami, TAV Havalimanlar1 ve MIP i¢in sirasiyla 198.828 TL ve 69.123 TL’dir

(2010: 197.988 TL ve 56.491 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’a ait proje rezerv hesaplarinin, vade
tarihlerinin ve faiz oranlarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Para birimi Vade Faiz oram1 % 30 Evyliil 2011
TL Ekim-Kasim 2011 3,50-9,70 53.227
ABD Dolari Ekim-Aralik 2011 0,50-4,20 109.129
Avro Ekim-Aralik 2015 0,65-4,25 61.336

223.692
Vadesiz Hesaplar 44.259

267.951
Para birimi Vade Faiz oram1 % 31 Arahk 2010
TL Ocak 2011 1,50-9,00 51.834
ABD Dolar1 Ocak 2011 0,24-3,00 59.597
Avro Ocak 2011 0,10-2,75 117.858

229.289
Vadesiz Hesaplar 25.191

254.480

Grup’un finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri
Not 28’de belirtilmistir.

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde Grup’un banka bakiyelerinde kullanimi kisith
banka bakiyelerinde belirtilen bakiyelerin diginda bloke nakit bulunmamaktadir.

FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirnmlar
30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, kisa vadeli finansal yatirimlar asagidaki
gibidir:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Satilmaya hazir devlet tahvilleri - 5.671

-- 5.671

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle devlet tahvillerinin tamami 2020 vadeli, % 5,25 faizli ve dokuz
ayda bir kupon 6demeli tahvillerden olugsmaktadir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, uzun vadeli finansal yatirnmlar asagidaki
gibidir:

Sahiplik Sahiplik

oram (%) 2011 oram (%) 2010
Bat1 Karadeniz Elekt. Dagitim ve Sis. AS 12,5 1.493 12,5 1.493
TAV Urban Georgia LLC -- -- 4,5 2.368
Diger 873 152
Ara toplam 2.266 4.013
Eksi: Yatirnmlarda deger diisiikliigi (1.493) (1.493)
Toplam finansal varhklar 873 2.520
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR

Bu dipnot, iskonto edilmis maliyet yontemine goére Olgiilen finansal borglarin sézlesme
sartlariyla ilgili bilgileri igermektedir. Grup’un yabanci para analizleri, faiz oran1 ve likidite riski
Not 28’de gosterilmistir.

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Grup’un finansal bor¢larimin detay1
asagidaki gibidir:

30 Evliil 31 Aralik
2011 2010

Kisa vadeli finansal borg¢lar
Kisa vadeli teminatli banka kredileri 81.994 65.975
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 30.190 25.683
Uzun vadeli teminatli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar1 (*) 478.857 273.459
Uzun vadeli teminatsiz banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 9.165 336
Uzun vadeli tahvilin kisa vadeli anapara ve kupon 6demesi 100.428 1.722
Faizsiz spot krediler 1.903 1.741
Kisa vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar 2,114 1.770
704.651 370.686

Uzun vadeli finansal borg¢lar
Uzun vadeli teminath banka kredileri 2.696.189 1.764.370
Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 11.896 317
Uzun vadeli ihrag edilen tahvil -- 100.000
Uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar 12.600 11.346
2.720.685 1.876.033

®) Teminath banka kredileri, Grup firmalar1 ve/veya ortak sahsi kefaletleri, hisse rehinleri,
gayrimenkul ipotegi, proje kredileri kapsaminda verilen isletme rehinler, proje gelirleri ve
alacak temliklerini igermektedir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Grup’un toplam banka kredileri, tahvil ve
finansal kiralama islemlerinden borglar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk

2011 2010

Banka kredileri 3.310.195 2.131.881
Tahvil 100.428 101.722
Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar 14.713 13.116
3.425.336 2.246.719
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Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Grup’un banka kredileri ve tahvilleri asagidaki gibidir:

Kisa vadeli Uzun vadeli

yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Toplam

Akfen Holding 227.797 389.641 617.438
Akfen Insaat 16.658 27.076 43.734
Akfen GYO 119.011 172.177 291.188
Akfen HES I-I1-111 84.187 409.622 493.809
Akfen Su 686 15.628 16.314
MIP 20.356 566.813 587.169
TAV Yatirim 17.747 57.389 135.136
TAYV Havalimanlari 132.933 661.598 794,531
TASS Denizcilik 23.162 408.141 431.303
702.537 2.708.085 3.410.622

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un banka kredileri asagidaki gibidir:
Kisa vadeli Uzun vadeli

yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Toplam

Akfen Holding 76.329 356.163 432.492
Akfen Insaat 398 575 973
Akfen GYO 47.629 164.563 212.192
Akfen HES I-11-111 62.406 272.711 335.117
Akfen Su 487 10.030 10.517
MIP 16.561 489.988 506.549
TAV Yatirim 43.342 31.950 75.292
TAYV Havalimanlari 121.764 538.707 660.471
368.916 1.864.687 2.233.603

Finansal borglarin 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle orijinal vadelerine gore

geri 6deme plani asagidaki gibidir:

30 Evliil 31 Arahk

2011 2010

1 y1ldan kisa 702.537 368.916
1 -2 yil arast 467.439 417.780
2 — 3 yil arast 468.685 361.060
3 —4 yil aras1 399.410 134.319
5 yil ve sonrasi 1.372.551 951.528
3.410.622 2.233.603

Finansal borglarin her bir bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi sirketleri icin detay:

asagida verilmigtir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait Ozet

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Finansal borglarin biiyilik bir kismi degisken faiz oranli krediler oldugundan Grup’u faiz orani
riskine maruz birakmaktadir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle degisken faiz oranli Avro ve ABD
Dolar kredilerin faiz oranlari sirasiyla %1,54 — %7,50 ve %0,13-%5,5 (31 Aralik 2010: %1,50 —
%7,50 ve %1 - 4,50) arasinda degigmektedir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle sabit oranli Avro, ABD Dolar1 ve Tiirk Liras1 kredilerinin faiz
oranlar sirasityla %3,75-%7,50 , %3,50-%9,95 ve %5,55-9%10,00 (31 Aralik 2010: %3,75-
%7,50 , %3,50-%9,95 ve %5,21-%14,00)’ dir.

Not 8’de belirtildigi gibi, MIP’nin degisken faiz oranli kredisinin %75’i HES | grubu
sirketlerinin degisken faiz oranli kredisinin %75’1 vadeli faiz orami takasi araciligi ile
sabitlenmistir. TAV Istanbul, TAV Izmir, TAV Esenboga, HAVAS, TAV Makedonya’ nin
degisken faiz oranli kredilerinin faiz oranlarinin, sirasiyla %1001, %5571, %100°1, %50’si ve
%100’1 vadeli faiz orani takasi araciligi ile sabitlenmistir. TAV Tunus’un degisken faiz oranlh
oncelikli banka kredilerinin %100’i 31 Ekim 2009 tarihine kadar, TAV Tunus’un degisken faiz
oranli dncelikli banka kredilerinin %85’1 1 Kasim 2009 tarihinden sonra vadeli faiz oran1 takasi
ile sabitlenmistir.

Grup, TAV Esenboga, TAV [zmir, TAV Giircistan, TAV Makedonya ve TAV Tunus
sirketlerine ait Yap-islet-Devret projelerinin insaatinin ve TAV Istanbul’un DHMI’ye yapilacak
olan pesin kira giderinin ddemesinin finansmani; TAV Insaat Oman projesinin finansmani;
Mersin Liman1 Ozellestirme bedelinin finansmani; HES | ve HES Il sirketlerinde yer alan
Hidroelektrik santrallerinin yatirimi; Accor SA ile imzalanan ¢ergeve anlagmasina insaa edilecek
otel projelerinin finansmani; IDO’nun %100 oranindaki hisselerinin 6zellestirilmesinin
finansmanini saglamak iizere proje kredileri almistir.

30 Eyliil 2011 itibariyle banka proje kredilerinin toplami1 2.457.633 TL olup; toplam krediler
igerisindeki pay1 %72,06’dur.

Akfen Holding:

Finansal borg¢larin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminatli banka kredileriy  ABD Dolar1  Libor+3,5 2014 49.208 47.735
Teminatli banka kredileri®™ ABD Dolar1 7,8 2013 5.536 5.582
Teminatli banka kredileri® ABD Dolar1 9,95 2015 138.398 151.970
Tahvil® TL 5,13* 2012 100.000 100.428
Teminatli banka kredileri® Avro Euribor+4,2 2014 198.011 206.052
Teminath banka kredileri® ~ ABD Dolar 7.4 2014 18.453 18.873
Teminath banka kredileri® ~ ABD Dolar 6,9 2014 33.215 33.887
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar 6,85 2012 13.840 14.092
Teminath banka kredileri® ~ ABD Dolarn 6,75 2013 18.453 18.517
Teminatli banka kredileri® ABD Dolar1 6,25 2013 20.298 20.302
595.412 617.438

() Teminat1 Akfen Insaat ve Hamdi Ak kefaletidir.

@ 1/1 nakit karsilikli kredidir. Kredi teminat: olarak kredi ile ayni tutarda yillik %9,20 faiz oran ile ABD
Dolart mevduat olarak tutulmaktadir.

) 30 Eyliil 2011 tarihi itibartyle ihra¢ edilen menkul kiymetler, Is Yatiim Menkul Degerler AS. ile Sirket
arasinda yapilan sozlesme geregince, 5 Mart 2010 tarihinde 100.000 TL tutarinda 2 yil vadeli 182 giinde
bir kupon 6demeli degisken faizli tahvilin ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 4. dénem kupon
6deme tarihi 2 Mart 2012°dir.

@ Akfen GYO ait 86,988,875 adet hisse rehni
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)

Akfen Holding: (devamui)

© Teminat1 Akfen insaat kefaletidir.
©® Teminati Akfen Insaat, Akfen Turizm, Akimsi ve Hamdi Akin kefaletidir.
K esinlestirilen ek getiri oranma gore 4. dénem kupon ddeme dénemine (2 Mart 2012) iligkin verilecek

faizi gdstermektedir.

Finansal bor¢larin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Teminatli banka kredileri®™
Teminatli banka kredileri®
Tahvil®

Teminatl banka kredileri®
Faizsiz spot kredi

Nominal
Para birimi Faiz oram Vade
ABD Dolar1 Libor+3,5 2014
ABD Dolar1 9,95 2015
TL 5,21* 2012
Avro Euribor+3,0 2012
TL -- 2011

@ Teminati Akfen Insaat ve Hamdi Akin kefaletidir.
@ 1/1 nakit karsilikh kredidir. Kredi teminati olarak kredi ile ayni tutarda yillik %9,20 faiz orani ile ABD
Dolar1 mevduat olarak tutulmaktadir.
® 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ihra¢ edilen menkul kiymetler, Is Yatirim Menkul Degerler AS. ile
Sirket arasinda yapilan sézlesme geregince, 5 Mart 2010 tarihinde 100,000 TL tutarinda 2 yil vadeli 182
giinde bir kupon 6demeli degisken faizli tahvilin ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 2. dénem
kupon 6deme tarihi 4 Mart 2011 dir.
@ Teminat: Akfen GYO ait 103,224,000 adet hisse rehnidir.

K esinlestirilen ek getiri oramna gore 2. donem kupon 6deme dénemine (4 Mart 2011) iliskin verilecek

faizi gostermektedir.

Nominal Defter
degeri degeri
48.098 48.963

115.950 118.072
100.000 101.722
161.285 163.679

56 56
425.389 432.492

30 Evliil 2011 31 Arahk 2010

1 yildan kisa 227.797 76.329
1-2 yil arast 140.079 240.816
2 —3 yil aras1 107.052 22.167
3 —4 yil arasi 142.510 14.257
5 y1l ve sonrasi -- 78.923
617.438 432.492
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Doneme Ait Ozet Konsolide
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL BORCLAR (devami)

Akfen Insaat:
Finansal bor¢larin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi  Faizorami  Vade degeri degeri

Teminath banka kredileri  ABD Dolar1 7,20 2014 472 808
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar 6,90 2014 22.144 22.591
Teminath banka kredileri® TL 1,15 2013 3.860 3.957
Teminath banka kredileri® TL 1,18 2013 3.777 3.876
Teminath banka kredileri® TL 1,20 2012 1.140 1.161
Teminath banka kredileri® TL 1,15 2013 1.026 1.059
Teminath banka kredileri® TL 1,18 2013 956 978
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar 7,80 2013 9.227 9.304
42.602 43.734

® Teminati Hamdi Akin kefaletidir.

)
@ Teminati Akfen Holding kefaleti olan taksit ddemeli kredidir.
® Teminat1 Akfen Holding ve Hamdi Akin kefaleti olan kredidir.
) Aylik faiz oranlaridur.

Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminath banka kredileri®  ABD Dolari 7,2 2014 522 850

Faizsiz spot kredi TL -- 2011 123 123

645 973

® Teminatt Hamdi Akin kefaletidir

30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010
1 yildan kisa 16.658 398
1 -2 yil aras1 20.314 252
2 —3 yil arasi 6.762 231
3 —4 yil arasi -- 92
5 y1l ve sonrasi -- --
43.734 973
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Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)

Akfen GYO:
Finansal bor¢larin 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle detaylar1 asagida
verilmistir:
30 Evliil 31 Arahk
2011 2010
Akfen GYO 207.648 185.162
RHI 65.854 20.033
RPI 17.686 6.997
291.188 212.192
Akfen GYO:
Finansal bor¢larin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatsiz banka kredileri Avro Euribor +3,75 2019 164.041 164.041
Teminatsiz banka kredileri @ Avro Euribor +3,70 2015 30.275 30.275
Teminath banka kredileri © TL 10,00 2016 13.332 13.332
207.648 207.648
Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminath banka kredileri @ Avro Euribor + 4,75 2019 138.377 138.377
Teminath banka kredileri @ Avro Euribor + 3,70 2015 31.222 31.222
Teminatli banka kredileri © TL 10,00 2016 15.563 15.563
185.162 185.162
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
Akfen GYO (devami)

WACCOR S.A. ile imzalanan Cergeve Anlagmasi’na gore insa edilecek otel projelerinin finansmaninda
kullamlmak iizere, 30 Temmuz 2008 tarihi itibariyle Tiirkiye is Bankasi A.S. (“Is Bankas1”) ve Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) es liderliginde 100 milyon Avro degerinde kredi tahsisi
sozlesmesi imzalanmustir. Kredi tahsis sodzlesmesine gore, sozlesmenin imza tarihinden kredi
kullandirim siiresinin sonuna kadar hesaplanacak tiger aylik dénemlerin sonunda kredinin gekilmeyen
kismi iizerinden bu kismin yillik %1.25°1 oraninda taahhiit komisyonu, TSKB tahtinda yapilan her bir
kullanimda ve ilgili kullanim tarihinde kullandirilan kredi tutarinin %0.50’si oraninda diizenleme
komisyonu ve kredi verenlere her bir kullanimda ve ilgili kullanim tarihinde kullandirilan kredi tutarinin
%1.00’1 oraninda kullandirim komisyonu 6denecektir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Sirket 72.10 milyon
Avro tutarinda kredi kullanmistir. Kullanilmayan 27.90 milyon Avro tutari i¢in 185 TL tutarinda kredi
komisyon taahhiit tahakkuku ayrilmistir. S6zlesme kapsaminda kullanilacak olan krediler asagida
belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmustir:

e  Gaziantep, Kayseri, Trabzon, Bursa, Zeytinburnu’ndaki otellerin iist kullanim hakki ve Esenyurt
ve Adana’da tlzerinde otel insa edilmesi planlanan arsa kredi verenler lehine birinci derecede
ipotek edilmistir,

e Ilgili otellerin isletme kira gelirleri kredi verenler lehine temlik edilmistir,

e Illgili projeler kapsaminda banka ve finans kurumlarinda agilan mevduat hesaplar1 kredi verenler
lehine rehnedilmistir,

e  Sirket ortaklarindan Akfen Holding ve Akfen Insaat, ilgili projelerin tamamlanmasi1 garantisi
vermislerdir.

e  Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaat A.S. Loft 1, 2 ve 3 numarali bagimsiz béliimlerin %50’si
iizerinden Sirket adina banka lehine ipotek vermistir.

@KKTC’de Mercure Otel ingaatim1 finanse etmek i¢in muhtelif bankalardan kullanilmis olan kredilerin
refinansmani amaciyla ING European Financial Services Plc’den ING Bank A.$.’den alinan teminat
mektubu karsiligr kredi kullanilmigtir. ING Bank A.$’den alinan teminat mektubu ise agagida belirtilen
hususlar dahilinde teminat altina alinmistir.

e 8 Eyliil 2008 tarihinde Akfen GYO ve ING Bank A.S. arasinda akdedilen hisse senedi rehin
sozlesmesi ile Sirket’in Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaat’ta sahip oldugu hisselerden
279,996 adet hisseye karsilik toplam 7.000 TL degerindeki hissesi ING Bank A.S. Kizilay
Subesine rehin olarak verilmistir.

e  KKTC Mercure Otel’in casino kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,

[ KKTC Mercure Otel’in isletme kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,

e  Akfen GYO banka kredisi tutar1 kadar kefalet vermistir,

e  KKTC Mercure Otel’in iist kullanim hakki ING Bank A.S. lehine rehnedilmistir.

®KKTC’de Mercure Otel ingaatini finanse etmek i¢in Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S.’den alinan krediler
asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmistir:

e  Muhtelif bankalardan banka kredisinin %105°1 kadar teminat mektubu temin edilmistir,

e Akfen GYO ortaklarindan Akfen Insaat banka kredisi tutar1 kadar kefalet vermislerdir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)
Akfen GYO (devami)

30 Eyliil 31 Arahk
2011 2010
1 yildan kisa 35.472 28.582
1 -2 yil aras1 30.740 27.899
2 — 3 yil aras1 29.679 24.802
3 —4 yil arast 29.604 23.717
5 yil ve sonrast 82.154 80.162
207.649 185.162
RHI:
Finansal borglarin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredileri Avro Euribor +7,5 2012 65.853 65.853
65.853 65.853
Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz oram  Vade degeri  degeri
Teminatli banka kredileri Avro Euribor +7,5 2012 20.033 20.033
20.033  20.033

RHI’ye ait Credit Europe Bank’tan alinan kredidir. RHI, iizerine insaat yapacagi Samara
sehrindeki arsayr ve 100% sahip oldugu YaroslavlOtellnvest ve SamstroyKom hisselerini
teminat olarak vermistir. Akfen GYO ve Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaat banka kredisi

tutar1 kadar miiteselsilen kefalet vermistir.

RPI:
Finansal borg¢larin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz oramm Vade degeri  degeri
Teminatli banka kredileri Avro Euribor +7,5 2011 17.686 17.686
17.686 17.686
Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz oramm Vade degeri  degeri
Teminatli banka kredileri Avro Euribor +7,5 2010 6.997 6.997
6.997 6.997

RPI’ye ait Credit Europe Bank’tan alinan kredidir. RPI, {izerine ingaat yapacagi Samara sehrindeki arsay1
ve 100% sahip oldugu Volgostroykom hisselerini teminat olarak vermistir. Akfen GYO ve Akfen

Gayrimenkul Ticareti ve Ingaat banka kredisi tutar1 kadar miiteselsilen kefalet vermistir.

30 Eyliil 31 Arahk

2011 2010

1 yildan kisa 83.540 19.047
1 -2 yil aras1 -- 7.983
2 — 3 yil aras1 -- --
3 —4 yil aras1 -- --
5 yil ve sonrast - -
83.540 27.030
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Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)

Akfen HES:
Finansal bor¢larin 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle detaylar1 asagida
verilmistir:
30 Evliil 31 Arahk
2011 2010
Akfen HES | 351.425 300.597
Akfen HES II 142.384 34.520
493.809 335.117
Akfen HES I:
Finansal bor¢larin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi faiz oram Vade degeri Degeri
Teminatl banka kredileri Avro Euribor+6,5  2013-2020 348.663 351.425
348.663 351.425

Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oram Vade Degeri Degeri

Teminatli banka kredileri Avro Euribor+6,5 2013-2020 306.819 300.579
Faizsiz spot kredi TL -- 2011 18 18

306.837 300.597

HES 1 grubundaki sirketlerin kredileri faiz riskine karsi yapilmig olan faiz orani takasi sdzlesmesi ile %75
oraninda faiz oranindaki degisimlere kars1 giivence altina alinmistir. Bu kredilere karsilik teminat olarak proje
finansmam kapsaminda, TSKB, Is Bankas1, YKB, Denizbank A.S. (“Denizbank”) ve Finanshank konsorsiyumu
teminat vekili olan Is Bankasi’na, HES 1 ve HES 1 bagli ortakliklarindaki Akfen Grubu’nun sahip oldugu tiim

hisseler rehnedilmistir ve hisse rehnine ek olarak agagida belirtilen teminatlar verilmistir:

-Proje hesaplari iizerinde mevduat rehni

-Sigorta alacaklarinin temliki

-Teminat mektubundan dogan alacaklarin temliki
-KDV alacaklarinin temliki

-EPC sozlesmesinden dogan alacaklarin temliki
-Risk giderim alacaklar1 temliki

-Proje gelirlerinin temliki

Akfen Insaat’mn insaat donemi boyunca Akfen HES 1, Akfen Holding ve HES 1 grubundaki sirketlerin

ortaklarinin proje siiresi boyunca sermaye katilim taahhtidii/garantisi vardir.

Kredi; Ana Kredi ve KDV kredisi olarak iki ayri kisimdan olugmaktadir. Ana Kredinin vadesi 2020, KDV

kredisinin vadesi 2013 tiir.

30 Eyliil 31 Aralik

2011 2010

1 y1ldan kisa 73.711 60.021
1 -2 yil arasi 46.989 39.799
2 —3 yil arasi 38.706 35.917
3 —4 yil arasi 35.205 28.720
5 yil ve sonrasi 156.814 136.140
351.425 300.597
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)
Akfen HES 11:
Finansal bor¢larin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz orani Vade degeri degeri
Teminath banka kredileri Avro Euribor+5,5 2021 138.971 142.384

138.971  142.384

Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oramm  Vade degeri degeri
Teminatli banka kredileri Avro Euribor+5,5 2021 34.322 34.520

34.322 34.520

HES 2 proje finansmani kapsaminda, TSKB, Is Bankasi, YKB ve Denizbank konsorsiyumu teminat vekili
olan Is Bankasina, HES 2 ve HES 2 bagh ortakhiklarindaki Akfen Grubu’nun sahip oldugu tiim hisseler
rehnedilmis ve ek olarak asagidaki teminatlar verilmistir:

-Proje hesaplari iizerinde mevduat rehni

-Sigorta alacaklariin temliki

-Teminat mektubundan dogan alacaklarin temliki

-KDV alacaklarinin temliki

-EPC sozlesmesinden dogan alacaklarin temliki

-Risk giderim alacaklar1 temliki

-Proje gelirlerinin temliki

-Akfen Ingaat’in insaat donemi boyunca Akfen Hes 1l Holding ve HES Il grubundaki sirketlerin
ortaklarinin proje siiresi boyunca sermaye katilim taahhiidii/garantisi vardir.

30 Eyliil 31 Arahk

2011 2010

1 yildan kisa 10.476 2.385
1 -2 yil aras1 11.514 1.025
2 —3 yil arast 15.442 3.814
3 —4 yil aras1 15.442 3.814
5 yil ve sonrasi 89.510 23.482
142.384 34.520
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Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)
Akfen Su:
Finansal borglarin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi faiz oram Vade degeri degeri

Teminatli banka kredileri'” Avro Euribor+4 2020 16.309 16.309

Faizsiz spot kredi TL -- -- 5 5

16.314 16.314

Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminath banka kredileri" Avro Euribor+4 2020 10.508 10.508
Faizsiz spot kredi TL -- -- 9 9
10.517 10.517

W Task Dilovast ve Akfen Giilliikk, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (“EBRD”) ile 2010 Ekim ayinda
sirastyla 13.500 Milyon Avro ve 2.500 Milyon Avro tutarinda kredi sézlesmesi imzalamistir. TASK
Dilovast bu kredinin 10.500 Milyon Avroluk, kismini 2010 Aralik’ta kullanmis, Akfen Giillik ise

2.500 Milyon Avroluk kismin1 Nisan 2011tarihinde kullanmustir.
Bu kredilerin kullaniminda asagidaki teminatlar verilmistir:

- Task Dilovasi ve Akfen Giilliik hisselerinin rehni

- Proje hesaplarinin tizerinde mevduat rehni

- Ortak kredilerinden dogan alacaklarin temliki

- Sigorta alacaklarmnin temliki

- Dilovas1 Organize Sanayi Bolgesi Miidiirliigii ile yapilan, Yap Islet Devret S6zlesmesi’nden

dogan alacaklarin temliki

30 Eyliil 31 Arahk

2011 2010

1 y1ldan kisa 681 487
1 -2 yil arasi 2.099 984
2 — 3 yil arast 2.036 1.372
3 —4 yil aras1 1.995 1.321
5 yil ve sonrasi 9.503 6.353
16.314 10.517
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30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)
MIP:
Finansal borglarin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram1  Vade degeri degeri
Teminath banka kredileri® ABD Dolar1  Libor+2,5 2020 481.724 481.724
Teminath banka kredileri® ABD Dolar1 Libor+1 2013 105.445 105.445
587.169 587.169

Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminath Banka Kredileri ® ABD Dolar1 Libor+2,5 2020 418.845 418.845
Teminath Banka Kredileri @ ABD Dolar1 Libor+1 2013 87.704 87.704
506.549 506.549

MIP; Ana kredisi (Senior Loan) ve Ara kredi (Mezzanine Loan) olmak iizere kredi miktarlar sirasiyla
600.000 ABD dolar1 (Grup pay1 300.000 ABD Dolar1) ve 100.000 ABD dolar1 (Grup payi; 50.000 ABD

Dolari) olmak {izere iki ayr1 banka kredisi almistir.

WAna Kredi Proje Finansman kredisi olup teminatini; MIP hisseleri rehni, proje gelirleri ve alacak temliki
olusturmaktadir. Kredinin %75’1; faiz orami riskine karsi kredinin 6mrii boyunca faiz orani takasi ile

korumaya alinmustir

@Ara kredi vadesinde anapara ddemeli olup, bu zamana kadar tahakkuk eden faizler kredi tutarma
eklenebilmektedir. Teminati Akfen Holding ve PSA International’in paylar1 oraninda verdikleri garanti

mektubudur.
30 Eyliil 31 Arahk
2011 2010
1 yildan kisa 20.356 16.561
1 -2 yil aras1 26.977 --
2 — 3 yil arasi 140.789 203.535
3 —4 yil arasi 44.650 --
5 yil ve sonrasi 354.397 286.453
587.169 506.549
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30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)

TAV Yatirim:
Finansal borglarin 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle detaylar1 asagida
verilmistir:

30 Evliil 31 Arahk
2011 2010
TAV Yatirnm - 3.875
TAV 1n$aat 135.136 71.417
135.136 75.292
TAV Yatirim
Finansal bor¢larin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle kredisi bulunmamaktadir.
Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oram Vade Degeri Degeri
Teminatli banka kredileri® Avro 7,50 2011 3.875 3.875
3.875 3.875
(U Akfen Insaat ve Tepe Insaat kefaletleriyle alinan.
TA Vingaat
Finansal bor¢larin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi faiz oram Vade degeri degeri
Teminatl banka kredileri'? ABD Dolar1 3,50-3,75 2012 7.818 7.818
Teminath banka kredileri® ABD Dolar1 4,25 2012 7.962 7.962
Teminatl banka kredileri'? ABD Dolar1 4,65 2013 4.046 4.046
Teminatli banka kredileri® ABD Dolari 4,36 2013 8.003 8.003
Teminatli banka kredileri® ABD Dolari 5,45-5,63 2013 13.822 13.822
Teminatli banka kredileri® ABD Dolari 3,60 2012 12.236 12.236
Teminatli banka kredileri® ABD Dolari 4,50 2012 3.995 3.995
Teminatli banka kredileri® ABD Dolari 3,75 2012 3.954 3.954
Teminatsiz banka kredileri ABD Dolari 3,75 2012 8.020 8.020
Teminath banka kredileri®” ABD Dolar1 4,08 2013 7.979 7.979
Teminatl banka kredileri®? ABD Dolar1 5,00 2012 4.033 4.033
Teminatl banka kredileri®? ABD Dolar1 4,95 2012 9.666 9.666
Teminath banka kredileri®” Avro 4,80 2013 7.107 7.107
Teminatl banka kredileri'? Avro 6,05 2013 5.383 5.383
Teminatli banka kredileri® Avro 3,75 2012 5.416 5.416
Teminatli banka kredileri® OMR 4,75 2011 6.111 6.111
Teminatli banka kredileri® OMR 4,85 2011 19.585 19.585
135.136 135.136
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30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)

TAV Insaat (devam:)
Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminatli banka kredileri®™ ABD Dolar 7,50 2011 7.429 7.429
Teminatli banka kredileri®™ ABD Dolar 3,75 2012 3.332 3.332
Teminatl banka kredileri®™ ABD Dolar1 3,60 2012 9.983 9.983
Teminatli banka kredileri®™ ABD Dolari 3,50 2012 3.290 3.290
Teminatli banka kredileri® ABD Dolari 4,95 2012 7.936 7.936
Teminatli banka kredileri® ABD Dolari 5,00 2012 3.319 3.319
Teminatli banka kredileri® ABD Dolari 6,00 2011 6.536 6.536
Teminatli banka kredileri®™ Avro 7,50 2011 10.666 10.666
Teminatli banka kredileri®™ Avro 3,75 2012 4.370 4.370
Teminatl banka kredileri® Avro 6,50 2011 5.974 5.974
Teminatl banka kredileri® OMR 4,75 2011 8.582 8.582

71.417 71.417

' TAV Yatiim Holding kefaleti ile alman.
@ Akfen ingaat. TAV Yatirim Holding ve Tepe insaat kefaletleri ile alman.
©) TAV Tepe Akfen Yatirim insaat ve isletme A.S. kefaletiyle alinan.

30 Eyliil 31 Aralik

2011 2010

1 yildan kisa T77.747 39.467
1 -2 yil arast 57.389 31.950
2 —3 yil aras1 -- --
3 —4 yil arasi -- --
5 yil ve sonrasi -- --
135.136 71.417
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30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)
TAV Havalimanlari:

Finansal borglarin 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle detay1 asagida verilmistir:

30 Evliil 31 Arahk
2011 2010
TAV Istanbul 245.011 230.676
TAV Tunus 246.688 199.208
TAYV Esenboga 92.104 75.335
HAVAS 53.639 43.599
TAV Holding 42.058 22.645
TAV izmir 27.288 31.939
TAV Makedonya 39.472 10.616
ATU 17.231 15.129
TAV Tiflis 16.644 15.053
TAV Gazipasa 10.499 9.076
TGS 2.702 6.306
Diger 1.195 889
794.531 660.471
TAV Istanbul
TAV lstanbul’un 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz orani Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 2,50 2018 248.429 245.011
248.429 245,011
TAV lstanbul’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro  Euribor + 2,50 2018 230.792 230.286
Faizsiz spot kredi TL -- -- 390 390
231.182 230.676
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30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)
TAV Tunus

TAV Tunus’un 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor +228 2028 109,500 109.636
Teminatli banka kredisi Avro Euribor +1,90 2022 71.709 71.742
Teminatl banka kredisi Avro Euribor + 1,54 2028 45536 45.480
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 4,75 2028 19.680 19.830
246.424 246.688
TAV Tunus’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 2,00 2028 89.641 88.547
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 1,54 2022 58.704 58.005
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 2,28 2028 37.276 36.822
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 4,75 2028 16.030 15.834
201.651 199.208
TAV Holding
TAYV Holding’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatsiz banka kredisi Avro 4,25 2014 19.712  19.868
Teminatsiz banka kredisi Avro 4,00 - 6,00 2011 10.513 10.628
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolan 3,75-4,25 2012 8.676 8.839
Teminatli banka kredisi Avro 6,00 2011 2.629 2.677
Faizsiz spot kredi TL -- -- 46 46
41576  42.058
TAV Holding’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolari 5,50 2011 10.095 10.271
Teminatsiz banka kredisi Avro 4,10 - 8,00 2011 9.099 9.106
Teminatli banka kredisi Avro 6,00 2011 3.211 3.221
Faizsiz spot kredi TL -- - 47 47
22.452 22.645
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30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)

TAV Esenboga
TAV Esenboga’nin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oranmi Vade degeri degeri
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,35 2021 92.649 91.993
Faizsiz spot kredi TL -- -- 111 111
92.760 92.104
TAYV Esenboga’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro  Euribor + 2,35 2021 76.669 75.226
Faizsiz spot kredi TL -- -- 109 109
76.778 75.335
TAV Izmir
TAV Izmir’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 3,00 2013 27.171 27.288
27.171 27.288
TAV Izmir’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro  Euribor + 3,00 2013 31.322 31.939
31.322 31.939
TAV Tiflis
TAV Tiflis’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram1  Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi ABD Dolar1 Libor + 4,50 2015 16.258 16.644
16.258 16.644
TAV Tiflis’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oramm  Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi ABD Dolan Libor + 4,50 2015 14.886 15.053
14.886 15.053
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30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)

ATU

TAV ATU’niin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Teminatli banka kredisi
Teminatli banka kredisi
Teminatli banka kredisi
Teminatli banka kredisi
Teminatli banka kredisi
Teminatli banka kredisi
Faizsiz spot kredi

Para birimi

Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
TND

TL

TAV ATU’niin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Teminatli banka kredisi
Teminatli banka kredisi
Teminatli banka kredisi
Teminatli banka kredisi
Teminatli banka kredisi
Teminatli banka kredisi

HAVAS

Para birimi

Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
TND

HAVAS’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:

Teminatli banka kredisi
Teminatli banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Faizsiz spot kredi

Para birimi
Avro

Avro

Avro

TL

HAVAS’mn 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Teminatli banka kredisi
Teminatli banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Faizsiz spot kredi

TAV Makedonya

Para birimi
Avro

Avro

Avro

TL

TAV Makedonya’nin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:

Teminatli banka kredisi

Para birimi
Avro

Nominal Nominal Defter
Faiz oram Vade degeri degeri
Euribor + 2,70 2015 6.223 6.271
6,00 2018 6.130 6.184
5,00 2015 2.956 2.999
5,00 -5,20 2012 772 774
4,80 -,64 2016 620 625
5,93 2013 260 244
-- -- 134 134
17.095 17.231
Nominal Nominal Defter
Faiz oram Vade degeri degeri
Euribor + 2,70 2015 5.632 5.607
6,00 2018 5.350 5.481
5,00 2015 2.675 2.679
5,20 2012 574 598
5,00 2012 439 440
5,93 2013 338 324
15.008 15.129
Nominal Nominal Defter
Faiz oramm Vade degeri degeri
Euribor + 4,75 2018 39.425 38.955
Euribor +5,75 2017 13.142 13.299
Euribor + 3,50 2015 35 35
-- -- 1.350 1.350
53.952 53.639
Nominal Nominal Defter
Faiz oramm Vade degeri degeri
Euribor + 4,75 2018 32.112 32.221
Euribor +5,75 2017 10.704 10.607
Euribor + 3,50 2015 18 18
-- -- 753 753
43.587 43.599
Nominal Nominal Defter
Faiz oramm Vade degeri degeri
Euribor +5,50 2020 41.901 39.472
41.901 39.472
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30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)
TAV Makedonya

TAV Makedonya’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oramm Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 1,50 2011 10.704 10.616
10.704 10.616
TAV Gazipasa
TAV Gazipasa’nin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oramm Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro 540-6,75 2011 6.866 6.957
Teminatli banka kredisi TL 8,50 2011 3.265 3.542
10.131 10.499
TAV Gazipasa’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oramm Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro 400-7,00 2011 5.593 5.756
Teminatli banka kredisi TL 8,50 2011 3.265 3.320
8.858 9.076
TGS
TGS’nin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oramm Vade degeri degeri
Teminatsiz banka kredisi TL 9,90 2011 2.612 2.702
2.612 2.702
TGS’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oramm  Vade degeri degeri
Teminatsiz banka kredisi TL 6,95-7,95 2011 6.269 6.306
6.269 6.306
30Eylil 31 Aralk
2011 2010
1 yildan kisa 132.933 121.764
1-2 yil arasi 96.032 67.073
2 — 3 yil arasi 84.610 69.220
3 —4 yil arast 84.848 62.399
5 yil ve sonrasi 396.108 340.015
794.531 660.471
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)
TASS Denizcilik:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

TASS 393.583 -
IDO 37.721 -
431.304 -

TASS Denizcilik

Finansal borg¢larin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminatl banka kredileri®™ ABD Dolari Libor+4,9 2023 365.903 365.903
Teminatli banka kredileri® ABD Dolari Libor+8 2018 27.680  27.680

393.583 393.583

IDO’nun %100 Ozellestirmesi kapsaminda Garanti, Vakifbank, Is Bankasi, TSKB ve
Denizbank’tan kredi kullanilmustir. {lgili kredi 700.000 ABD dolar (Grup Pay1 210.000 ABD
dolar1) ve 50.000 ABD Dolar (grup pay1 15.000 ABD Dolar1) olmak tizere iki kisimdan ibarettir.
fgili kredi 22 Eyliil 2011 tarihinde tadil edilmis olup 15 Haziran 2011 tarihinde Ana krediyi
kullandiran bahsi gecen bankalar kredi bakiyesinin 100.000 ABD dolarlik kismim1 EBRD’ye
temlik etmistir.

@ Krediye iliskin olarak Akfen tarafindan saglanan teminat su sekildedir: Akfen Holding’in
TASS’da sahip oldugu hisseler kredi verenlere rehin verilmistir. Ayrica, Akfen Holding’in diger
ortaklardan Tepe ve Sera ile birlikte miisterek ve miiteselsil olarak 2012 mali yilinin
baslangicindan itibaren kredi tamamen 6deninceye kadar yillik bor¢ servis karsilama oranini
saglamak adina, her yil doniisiimlii olmak ve yenilenmek kaydiyla, 25.000 ABD dolarinin %70’i
kadar ( 17.500 ABD dolar1 ) tamamlama garantisi mevcuttur. Kalan %30’un (7.300 ABD Dolari)
teminat1 Souter’e aittir. Souter’mn toplamda sorumluluk limiti 30.000 ABD Dolar olup, Souter’in
sorumluluk limiti asildig1 ve borg servis karsilama oranini tamamlama gerektigi takdirde, Akfen
Holding, Tepe, Akfen ve Sera ile birlikte miisterek ve miiteselsil olarak yillik 25.000 ABD
dolarin1 asmamak kaydi ile tamamlama garantisi taahhiit etmistir. Tamamlama garantisi, se¢imi
garanti sozlesmesinde belirtilen sartlara tabi olarak ortaklara ait olmak iizere sdzlesmede
belirtilen borg servis karsilama oranina kadar (i) TASS’a sermaye koymak, (ii) TASS’a 6diing
vermek seklinde nakit olacak, sdzlesmede belirtilen oranin tizerindeki kisim ise (iii) veya kredi
verenlere banka teminat mektubu temin etmek suretiyle saglanacaktir. Tamamlama garantisi
diger ortaklar Tepe ve Sera ile birlikte miisterek ve miiteselsil olarak taahhiit edilmistir.

@ TASS tarafindan 15 Haziran 2011°de kullamilmuis ve 30 Eyliil 2011°de tamami ddenerek
kapatilmis olan 50.000 ABD Dolar1 kredinin anilan tarihte 6denmesini saglamak amaciyla geri
6demeleri ve teminatlar1 Ana Krediye ardil olan Ardil Kredidir.

Ana Kredi ve Ardil Kredinin teminatlari; IDO ve TASS’in hisse rehinleri, IDO ve TASS’in
isletme rehinleri, gemi ipotegi, sigorta alacagi, alacak ve gelir temlikleridir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Do
Finansal bor¢larin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Para birimi Nominal Vade Nominal Defter
Teminatl banka kredileri(1) ABD Dolar1 Libor + 0,22 2014 11.984 11.984
Teminath banka kredileri(1) ABD Dolari Libor + 0,13 2017 21.841 21.841
Teminatl banka kredileri(1) ABD Dolar1 Libor + 0,85 2012 1.061 1.061
Teminatli banka kredileri(2) ABD Dolar Libor + 1,65 2012 2578 2578
Faizsiz spot kredi TL -- -- 257 257
37.721 37.721
@ [stanbul Biiyiiksehir Belediyesi kefaleti ile alinan
@ Asagidaki gemiler banka lehine ipotek edilmistir.
Gemiler Para birimi Derece Sirasi Ipotek Tutar Akfen Payi
Recep Tayyip Erdogan ABD Dolari 1. Derece 1. Sira 38.160 11.448
Fatih Sultan Mehmet-I ABD Dolar1 1. Derece 1. Sira 38.160 11.448
Kaptan Pasa ABD Dolar1 2. Derece 1. Sira 6.360 1.908
Orug Reis-V ABD Dolar1 2. Derece 1. Sira 6.360 1.908
Piri Reis-I1 ABD Dolari 2. Derece 1. Sira 6.360 1.908
Hizir Reis-111 ABD Dolar1 2. Derece 1. Sira 6.360 1.908
Temel Reis-II ABD Dolar1 2. Derece 2. Sira 6.360 1.908
Seydi Ali Reis-I ABD Dolar1 2. Derece 2. Sira 6.360 1.908
114.480 34.344
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
1 y1ldan kisa 23.163 --
1 -2 yil arasi 35.307 --
2 —3 yil aras1 43.611 --
3 —4 yil aras1 45.156 --
5 yil ve sonrasi 284.067 --
431.304 --
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TUREV FINANSAL ARACLAR

Kisa Vadeli Tiirev Finansal Araclar

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli tlirev finansal araglar
asagidaki gibidir.

30 Evliil 2011

Varhklar Yiikiimliiliikler Net Tutar
Vadeli faiz orani takasi 634 (80.020) (79.386)
Capraz kur takasi -- (1.896) (1.896)
634 (81.916) (81.282)

31 Arahk 2010
Varhklar Yiikiimliiliikler Net Tutar
Vadeli faiz oran1 takasi -- (53.246) (53.246)
Capraz kur takasi -- (2.934) (2.934)
-- (56.180) (56.180)

Vadeli faiz orani takasi

TAV Esenboga banka bor¢larindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranindaki degisim riskine
kars1 korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlart kullanilmaktadir. 30 Eyliil 2011 itibariyle proje
finansman kredisinin %100’{ faiz oran1 riskine karsi kredinin dmrii boyunca vadeli faiz oran
takasi ile korunmaya alinmistir (31 Aralik 2010: %100).

TAV Tunus banka bor¢larindan dogan faiz yilikiimliilikklerini, faiz oranindaki degisim riskine
kars1 korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlart kullanilmaktadir. 30 Eyliil 2011 itibariyle proje
finansman 6ncelikli kredisinin %85’i faiz oram riskine kars1 kredinin 6mrii boyunca vadeli faiz
orani takast ile korunmaya alinmigtir (31 Aralik 2010: %385).

TAV Istanbul banka borglarindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranindaki degisim riskine
kars1 korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlar1 kullanilmaktadir. 30 Eyliil 2011 itibariyle proje
finansman kredisinin %100’ faiz orami riskine karsi kredinin 6mrii boyunca vadeli faiz orani
takasi ile korunmaya alinmistir (31 Aralik 2010: %100).

TAV Izmir banka borglarindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine
kars1 korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlar1 kullanmaktadir. 30 Eyliil 2011 itibariyle proje
finansman kredisinin %49’u faiz orani riskine karsi vadeli faiz orami takasi ile korumaya
almmustir (31 Aralik 2010: %65).

HAVAS banka bor¢larindan dogan faiz yiikiimliiliikklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine
kars1 korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlar1 kullanmaktadir. 30 Eyliil 2011 itibariyle proje
finansman kredisinin %50’si faiz orami riskine karsi vadeli faiz orami takasi ile korumaya
almmustir (31 Aralik 2010: %50).

TAV Makedonya banka borglarindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranlarindaki degisim
riskine kars1 korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlart kullanmaktadir. 30 Eyliil 2011 itibariyle
proje finansman kredisinin %2100’# faiz orani riskine karsi vadeli faiz orani takasi ile korumaya
almmustir (31 Aralik 2010: Yoktur).
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TUREV FINANSAL ARACLAR (devami)
Capraz kur takasi

TAV istanbul, DHMI’ye olan kira sdzlesmesi ddemeleri nedeniyle kur degisiminin etkilerine
kars1 korunmak amaciyla ¢apraz kur takasi tiirevleri kullanmaktadir.

TAV Istanbul Dexia Credit Local (“DCL”) ile 12 Mart 2008 tarihinde DHMI’ne 2018’e kadar
yapacagl kira ddemeleri icin ABD Dolart ve Avro kurlari arasindaki pariteyi sabitleyen bir
vadeli islem sozlesmesi yapmustir. 2010 yilinda, TAV Istanbul séz konusu finansal riskten
korunma iliskisini iptal etmis ve 16 Aralik 2010 tarihinde TAV Istanbul, DCL ve ING Bank
N.V. arasinda iki adet ¢apraz kur takasi sézlesmesi imzalanmigtir. 30 Eylil 2011 itibariyle,
sozlesmenin nominal degeri 101.050 ABD Dolar1’dir (76.669 Avro) (31 Aralik 2010: 108.784
ABD Dolar1 (82.538 Avro)).

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle kullanilan vadeli faiz orani takasi ve ¢apraz kur takasi tiirevlerinin
gergege uygun net degeri 81.916 TL’dir (31 Aralik 2010: 56.179 TL). Belirtilen tutarlar
raporlama donemi itibariyle tiirev piyasasinda benzeri araglar igin belirlenen fiyatlara
dayandirilmaktadir. 30 Eyliil 2011 itibariyle finansal riskten korunma muhasebesi uygulandigi
icin faiz ve ¢apraz kur tiirev iglemlerinin gergege uygun degerlerindeki 8.646 TL tutarindaki
degisim finansal riskten korunma yedeginde Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir (30
Eyliil 2010: 13.447 TL).

Uzun vadeli tiirev finansal araclar

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli tiirev finansal araglari
MIP ve HES Grubu sirketlerinin faiz orani takaslarindan olugmaktadir.

MIP’nin Bayerische Hypo-und Vereisbank AG ve ABN Amro bankalarindan kullandigi
kredilerden dogan faiz yiikiimliiliikklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine karsi korumak
amaciyla faiz tiirev enstriimanlari kullanmaktadir. Bahsi gegen kredilerin %75’1 faiz orani
riskine kars1 kredinin 6mrii boyunca faiz orani takasi ile korumaya alinmustir.

HES Grubu sirketleri kullanmisg olduklart kredilerden dogan faiz yiikiimliiliiklerini, Euribor
oranindaki degisim riskine karsi korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlari kullanmaktadir.
Bahsi gecen kredilerin %75°1 faiz orani riskine kars1 kredinin 6mrii boyunca faiz oram takasi ile
korumaya alinmustir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli tirev finansal araglar
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011
Varhklar Yiikiimliiliikler Net Tutar
Vadeli faiz orani takasi - (85.209) (85.209)
- (85.209) (85.209)

31 Arahk 2010

Varhklar Yiikiimliiliikler Net Tutar
Vadeli faiz oran1 takasi -- (50.354) (50.354)
-- (50.354) (50.354)
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KULLANIMI KISITLI BANKA BAKIYELERI

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, kisa vadeli kullanimi kisithh banka
bakiyeleri, kullanilan banka kredileri icin garanti olarak saglanan vadeli mevduatlar
icermektedir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Akfen Holding 138.398 115.950
Havas 15.381 6.706
TAV Insaat - 724
153.779 123.380

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli ticari alacaklari
asagidaki gibidir:

30 Evliil 2011 31 Arahk 2010

[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 27) 8.407 12.039
Diger ticari alacaklar 293.336 220.572
301.743 232.611

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, diger ticari alacaklar asagidaki kalemlerden
olusmaktadir:

30 Evliil 31 Arahk

2011 2010

Devam eden ingaat s6zlesmelerinden alacaklar (Not 13) 138.477 82.912
Ticari alacaklar 82.615 47.467
So6zlesme alacaklari 53.480 71912
Isverenler tarafindan tutulan mali teminatlar 14.505 11.811
DHMIi’den garanti edilen yolcu alacaklari 11.549 11.050
Alacak senetleri 317 1.221
Stipheli ticari alacak karsiligi (-) (7.607) (5.801)
293.336 220.572

DHMI’den garanti edilen yolcu alacaklari, DHMI ile Ankara Esenboga Havalimani ve Izmir
Adnan Menderes Havalimani’nin isletimi ig¢in yapilan sozlesmelere bagl olarak UFRYK 12
uygulamasindan kaynaklanmaktadir.

Isveren tarafindan teminat olarak yapilan kesintiler, isverenin sdzlesme kapsaminda belirlenen
oranlarda hak edislerden kestigi tutarlardir. S6z konusu teminatlar, projenin tamamlanmasini
takiben tahsil edilir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
Uzun vadeli ticari alacaklar

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli ticari alacaklar
asagidaki gibidir:

30 Evliil 2011 31 Arahk 2010

Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 27) 6.952 2.007
Diger ticari alacaklar 155.893 109.351
162.845 111.358

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, diger uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

DHMIi'den garanti edilen yolcu alacaklar1 (*) 65.167 60.913
Isverenler tarafindan tutulan mali teminatlar 55.998 33.316
OSB tarafindan garanti edilen alacak (**) 14.783 15.122
Devam eden ingaat s6zlesmelerinden alacaklar (Not 13) 11.511 --
Diger 8.434 --

155.893 109.351

(*) DHMI’den garanti edilen yolcu alacaklari, DHMI ile Ankara Esenboga Havalimani ve izmir
Adnan Menderes Havalimani’nin isletimi i¢in yapilan sozlesmelere bagli olarak UFRYK 12
uygulamasindan kaynaklanmaktadir.

(**) Task Dilovasi ile Dilovast Organize Sanayi Bolgesi Midiirliigii (“OSB”) arasinda yapilan
yap islet devret anlagsma sartlarina baglh olarak, Task Dilovasi’nin 2037 yilina kadar belirlenen
minimum atik su alma garantisinden kaynaklanan alacaklardan olusmaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar
30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli ticari borglar1 agagidaki
gibidir:

30 Evliil 2011 31 Arahk 2010

Miskili taraflara bor¢lar (Not 27) 20.271 16.043
Diger ticari borglar 136.154 106.802
156.425 122.845

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, diger ticari bor¢lar asagidaki kalemlerden
olusmaktadir:

30 Evliil 2011 31 Arahk 2010

Ticari borglar 123.619 95.238
Grup tarafindan alinan teminat kesintileri 9.047 6.122
Devam eden ingaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri (Not 13) 3.488 5.442

136.154 106.802

Ticari borglar yapilmakta olan yatirnmlardan dolay1 olusan, taseronlara olan borglar ve sigorta
sirketlerine olan borglardan olugsmaktadir. Grup’un ticari borglarina iliskin kur riski Not 27°de
acgiklanmigtir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Uzun vadeli ticari borg¢lar

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari borglar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

30 Evliil 31 Arahk

2011 2010

Mliskili taraflara borglar 1.128 --
Diger ticari borglar 32.407 21.329
33.535 21.329

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger ticari bor¢lar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

30 Evliil 31 Arahk

2011 2010

Grup tarafindan alinan teminat kesintileri 32.407 21.073
Diger ticari borglar -- 256
32.407 21.329

DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

30 Eyliil 31 Arahk

2011 2010

[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 27) 12.291 10.514
Diger ticari olmayan alacaklar 10.612 4.498
22.903 15.012

Uzun vadeli diger alacaklar

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli diger alacaklari
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk

2011 2010

[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 27) 23.587 24.465
Diger uzun vadeli ticari olmayan alacaklar 1.184 1.934
24.771 26.399

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle diger alacaklarm uzun vadeli kism1 275 TL (31 Aralik 2010: 1.934
TL) degerinde olan verilen depozito ve teminatlar1 igermektedir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli diger borclar

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli diger borglar1 agagidaki
gibidir:

30 Evliil 31 Arahk

2011 2010

Miskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 27) 23.759 14.323
Diger ticari olmayan borglar 96.368 108.975
120.127 123.298

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, diger ticari olmayan borclar asagidaki
kalemleri kapsamaktadir:

30 Evliil 31 Arahk

2011 2010

Alinan avanslar 50.389 66.507
Odenecek vergi ve sosyal yiikiimliiliikler 3.561 3.681
Odenecek kurumlar vergisi 12.875 9.516
TAV Tunus imtiyaz borcu 12.711 10.012
Personele borglar 7.454 6.972
Alinan depozito ve teminatlar 7.731 10.532
Diger borglar 1.647 1.755
96.368 108.975

Alinan avanslarin biiyiik ¢cogunlugu insaat projeleri icin sozlesmelere istinaden igverenlerden
alinan avans tutarlaridir.

Alman depozito ve teminatlarin bilyiik bir kismu tageronlara kesilen hakedisler lizerinden yapilan
teminat kesintileri ile ilgilidir.

TAV Tunus, Monastir ve Enfidha Havalimanlari’nin y1illik satiglan tizerinden %11°1 ile %26’s1
arasinda artarak degisen oranda imtiyaz kira 6demeleri olan 40 y1llik imtiyaz siiresine sahiptir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Uzun vadeli diger borg¢lar

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli diger bor¢lar1 asagidaki
gibidir:

30 Evliil 31 Arahk

2011 2010

Mliskili taraflara ticari olmayan borclar 13.522 14.607
Diger ticari olmayan borglar 27.246 26.141
40.768 40.748

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, diger ticari olmayan borg¢larin biiyiik kismi
ingaat projeleri i¢in sozlesmelere istinaden igverenlerden alinan avans tutarlarindan ve matrah
artinmindan kaynaklanan 6denecek vergi ylikiimliiliigiinden (Not 25) olusmaktadir.

STOKLAR
30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, stoklar asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

30 Evliil 2011 31 Arahk 2010

Yedek parcalar 10.170 3.106
Gilimriiksiiz magaza stoklari 7.615 3.635
Diger stoklar 2.210 1.464

19.995 8.205

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yedek parcalar TASS ve TAV
Havalimanlari’na, giimriiksliz magaza stoklar1 TAV Havalimanlari’na ait stoklardan
olusmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILiSKIiN VARLIKLAR

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, tamamlanmamis sozlesme detaylar
asagidaki gibidir:

30 Evliil 31 Arahk

2011 2010

Devam eden ingaat s6zlesmeleriyle ilgili maliyetler 1.602.820 1.044.752

Tahmini kazanglar/(maliyetler) 71.513 58.900

Devam eden sozlesmelerle ilgili tahmini gelir 1.674.333 1.103.652

Eksi: Faturalanan hakedis bedeli (1.527.833) (1.026.182)
Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar/(hakedis

bedelleri), net 146.500 77.470

Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar ve hakedis bedellerinin konsolide bilangoda dahil
edildigi boliimler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk

2011 2010

Devam eden ingaat s6zlesmelerinden alacaklar (Not 10) 149.988 82.912
Devam eden ingaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri (Not 10) (3.488) (5.442)
146.500 77.470
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait Ozet

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eylil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren donemlere ait yatirim amagh
gayrimenkullerin hareket tablosu asagidaki gibidir.

2011 2010
Donem basi net kayitli deger 658.758 531.647
Grup yapisindaki degisikligin etkisi 63.748 --
faveler 47.314 33.199
Cikiglar - (55.095)
Deger artis1 236.511 23.462
Donem sonu net kayith deger 1.006.331 533.213

Gercege uygun deger artisi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle yatirim amagli gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerindeki artis
Akfen GYO'nun NOVOTEL/IBIS Kayseri Otel’inin degerlemesinden kaynaklanan 5.399 TL,
Mercure Otel’inin degerlemesinden kaynaklanan 41.337 TL, NOVOTEL Trabzon Otel’inin
degerlemesinden  kaynaklanan 24.078 TL, NOVOTEL/IBIS Gaziantep Otel’inin
degerlemesinden  kaynaklanan 1.417 TL, NOVOTEL/IBIS Zeytinburnu Otel’inin
degerlemesinden kaynaklanan 50.580 TL, IBIS Bursa Otel’inin degerlemesinden kaynaklanan
3.414 TL ve IBIS Eskisehir Otel’inin degerlemesinden kaynaklanan 2.805 TL’den olusmaktadir.
30 Eylil 2011 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkullerdeki 2.851 TL
tutarindaki deger artis1 IBIS Izmir Otel’inin, 9.842 TL tutarindaki deger artis1 IBIS Esenyurt
Otel’inin, 5.947 TL tutarindaki deger artis1 iBIS Adana Otel’inin, 550 TL tutarindaki deger
artist IBIS Ankara Esenboga Otel’inin ve 88.291 TL tutarindaki artis ise Karakdy Otel
Projesin’nin degerindeki artistan kaynaklanmakta olup 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 6zet
konsolide kapsamli gelir tablosunda diger faaliyetler gelirleri icerisinde gosterilmistir.

Tlaveler

30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemlerinde gerceklesen
ilavelerin tamam1 Akfen GYO, RHI ve RPI’ya yapilan ilavelerden kaynaklanmaktadir.

Ipotekler

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Afken GYO ve Akfen Insaatn yatirrm amagl gayrimenkulleri
tizerindeki ipotek tutar1 483.770 TL’dir (31 Aralik 2010: 454.388 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerine ait maddi duran varlik ve
ilgili birikmis amortisman hareket tablosu asagidaki gibidir.

2011 2010
1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 627.950 384.088
Birkmig amortisman (89.497) (77.922)
Net kayith deger 538.453 306.166
Donem bast net kayitli deger 538.453 306.166
Isletme birlesmesi etkisi (Not:2.1.f) 148.089 -
Grup yapisindaki degisikligin etkisi 31 748
Maveler (*) 187.660 215.285
Maddi duran varliklar deger distikligii karsihig -- (3.455)
Yabanci para ¢evrim farki 25.456 (7.675)
Cikislar (9.016) (15.786)
Cari donem amortismani (20.606) (14.360)
Maddi olmayan duran varliklara transferler (145) (189)
Doénem sonu net kayith deger 869.922 480.734
30 Eylil tarihleri itibariyle
Maliyet 1.071.647 561.112
Birikmis amortisman (201.725) (80.378)
Net kayith deger 869.922 480.734

(*) 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 187.660 TL’lik ilavelerin 147.736 TL tutarindaki % 79°u HES
projeleri i¢in yapilmakta olan yatirimlarindan olugmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFIYE

Maddi olmayan duran varhklar

30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerine ait maddi olmayan duran
varlik ve ilgili birikmis amortisman hareket tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet

Birkmis itfa pay1

Net kayith deger

Donem basi net kayith deger
Isletme birlesmesi etkisi (Not:2.1.f)
Grup yapisindaki degisikligin etkisi
Mlaveler

Maddi duran varliklardan transferler
Yabanci para ¢evrim farki

Cikiglar

Cari donem itfa pay1

Doénem sonu net kayith deger

30 Eyliil tarihleri itibariyle
Maliyet

Birikmis itfa pay1

Net kayith deger

Serefiye

Maliyet degeri

1 Ocak 2010 itibariyle
Yabanci para ¢evrim etkisi
Cari y1l girigleri

31 Aralik 2010 itibariyle
01 Ocak 2011 itibariyle
Yabanci para ¢evrim etkisi
Cari y1l girisleri (*)

30 Eyliil 2011 itibariyle

2011 2010
1.155.995 1.137.353
(132.241) (94.734)
1.023.754 1.042.619
1.023.754 1.042.619

77 -
- (58)
46.705 13.535
145 189
196.486 (56.177)
(541) -
(33.082) (29.714)
1.233.544 970.394
1.430.615 1.091.699
(197.071) (121.305)
1.233.544 970.394

116.777

(4.397)

1.401

113.781

113.781

18.770

289.524

422.075

(*) Sirket’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle detaylarmi 2.1.fde agikladigi IDO iktisabiyla ilgili
provizyonel olarak 289.524 TL tutarinda serefiye konsolide finansal tablolara yansitilmustir.
Kesin serefiye hesaplamasi 1 yil i¢inde tamamlanmasi planlanmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 TAAHHUTLER
(@) Verilen teminat, rehin ve ipotekler

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk
Sirket tarafindan verilen TRI'ler 2011 2010
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 1.236.498 962.280
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari 1.946.479 1.276.063
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 -- --
D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari 402.427 218.921
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 262.480 135.096
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar1 139.387 83.825
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutari -- --
3.584.404 2.457.264

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, Grup’un kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin Avro
ve ABD Dolari cinsinden olanlarin bakiyeleri 345.090 Avro ve 165.850 ABD Dolari’dir (31
Aralik 2010: 276.501 Avro ve 186.618 ABD Dolari). 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, Grup’un
tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklarina vermis oldugu TRI’lerin Avro, ABD
Dolar1 ve diger” para birimleri cinsinden olanlarin bakiyeleri 306.564 Avro, 394.599 ABD
Dolar1 ve 335.531 diger para birimleridir (31 Aralik 2010: 289.768 Avro, 50.997 ABD Dolar1 ve
293.208 diger para birimleri). 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, Grup’un ana ortak lehine vermis
oldugu TRI’lerin Avro ve ABD Dolari cinsinden olanlarin bakiyeleri 32.648 Avro ve 172.730
ABD Dolar1’dir (31 Aralik 2010: 26.000 Avro, 106.202 ABD Dolart).

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oram1 30 Eyliil 2011 tarihi
itibariyle %319’tiir (31 Aralik 2010: %257).

(*) Diger para birimlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler TL karsiliklar1 olarak belirtilmistir.
(b)  Alinan teminatlar

Akfen Holding ve bagl ortakliklari, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle szlesme imzaladig
sirketlerden ve tageronlardan teminat niteliginde toplamda 176.490 TL (31 Aralik 2010: 144.828
TL) tutarinda garanti mektubu, ¢ek ve senet almistir. 30 Eyliil 2011 itibariyle alinan senetler
tutarmin 16.203 TL(31 Aralik 2010: 15.990 TL)’si Akfen Holding ve bagl ortakliklarina ait
ingaat sirketlerine, 34.150 TL (31 Aralik 2010: 29.219TL)’si Gruba ait hidroelektrik santrallerine
verilmis olan senetlerdir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle miistereken kontrol edilen ortakliklarin
almig oldugu teminat mektuplarinin toplami 100.206 TL (Grup payr: 35.100TL)’dir. (31 Aralik
2010: 18.526 TL (Grup pay1: 9.263 TL))
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhiklar

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, diger donen varliklar agagidaki kalemlerden
olusmaktadir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Pesin 6denen kira gideri 79.337 65.612
Taseronlara verilen avanslar 47.830 46.082
Devreden KDV 40.717 32.486
Gelir tahakkuklar1 21.705 8.436
Pesin 6denen giderler 13.961 8.915
Is avanslar 25.253 1.427
Verilen siparig avanslari 1.599 12.342
Pesin 6denen vergi ve fonlar 5.541 5.172
Hakedigler iizerinden ayrilan stopajlar 1.586 1.663
Diger 11.734 8.390

249.263 190.525

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle pesin O6denen kira giderleri TAV Havalimanlari’na aittir.
Taseronlara verilen avanslar Akfen Insaat ve TAV Insaat’in insaat isleri i¢in vermis oldugu
avanslardan olusmaktadir. Devreden KDV ise Mersin Liman1 ve TAV Ingaat bakiyelerinden
olugsmaktadir. Gelir tahakkuklar1 TAV Holding’in Trijenerasyon Projesi jeneratorlerinde olugan
hasar ve is kayb1 nedeniyle sigorta sirketinden tanzim edilecek gelir tahakkuku ve Akfen Ingaat
ile TAV Insaat’in insaat isleri nedeniyle tahakkuk etmis olan gelirlerinden olusmaktadir.

Diger duran varhklar

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, diger duran varliklar asagidaki gibidir:

30 Evliil 2011 31 Arahk 2010

Devreden KDV 99.600 84.924
Pesin 6denmis kira giderleri 64.254 44.039
Gelir tahakkuklar1 14.627 17.685
Pesin 6denmis giderler 13.408 1.451
Verilen avanslar 23.363 12.697
Hakedisler tizerinden ayrilan stopajlar 12.262 9.567
Taseronlara verilen avanslar 201 8.699
Diger 9.505 238
_Diger duran varhklar 237.220 179.300

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle TAV Havalimani’na ait olan pesin 6denen kira gideri 64.254
TL’dir (31 Aralik 2010: 44.039 TL).

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, KDV alacaklarinin ¢ogu 6zellikle hidroelektrik santral projeleri
icin yapilan 68.620 TL (31 Aralik 2010: 52.868 TL) tutarindaki yatirim i¢in 6denen KDV’den
kaynaklanmaktadir. Bu tesisler hidroelektrik santral projeleri i¢in insa halinde oldugundan, Grup
bu KDV alacaklarini mahsup edebilmek i¢in yeterli KDV borcuna sahip degildir. Akfen GYO,
30 Eylul 2011 tarihi itibariyle 27.253 TL (31 Aralik 2010: 27.152 TL) devreden KDV rakamina
sahiptir. Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére gayrimenkul yatirim ortakligi gelirlerinin
kurumlar vergisinden muaftir. Ancak ingaat malzemeleri alimlari i¢in %18 KDV tutarina
katlanmak durumundadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliilikler hesabinin biiyiik kismi gider
tahakkuklarindan olusmakta olup 47.262 TL’si TAV Yatirrm’dan 6.019 TL’si Akfen insaat’m
HES ve Otel projeleri kapsaminda taseronlara olan bor¢ karsiliklarindan, 7.373 TL’si TAV
Havalimanlarint’nin ertelenmis gelirlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler hesabinin biiyiik kismi gider
tahakkuklarindan olusmakta olup 25.679 TL’si TAV Yatirrm TAV Insaat Libya, TAV Insaat
Gulf, TAV Ingaat Tunus, TAV Insaat Misir, TAV Insaat Tiirkiye, TAV Insaat Doha, TAV Insaat
Oman‘m, 4.021 TL’si Akfen insaat’in HES projeleri, Loft 2 ve Bursa Otel projeleri kapsaminda
tageronlara olan bor¢ karsiliklarindan, 2.292 TL’si MIP’nin gelmeyen fatura ve &denecek
ikramiye i¢in ayirdig karsiliklardan olusmaktadir.

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger uzun vadeli yiikiimliilikklerin detay1
asagidaki gibidir:

30 Evliil 2011 31 Arahk 2010

Ertelenmis gelirler 14.286 11.608
Diger 578 1.052
14.864 12.660

OZKAYNAKLAR

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Akfen Holding’in hissedarlar1 hisse
tutarlariyla birlikte agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Hisse Sahiplik Hisse Sahiplik
Tutan Oram % Tutan Oram %
Hamdi Akin 99.209 68,18 99.209 68,18
Akfen Insaat 3.995 2,75 3.995 2,75
Diger halka agik olmayan diger
hisseler 1.180 0,81 1.180 0,81
Halka A¢ik Kisim 41.116 28,26 41.116 28,26
Odenmis sermaye (nominal) 145.500 100 145.500 100

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Akfen Holding hisseleri {izerinde herhangi
bir ipotek yoktur.

Akfen Holding’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle her biri 1 TL nominal degerde 145,500,000 adet
hissesi bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 145,500,000 adet). 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle
145.500 TL’lik sermayenin tamami 6denmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait Ozet

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)
Karsilikly istirak sermaye diizeltmesi (Sirket’in kendi hisseleri)

Odenmis sermaye olarak kayitlara alinan paylar tekrar geri alindigi zaman, ddenen tutar, geri
satin almaya atfolunabilecek maliyetlerin vergi etkisi diiiildiikten sonraki tutar1 da kapsayacak
sekilde oOzkaynaklardan disiiliir. Geri alinan paylar Ozkaynaklardan azalma olarak
gosterilmektedir. S6z konusu paylar satildig1 ya da tekrar ihra¢ edildigi zaman, edinilen tutar
sermaye arttirimi olarak kaydedilmekte ve sonugcta ortaya c¢ikan islem fazlaligi/(eksikligi) gecmis
yil karlarina transfer edilmektedir.

Ortak yonetim altindaki igletmeler

Ortak yonetim altindaki isletmelerden satin alinan hisseler defter degerleri iizerinden
muhasebelestirilir. Odenen rakam ile elde edilen net varhgin defter degeri arasindaki fark
0zkaynaklara kaydedilir.

Deger artig fonu

DHMI lisans1 ve miisteri iliskileri, ger¢ege uygun degerlerine gére TAV Havalimanlari
tarafindan 2007 yilinda yeniden degerlendirilmistir. Gergege uygun deger degisikligi TAV
Havalimanlari’nin konsolide finansal tablolarinda yeniden degerleme artis fonu olarak
gosterilmistir.

MNisikteki ara donem o6zet konsolide finansal tablolar, 30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle
Grup’un yeniden degerleme artis fonundaki payim igermektedir.

Yabanci para ¢evrim farklar:

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle 104.761 TL (31 Aralik 2010: 17.914 TL) tutarindaki yabanc1 para
¢evrim farklart MIP, TAV Yatirim, RHI, RPI, Hyper Foreign, ATI ve TAV Havalimanlari’na ait
finansal tablolarin Amerikan Dolar1 ve Avro olan fonksiyonel para birimlerinin TL olan
raporlama para birimine donistiiriilmesinden olusan ve 6zkaynaklarda yansitilan yabanci para
kur farkindan kaynaklanmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere
ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise dagitilan karin 6denmis sermayenin %5’ini asan kisminin %10’u oraninda ayrilir,
ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir.

Riskten korunma rezervi

Riskten korunma rezervi heniiz olugsmamus riskten korunulan islem ile ilgili nakit akim riskinden
korunma araglarinin net gergege uygun degerindeki kiimiilatif degisiminin etkin kismindan
olugmaktadir. 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle, HES grubu sirketleri, MIP ve TAV
Havalimanlari’nin yaptig1 faiz oranli “swap” sézlesmeleriyle ilgili 105.762 TL (31 Aralik 2010:
71.363 TL MIP ve TAV Havalimanlan “swap” s6zlesmeleri) tutarindaki riskten korunma rezervi
0zkaynaklara yansitilmistir.

56



19

Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)
Diger yedekler

Diger yedekler, kontrol giiciiniin grupta kaldig1 ya da degismedigi bagh ortaklik hisse satis ve
alimlarindan kaynaklanan kar ve zararlardan olusmaktadir. Akfen GYO, 24 Ocak 2011 tarihli
Yonetim Kurulu karari ile sermayesini 46.000 TL arttirmustir. Isbu artisa tekabiil eden
46,000,000 adet hisse ve Akfen Holding’in sahip oldugu Akfen GYO hisselerinden 8.118 TL’ye
tekabiil eden 8,117,500 adet hisse ile beraber toplam 54.118 TL nominal degerli 54,117,500 adet
Akfen GYO hissesi 11 Mayis 2011 tarihinde halka arz edilmistir. Takip eden giinlerde ise Akfen
Holding, Akfen GYO hisselerinin fiyat istikrarini saglamak iizere toplam 8,040,787 adet hisseyi
geri almistir. Kontrolii kaybetmeden sahiplik giiclinlin degistigi bu islemler, islem maliyetlerinin
netlenmesi ile birlikte 6zkaynaklarda diger yedekler altinda muhasebelestirilmistir.

Hisse senedi ihrag primleri

14 Mayis 2010 ve 24 Kasim 2010 tarihlerinde yapilan halka arz islemleri sirasinda, Sirket
hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek fiyattan satilmasi nedeniyle, sirasiyla 90.505 TL ve
364.277 TL’lik farklar hisse senedi ihra¢ primi olarak muhasebelestirilmistir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda
kalan paylara isabet eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Kontrol giicii olmayan paylar” kalemi
iginde siniflandirilmagtir.

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle bilangoda “Kontrol giicii olmayan paylar”
kalemi icinde siniflandirilan tutarlar sirasiyla 402.254 TL ve 160.605 TL’dir. Yine bagh
ortakliklarin net donem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayl
kontrolii disinda kalan paylara isabet eden kisimlar, konsolide kapsamli gelir tablosunda “Kontrol
glicii olmayan paylar” kalemi iginde simiflandirilmustir. 30 Eyliil 2011ve 2010 tarihlerinde sona
eren ara hesap donemlerinde kontrol giicii olmayan paylara ait Karlar sirasiyla 93.306 TL ve
20.840 TL dir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiGER FAALIiYETLERDEN GELIiRLER

30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerine ait diger

faaliyetlerden gelirlerin dokiimii agsagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Temmuz-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30

Eyliil 2011 Eyliil 2011 Eyliil 2010 Eyliil 2010
Diger faaliyetlerden gelir
Yatirim amagh
gayrimenkullerdeki deger artisi
(Not 14) 236.511 112.307 23.462 9.224
Isletme satin alimindan elde
edilen gelir® 11.889 11.889 -- --
Reklam geliri® 6.055 2.195 4.904 1.757
Kira geliri® 5.271 2135 3.648 1.455
Istirak satis kar1® 4.714 4.553 8.877 -
Sigorta geliri® - - 4.644 483
Ticari amach elde tutulan
gayrimenkul satis kar1 -- -- 1.868 1.349
Diger 6.761 1.793 12.399 4.294

271.201 134.872 59.802 18.562

WAkfen GYO’nun sahip oldugu istiraklerin hisselerini satin almasi sirasinda ortaya ¢ikan kar
tutandir.

@Havaalanlarinda yer alan reklam panolarini kullanarak firmalar reklam yapmaktadirlar. Bu
sekilde elde edilen gelir kalemleri de diger faaliyet gelirleri altinda, reklam gelirleri olarak
gosterilmektedir.

®)Kira gelirleri BTA ve ATU’niin alt isletmeci firmalardan elde ettikleri kira gelirlerinden
olusmaktadir.

30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine iliskin istirak satis
kar1 Akfen GY O hisselerinin satisindan kaynaklanmaktadir.

®)30 Eyliil 2010 tarihinde itibariyle sona eren dokuz aylik ara hesap déneminde sigorta geliri
TAV istanbul’un Trijenerasyon Projesi jeneratorlerinde olusan hasar ve is kaybi sonucunda
sigortadan tazmin edilecek tutardan olugmaktadir.

DIGER FAALIYETLERDEN GIiDERLER

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle Akfen Holding ve bagl ortakliklari, 6111 sayili vergi matrah
artinmindan yaralanmis olup, 10.861 TL tutarindaki KDV ve damga vergisine iliskin vergi barist
gideri diger faaliyet giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle, 17.766 TL tutarindaki yatirim amagli gayrimenkul satis zarari
tutar1 diger faaliyet giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait Ozet

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL GELIRLER

30 Eyldl 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dokuz ve ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait
finansal gelirlerin dokiimii asagidaki gibidir:

1 0Ocak-30 1 Temmuz-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30
Eyliil 2011 Eyliil 2011 Eyliil 2010 Eyliil 2010
Finansal gelir

Kur fark: geliri 71.364 28.089 137.683 46.187
Faiz geliri 23.927 9.424 19.786 13.468

UFRYK 12 etkisiyle olusan
reeskont faiz geliri (*) 7.174 3.355 4.150 2.041
Kazanilmamis finansman geliri - - 1.848 1.220
Diger 10 2 50 11
102.475 40.870 163.517 62.927

(*) UFRYK 12 etkisiyle olusan reeskont faiz geliri, DHMI’den garanti edilen yolcu alacaklarmin
reeskontundan ve Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi’nden garanti edilen reeskont faiz gelirinden

kaynaklanmaktadir.

30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait diger kapsamli gelir / (gider)
icerisinde muhasebelestirilen finansal gelirler / (giderler) asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Temmuz-30 10cak-30 1 Temmuz-30

Evliil 2011 Evliil 2011 Evliil 2010 Eyliil 2010

Yabanci para ¢evrim farklar (40.477) (38.294) (42.473) (29.070)

Riskten korunma rezervi 99.782 49.982 (25.680) (8.065)
Diger kapsamli gelir kalemlerine

iligkin vergi gelir / (gideri) 3.266 3.303 4.612 4.844

62.571 14.991 (63.541) (32.291)

FINANSAL GiDERLER

30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerine ait finansal

giderlerin dokiimii agagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Temmuz-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30
Eyliil 2011 Eyliil 2011 Eyliil 2010 Eyliil 2010
Finansal gider

Faiz gideri 207.768 91.524 120.159 39.544
Kur farki zarar1 255.961 134.731 110.047 40.883

Kazanilmamis finansman
gideri 16 16 63 (187)
Diger 4.726 2.390 4.657 1.807
468.471 228.661 234.926 82.047
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan faaliyetler vergi sonras1 donem kari/(zararr)

Grup, 10 Mart 2010 tarihinde 999,87 oraninda sahip oldugu Akfen Altyapt Danismanlik
hisselerini Hamdi Akin, Selim Akin ve Pelin Akin’a; 18 Mart 2010 tarihinde %100 oraninda
sahip oldugu Akfen Turizm ve Akinisi hisselerini, 5 Nisan 2010 tarihinde %42,50 oraninda sahip
oldugu Artit Doviz hisselerini ve 6 Nisan 2010 tarihinde %37 oraninda sahip oldugu IBS
hisselerini Akfen Altyapi Danigmanlik’a satmistir.

Elden ¢ikarilan sirketlerden Akfen Altyapt Danigsmanlik, Akinisi, Akfen Turizm, Art1 Doviz ve
IBS’den gelen donem karlar1 30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik ara dénem igin
hazirlanmig 6zet konsolide finansal tablolarinda “durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem
kar1” kaleminde gosterilmistir.

1 Ocak-30 1 Temmuz- 1 Ocak-30 1 Temmuz-30
Evliil 2011 30 Evliil 2011 Evlil 2010 Evliil 2010

Gelirler -- -- 14.292 -
Satiglarin maliyeti - - (9.387) --
Diger gelirler - - 83 --
Diger giderler - - (23) -
Genel yonetim giderleri - - (2.481) -
Finansal gelirler - - 828 --
Finansal giderler - - (651) --
Vergi gideri - - (491) -
Donem kar1 - - 2.170 -

Istirak satis karlar1 (Turizm,

Akinisi, Altyapi

Danigmanlik, Artt Déviz ve

IBS) -- -- 15.056 --

-- -- 17.226 --

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergqisi:

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek
bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan kurumlar vergisi orant % 20’dir.

Temettii dagitimlar {izerinde stopaj ylikiimliiliigii olup, bu stopaj yilikiimliiliigii temettii 6demesinin
yapildig1 donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii
O6demeleri yiizde 15 oraninda stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar
dagitimlarma iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz oniinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarinin
sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi
degildir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait Ozet

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Transfer fiyatlandirmasina iligkin hiikiimler, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13iincii maddesinde,
“transfer fiyatlandirmasi yoluyla gizlenmis kar dagitimi” baslig1 altinda belirtilmistir. 18 Kasim
2007 tarihli, transfer yoluyla gizlenmis kar dagitimimna iliskin genel teblig, uygulamayla ilgili
hiikiimler icerir. Eger bir vergi ylikiimliisii iliskili kuruluglarla mal ya da hizmet alim satiminda
bulunursa, ve fiyatlar her iki tarafin da bagimsiz oldugu ve birbirlerine hakim durumda
olmadiklar1 bir sekilde belirlenmiyorsa, ilgili karlarin gizli bir bicimde transfer
fiyatlandirmasiyla dagitildign varsayilmaktadir. Bu tiir gizli kar dagitimlar, kurumlar vergisi
hesaplamasinda vergiden diisiillememektedir.

Tirkiye’deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagl ortakliklarinin konsolide bir vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayr1 ayr
hesaplanmustir.

Tirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastirilmak {izere bes yil siire ile tagmabilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan
mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama
yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay
icerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, hesap donemini takip eden bes yil
stiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
bulgular neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") madde 5/1(d) (4)'e gore, gayrimenkul yatirim
ortakligindan elde edilen kazanglar Kurumlar Vergisinden istisna tutulmustur. Bu istisna ayrica
ara donem Gegici Vergi i¢in de uygulanmaktadir. Kararinin aksine, Hesap Uzmanlar1 Kurulu
tarafindan halka agik olmayan gayrimenkul yatinm ortakliklarinin  bu istisnadan
yararlanamayacaklar1 diisiiniilerek donem iginde bazi vergi cezalari kesilmistir. Diger taraftan,
Sermaye Piyasasi Kurulunun konu hakkindaki goriisii; gayrimenkul yatirim ortaklarimin
Kurul'ca bagvurunun uygun goriilmesi halinde, ani usulde kurulusta kurulusun, déniisiimde ise
esas sOzlesme degisikliklerinin onaylanmasi ile kazanildigi seklindedir. Bu nedenlerle, Grup
yonetimi ve danismanlar1 bu cezayla ilgili herhangi bir yiikiimliilikkleri olmayacagini ve bu
uygulamanin Vergi Idaresi tarafindan uzlasilarak ¢oziilecegini diisiinmektedir.

Kuzey Kibris’da kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek
bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan kurumlar vergisi oranm1 % 23,5’tir. Kuzey Kibris’ta
subeleri bulunan Akfen Gayrimenkul Ticareti, ve Akfen Insaat operasyonlarindan dolay1 bu vergi
oranina tabidir.

Gircistan kanunlarina goére vergiye tabi kurum kazanci, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
%20’den %15’e diismiistiir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle ertelenmis vergiye konu olan aktif ve
pasif kalemler {izerinden %15 ertelenmis vergi hesaplanmustir.

Makedonya kanunlarma gore vergiye tabi kurum kazanci kanunen kabul edilmeyen giderler
iizerinden %10 olarak hesaplanmaktadir. Kurum zarar1 olugmasi halinde ayni oran uygulanir. Kar
dagitimi1 olmamasi halinde, kurumlar vergisi hesaplanmamaktadir. Vergiden dogan ge¢mis yil
zararlari ise ileriki donemlere tasinamamaktadir.
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30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Letonya kanunlarina gore vergiye tabi kurum kazanci {lizerinden kanunen indirilebilir giderler
diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden %15 olarak hesaplanmaktadir.

Tunus kanunlarina gore vergiye tabi kurum kazanci, iizerinden kanunen indirebilir giderler
diisiildiikten sonra kalan matrah {iizerinden %30 olarak hesaplanmaktadir. TAV Tunus’un
imzaladig1 imtiyaz anlasmasina goére, TAV Tunus imtiyaz anlagsmasinin yiiriirliige girdigi
tarihten itibaren 5 yil kurumlar vergisinden muaftir.

9 Aralik 2004 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan 5266 sayili kanun uyarinca, Tiirkiye
Uluslararas1 Gemi Sicili’ne kayith deniz tasitlarindan elde edilen gelirler kurumlar vergisinden
muaftir. Bu kapsamda, IDO’nun kayithi gemilerinden elde edilen gelirleri kurumlar vergisi
matrah hesabinda muaf tutulmus ve bu gelirleri elde etmek igin ilgili deniz tasitlarma yapilan
giderler kanunen kabul edilmeyen gider olarak sayilmustir.

Yatirim indirimi:

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ve 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yiiriirliige giren 5479 sayili
Kanun ile eklenen Gegici 69 uncu maddede, bu madde kapsaminda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005
tarihinde yiiriirlilkte bulunan mevzuat hiikiimlerine gdre (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil)
hesaplayacaklar1 yatirim indirimi tutarlarimi sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait
kazanclarindan indirebilecekleri dngoriilmiis, dolayisiyla da yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak
2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliikten kaldirilmisti. Bu ¢ergevede, U¢ yillik siirede
yatirim indirimi istisnasi haklarmin bir kismini veya tamamini kullanamayan yiikiimliilerin
haklar1 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortadan kalkmisti. Diger yandan 5479 sayili Kanun’un 2
ve 15 inci maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 19 uncu maddesi, 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren yiiriirlikten kaldirilmig ve bdylece 1 Ocak 2006 ila 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda
yapilan yatirnm harcamalari lizerinden yatirim indirimi istisnasindan yararlanilmasina imkan
taninmamisti.

Ancak, Anayasa Mahkemesi’'nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldigi Karar
uyarinca, yukarida bahsi gecen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatinm indirimiyle ilgili gegici 69
uncu maddesinde yer alan 2006, 2007 ve 2008 ibareleri ile yine 5479 sayili Kanun’un ilgili
diizenlemenin Kanun’un yayimlandigi tarih olan 8 Nisan 2006’da degil de 1 Ocak 2006’dan
itibaren ylrirliige girmesine olanak taniyan 15. maddesinin (2) numarali bendindeki “2”
rakaminin Anayasa’ya aykiri oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar verilmis olup, bahsi
gecen tarih Oncesi hak kazanilan yatirim indirimlerinin kullanimu ile ilgili siire sinirlamast ve
ilgili Kanun’un yayimlandigi siire ile 1 Ocak 2006 tarihleri arasinda yapilmig olan yatirim
indirimi tutarlarindan faydalanilamayacagina iligkin kisitlar ortadan kalkmig bulunmaktadir.
Anayasa Mahkemesi'nin aldig1 Karar uyarinca, yatinnm indirimiyle ilgili iptalin, kararin Resmi
Gazete’de yaymmuyla birlikte yiirlirlige girmesine hiikmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi
Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirlige girmistir.

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlari ile 2006
oncesinde baslayip iktisadi ve teknik biitiinlilk kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden
yatirimlardan dogan yatirim indirimi tutarlar1 sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki
yillarda da kullanilabilecek olup 1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan Gelir
Vergisi Kanunu’nun miilga 19 uncu maddesi kapsamindaki yatirim harcamalarinin %40’ mdan
yatirim indirimi istisnasi olarak yararlanilabilecektir.
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30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Yatirim indirimi (devami):

Anayasa Mahkemesi’nin yukarida bahsi gecen iptal karar1 ile birlikte TAV Esenboga ve TAV
[zmir, yatinm indirimi hiikiimlerine tabi olup kullanamadiklar1 tutarlari herhangi bir siire
sinirlamast olmadan vergiye konu ederek kurum kazancindan indirebilecek hale gelmistir. Bu
cercevede, TAV Esenboga ve TAV Izmir’in yatinm indirimi haklarimi ileride kurum
kazanglarindan indirime tabi tutabilecegi goz oniinde bulundurularak 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
iligikteki konsolide ara donem finansal tablolarda 8.874 TL ertelenmis vergi aktifi hesaplanmigtir
(31 Aralik 2010: 8.802 TL).

Yatirim indirimindeki yeni uygulama 1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 6009
sayili “Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun”la yiiriirliige girmistir. Kanunun 5. maddesi, 5479 sayili Kanun
maddesinin 2. bendinin iptalinden sonra vergi matrahinin hesaplanmasinda faydalanilabilecek
yatirim tesviki tutarmi diizenlemektedir. 6009 sayili Kanun’a gore, vergi miikellefleri ilgili vergi
doneminde vergiye baz gelirlerinin %25’ine kadar olan kismi i¢in 5479 sayili Kanun’un yiirtirliige
girmesinden 6nceki donemlerden kaynaklanan yatirim tesvikinden faydalanabilirler.

Bunun yani sira, Akfen GYO’nun 31 Aralik 2008 tarihine kadar KKTC’de yaptig1 yatirimlar
iizerinden sahip oldugu %100 oranindaki tesvik iizerinden hesaplanan ertelenen vergi varlig
16.012 TL’dir (31 Aralik 2010:16.012 TL).

6111 savih kanundan faydalamimasi:

6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik
Sigortast Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikkmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun” (“6111 Sayili Kanun) 25 Subat 2011 tarihinde Resmi Gazetede
yayimlanarak yliriirliige girmistir. Bu kanuna gore kurumlar vergisi ile katma deger vergisi iliskin
matrahi arttirirminda bulunan miikelleflerin s6z konusu yillarla ilgili (2006-2009) kurumlar vergisi
ile katma deger vergisi ilgili bir vergi incelemesi ve ilave bir vergi tarhiyati yapilmayacaktir.

Bu kanun kapsaminda Akfen Holding ve bazi istirakleri, 2006-2009 dénemi i¢in kurumlar vergisi,
katma deger vergisi ve damga vergisi ile ilgili olarak matrah artirrmindan faydalanmig ve bu
nedenle toplam 6.044 TL tutarinda ilave kurumlar vergisi gideri, 10.831 TL tutarinda ilave
Odenecek KDV ve damga vergisi olusmustur. S6z konusu kurumlar vergisi gideri ilisikteki ara
dénem Ozet konsolide finansal tablolarda cari donem kurumlar vergisi giderine yansitilmigtir.
10.831 TL tutarindaki KDV ve damga vergisi giderleri ise diger faaliyet giderleri altinda
muhasebelestirilmistir (Not:21).

30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dokuz ve ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait vergi
gelir/giderinin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Temmuz-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30

Eyliil 2011 Eyliil 2011 Eyliil 2010 Eyliil 2010

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (23.676) (8.666) (16.189) (3.013)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (1.120) 1.447 3.436

166

Toplam vergi (gideri)/geliri (24.796) (7.219) (12.753) (2.847)

25.1

Ertelenmis vergi varhig: ve yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi, bilango yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu
olmayan serefiye ve muhasebeye ve vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alman varlik ve
yiikiimliiliik farklari hari¢ gegici farklar tizerinden hesaplanir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliiliigii (devami)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliigiine atfolunan kalemler asagidakilerden olugsmaktadir:

Varliklar Yiikiimliiliikler Net

2011 2010 2011 2010 2011 2010
Ticari ve diger alacaklar 1.458 1.201 (235) (785) 1.223 416
Havalani isletim hakki -- 7.286 - (7.752) -- (466)
Maddi olmayan duran varliklar ve maddi
duran varliklar 23.736 3.257 (25.552) (17.395) (1.816) (14.138)
UMS 11 etkisi 9.667 9.959 (7.595) (2.477) 2.072 7.482
UFRYK 12 etkisi - - (778) (673) (778) (673)
Tiirev finansal enstriimanlar 33.764  20.641 (127) - 33.637 20.641
Pesin 6denen imtiyaz gelirleri -- - (3.717) (2.346) (3.717) (2.346)
Yatirim tesviki 25.617 24.813 -- -- 25,617 24.813
Yatirim amaghi gayrimenkuller 2.926 5.845 (34.529) (23.922) (31.603) (18.077)
Tasiman vergi zararlari 38.009 28.159 -- -- 38.009 28.159
Finansal borglar 2.299 1.905 (2.084) (4.004) 215 (2.099)
Diger gegici farklar 4.992 5.493 (760) (3.674) 4.232 1.819
Avra toplam 142.468 108.559 (75.377) (63.028) 67.091  45.531
Mabhsuplagabilen vergi tutari (49.369) (41.789) 49.369 41.789 -- --

Toplam ertelenen vergi varhigi/yiikimliligii 93.099 66.770 (26.008) (21.239) 67.091 45531

Vergi Usul Kanunu’na gore, mali zararlar en fazla bes yil siire ile tasinabilir. Buna gore,
kullanilmayan vergi zararlarinin kayitlara alinabilecegi en son yil 2016°dir. Grup yonetimi, 2011
yil1 ve sonrasindaki yillarda vergilendirilebilir kazang elde edecegini 6ngdérmiis ve buna gore 30
Eyliil 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemine iliskin 38.009 TL (31 Aralik
2010: 28.159 TL) tutarindaki mali zararlardan dogan ertelenmis vergi varlig1 konsolide finansal
tablolara yansitilmistir.

Kayitlara alinmayan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

Bilango tarihinde, Grup’un sonraki donem karlarindan mahsuplastirabilecegi 283.614 TL (31
Aralik 2010: 168.227 TL) tutarinda kullanilmayan mali zararlart bulunmaktadir. Bu zararlar
2016 yilindan sonra indirime konu olmayacaktir. Gelecekte olusacagi Ongoriilen
vergilendirilebilir karlarin, bu tutardaki geg¢mis yil mali zararlarint mahsup etmeye yetecek
tutarda olmas1 muhtemel olmadigindan bu mali zararlardan kaynaklanan ertelenmis vergi aktifi
kayitlara alinmamistir. Mali zararlar asagida belirtilen sekilde gegerliligini yitirecektir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

2011’da sonlanan 4.889 4.447
2012’de sonlanan 9.386 8.490
2013’de sonlanan 71.789 116.231
2014’te sonlanan 57.288 21.329
2015’te sonlanan 10.964 17.730
2016’te sonlanan 129.298 --
283.614 168.227

Kullanilan mali zararlar (190.046) (137.399)
Kullanilmayan mali zararlar 93.568 30.828
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Akfen Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliiliigii (devami)

Kayitlara alinmayan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii (devami)

30 Eyliil 2011 itibariyle TAV Havalimanlari’nin yatirim indirimi iizerinden 13.459 TL tutarinda
kullanilmayan ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir ( 31 Aralik 2010: 12.220 TL)

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiligii, yasal olarak vergi varliklar ve vergi
yiikiimliiliikklerinin mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin

ayni mali otoriteye bagli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

HiSSE BASINA KAZANC

30 Eylul 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dokuz ve ii¢ aylik ara hesap dénemlerine ait adi ve
seyreltilmis hisse basina kazang/ (zarar) tutarlari, sirasiyla (87.011) TL, (2010: 14.907 TL)
tutarindaki ana ortakliga ait donem karinin/(zararinin) ilgili donemler igindeki agirlikli ortalama

pay adetlerine boliinmesiyle hesaplanmustir.

10Ocak-30 1 Temmuz-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30
Eyliil 2011 Eyliil 2011 Eyliil 2010 Eyliil 2010
Ana sirket hissedarlarina ait net
doénem (zarar1) / kar1 (87.011) (18.651) 14.907 10.314
Doénem boyunca mevcut olan
hisselerin ortalama sayis1 145,500,000 145,500,000 108,535,691 112,383,890
Faaliyetlerden elde edilen adi ve
seyreltilmis hisse bagina
(zarar)/kazang (tam TL) (0,598) (0,128) 0,137 (0,092)
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27  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, dnemli yonetim personeli ve yonetim kurulu iyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirak
ve miisterek yonetime tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal
isleyisi esnasinda iliskili taraflarla cesitli islemler yapilmustir. Iliskili taraflarla yapilan islemlerin
o6nemli bir boliimii elimine edilmis olup iliskili taraflarla yapilan islemlerden eliminasyon sonrasi
kalanlar Grup i¢in bir onemlilik arz etmemektedir. Bu islemler genel olarak piyasa kosullarina
uygun sekilde isletmenin normal isleyisi esnasinda gergeklestirilmistir.

27.1  lliskili taraf bakiyeleri
30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar

asagidaki gibidir:
30 Evliil 31 Arahk
Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar: 2011 2010
Sky Oryx Joint Venture 4.780 475
Sera Yapt End. ve Tic. A.S. (Sera Yap1) 115 3
ATU 1.582 858
Akfen Gayrimenkul Yatirim Ticaret A.S. -- 3.510
Odebrecht TAV LCCC JV (“ODTC JV”) - 3.956
LCC Sabha Uluslararas1 Havaliman1 Projesi -- 1.947
TAV Tunus - 23
Task Water B.V. - 16
Diger 1.930 1.251
8.407 12.039
30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
asagidaki gibidir:
30 Evliil 31 Arahk
2011 2010
TASK WATER B.V. 6.792 5.533
Tepe Ingaat 3.558 3.248
Sera Yap1 904 785
CAS 321 261
TAV Tunus -- 84
Diger 716 603
12.291 10.514
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar
asagidaki gibidir:
30 Evyliill 31 Arahk

Iliskili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar: 2011 2010
Sky Oryx Joint Venture 1.620 574
LCC Sabha International Airport Project 2.324 --
Kirazli Konutlar1 Adi Ortaklig1 1.315 --
Alarko-Akfen Ins.Ort.Girisim 1.087 --
Diger 606 1.433

6.952 2.007

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan uzun vadeli ticari olmayan
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir.

30 Evliil 31 Arahk

Iliskili taraflardan uzun vadeli ticari olmayan alacaklar: 2011 2010
Akfen Turizm 7.063 7.177
Akinisi 6.804 6.723
Akfen Gayrimenkul Yatirimlar1 Ticaret A.S. 3.923 1.191
Mustafa Keten 1.633 2.150
Hyper Foreign 2.601 2.072
Selim Akin -- 1.037
Ibrahim Siiha Giigsav - 1.961
Kirazli Konutlar1 Adi Ortaklig: -- 1.321
Diger 1.563 833

23.587 24.465
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iligkili taraflara kisa vadeli ticari bor¢larin

detay1 asagidaki gibidir.

) 30 Eyliil 31 Arahk
1liskili taraflara kisa vadeli ticari borglar: 2011 2010
Muscat CCC & TAV Cons. 8.976 5.032
TAV Insaat 3.323 29
IBS 2.490 4.048
TAV Istanbul Terminal Isl. A.S. 412 198
BTA Yiyecek icecek Hizm. A.S. 192 50
TAV Havalimanlari 92 56
TAV Havacilik AS 87 13
TAYV Bilisim Hizm. A.S. 22 266
Sera Yapi End. ve Tic. Ltd. Sti. 14 58
TAV Isl. Hizm. A.S. 1 1
Tepe Insaat Sanayi A.S. -- 1.829
ODTC JV -- 890
Sky Oryx Joint Venture - 1.092
Diger 4.662 2.481

20.271 16.043

) 30 Eyliil 31 Arahk
Iliskili taraflara kisa vadeli ticari olmayan borc¢lar: 2011 2010
Sky Oryx Joint Venture 8.557 5.094
TAV istanbul Terminal isl. A.S. 6.348 2.575
TGS 3.149 2.741
ATU 1.554 665
TAV Tunus 929 384
Hamdi Akin 85 66
Diger 3.137 2.798
Iliskili taraflara ticari olmayan borglar 23.759 14.323

Bu notta belirtilmeyen Sirket ve bagl ortakliklari ile miisterek yonetime tabi bagli ortakliklar
arasinda gerceklesen diger tiim islemler konsolidasyon sirasinda eliminasyon islemine tabi

tutulmustur.
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27  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
27.2  Tliskili taraf islemleri

Iliskili taraflara verilen hizmetler: 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Sirket Tutar islem Tutar islem
Atii 40.177 Satis 17.654 Satis
Insaat Insaat
Sky Oryx Joint Venture 12.438 Hizmetleri 1.550 Hizmetleri
. _ Insaat Insaat
TAV Istanbul Terminal Isl. A.S. 9.492 Hizmetleri 4.808 Hizmetleri
Insaat Insaat
TAV Macedonia Dooel Skopje 58.604 Hizmetleri 346 Hizmetleri
Kasa Akfen -- Satis - -
) Insaat Insaat
TAV Gazipasa Yat. Ve Isl. A.S. 1.408 Hizmetleri 1.760 Hizmetleri
TAV Tunus 2.064 InsaatHizmetleri InsaatHizmetleri
Diger 4517 2.836
lliskili taraflardan alinan hizmetler 30 Evliil 2011 30 Eyliil 2010
Sirket Tutar islem Tutar islem
TAV Insaat 89 Insaat Hizmetlei 506 InsaatHizmetleri
IBS Sigorta 1.810 Alimlar 1.989 Alimlar
TAV Bilisim Hizmetleri A.S. 622 Alimlar 1.394 Alimlar
TGS 347 Finansman gideri 418 Finansman gideri
TAV Insaat 18 Finansman gideri 94 Finansman gideri
BTA Yiyecek Icecek Hizm. A.S. 502 Almlar 248 Almlar
TAV G 4 Alimlar -- Almlar
Diger 1351 -- 1.364 --

27.3  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait Akfen Holding ve baglh
ortakliklart i¢in iist diizey yoneticilere saglanan iicretler ve benzeri giderler toplami 3.703 TL
(30 Eyliil 2010: 6.106 TL) tutarindadir. Akfen Holding’in miisterek yonetime tabi tesebbiisleri
tarafindan iist diizey yoOneticilere saglanan iicretler ve benzeri giderler toplam1 27.980 TL (Grup
pay1: 8.056 TL), (30 Eyliil 2010: 15.452 TL (Grup pay1: 4.767 TL)) tutarmdadir.
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28  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kredi riski
Finansal varliklarin kayitli degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Taraf | Bankalardaki | Tiirev
30 Eyliil 2011 Taraf Taraf Taraf () Mevduat Araclar | Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ( A+B+C+D+E) 15.359 449.229 35.878 11.796 449.047 -- --
- Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi -- 81.376 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (2) 15.359 413.370 29.007 11.796 449.047 - --
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) - - - -- - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri
(6) -- 35.860 6.872 - -- - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism -- 4.660 - -- - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4) - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 7.614 - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) -- (7.609) - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -- - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi igeren unsurlar - - -- - - - -
Alacaklar Bankalardaki
30 Eyliil 2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar mevduat Tiirev Araglar Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢mis 6.010 N - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 4.641 — | - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 19.248 — | -- -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 11.970 6.872 | -- -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 1.604 - - -
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28
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Mliskili Diger Taraf | Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2010 Taraf Taraf Taraf *) Mevduat Araclar | Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ( A+B+C+D+E) 14.046 329.923 34.979 6.432 406.293 -- -
- Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi1 -- 78.245 - -- - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri (2) 14.046 299.204 29.446 6.048 406.293 -- -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri (6) -- 30.719 5.533 384 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -~ 6.279 -- - -- -- -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4) -- - -- -- - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 5.801 -- - - - -
- Deger diigiikliigii (-) -- (5.801) -- -- -- -- -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -- - - - -
- Deger diigiikligii (-) -- -- - - - - -
E. Bilango dis1 kredi igeren unsurlar - - -- - - - -
Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar mevduat Tiirev Araglar Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 2.756 | - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 2.948 — | - — -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 19.763 — | - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yi1l gecmis 10.487 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 566 5.917 | -- - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (devami)

Yabanci para riski
Maruz kalinan kur riski

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen
yabanci para bazli varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

30 Eyliil 2011
TL ABD

Karsihg Dolar1 Avro Diger (*)
1. Ticari alacaklar 26.371 5.144 3.746 7.454
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplar
dahil) 256.003 108.525 17.028 12.905
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.595 28 3 1.536
3. Diger 39.976 295 10.015 14.235
4. Donen Varhklar (1+2+3) 323.945 113.993 30.792 36.130
5. Ticari Alacaklar 372 -- 148 -
6a. Parasal Finansal Varliklar 28.882 15.648 -- 7
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 150 2 45 32
7. Diger 19.172 2.542 5.093 1.669
8. Duran Varliklar (5+6+7) 48.576 18.193 5.285 1.708
9. Toplam Varhklar (4+8) 372.521 132.185 36.078 37.838
10. Ticari Borglar 41.477 5.521 9.730 6.811
11. Finansal Yiikiimliilikler 402.997 82.321 99.615 489
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 5.782 843 197 3.730
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 382 40 89 84
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 450.638 88.726 109.630 11.114
14. Ticari Borglar 3.187 -- 1.267 --
15. Finansal Yiikiimliilikler 1.420.012 356.950 302.632 --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 1.750 764 135 --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 1.509 -- 600 --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 1.426.459 357.715 304.634 --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.877.097 446.441 414.265 11.114

19. Bilanco dis1 Tiirev araglarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar1 -- -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar: -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (1.504.576)  (314.256) (378.187) 26.724
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.563.577)  (317.083) (392.654) 9.336
22. Doviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal

Aragclarin Toplam Gergege Uygun Degeri -- -- -- --
23. ihracat -- -- -- --
24. ithalat - - -- --

(*)Diger para birimlerindeki varlik ve ylikiimliiliikler TL karsiliklar1 olarak belirtilmistir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (devami)

Yabanci para riski (devami)
Maruz kalinan kur riski (devami)
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen

yabanci para bazli varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

31 Arahk 2010

TL Karsihig ABD Dolar1 Avro Diger (*)
1. Ticari alacaklar 50.317 4.807 4.433 33.802
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplari dahil) 173.602 88.823 12.838 9.975
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 944 17 1 917
3. Diger 22.604 68 7.581 6.964
4. Donen Varhklar (1+2+3) 247.467 93.715 24.853 51.658
5. Ticari Alacaklar 4774 3.088 - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 7.230 -- 712 5.771
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 9 2 -- 6
7. Diger 21.661 -- 10.571 --
8. Duran Varliklar (5+6+7) 33.674 3.090 11.283 5.777
9. Toplam Varlklar (4+8) 281.141 96.805 36.136 57.435
10. Ticari Borglar 56.566 10.298 14.448 11.040
11. Finansal Yiikiimliiliikler 232.076 34.533 86.963 492
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 18.255 1.959 1.631 11.885
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 11.095 28 5.002 801
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 317.992 46.818 108.044 24.218
14. Ticari Borglar 18.409 -- -- 18.409
15. Finansal Yiikiimliiliikler 693.245 90.904 269.732 --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 17.214 725 7.854 --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 728.868 91.629 277.586 18.409
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.046.860 138.447 385.630 42.627
19. Bilancgo dis1 Tiirev araclarin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) -- -- -- --
a. Hedge Edilen Toplam Varhik Tutar1 (*¥*%*) -- -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar:
(***) - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (765.719) (41.642) (349.494) 14.808

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (799.842) (41.701) (362.645) 7.722

22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri (***) -- -- -- --

23. ihracat (**%) - - - -

24, ithalat (***) - - - -
(*)Diger para birimlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler TL karsiliklar1 olarak belirtilmigtir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi
VE DUZEYI (devami)

Yabanci para riski (devami)
Duyarhhlik analizi

Grup’un kur riski genel olarak TL’nin Avro ve ABD Dolan karsisindaki deger
degisikliklerinden olusmaktadir.

Kur riskinin 6l¢iilebilmesi i¢in yapilan duyarhilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan
toplam para birimi agiklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi
bazli tiim kisa vadeli ve uzun vadeli satin alim s6zlesmeleri ile tiim varliklar ve yiikiimliiliikleri
icermektedir. Analiz net yabanci para yatirimlarini igermemektedir.

Grup orta ve uzun vadeli kredilerini, elde etti§i proje gelirlerinin para birimi cinsinden
gerceklestirmektedir. Kisa vadeli krediler i¢in ise borg¢lanmalar havuz/portféy modeli altinda
dengeli olarak TL, Avro ve ABD Dolar1 olarak gerceklestirilmektedir.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30 Eyliil 2011

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1- ABD Dolari1 net

varlik/ytikimliligi (57.989) 57.989 20.110 (16.456)
2- ABD Dolart riskinden korunan
kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (57.989) 57.989 20.110 (16.456)
Avro'nun TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/yiikiimliligi (96.635) 96.635 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (96.635) 96.635 - --

Diger doviz kurlarinin TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net

varlik/ytikiimliligi (2.672) 2.672 -- --
8- Diger doviz riskinden korunan

kisim (-) -- -- -- --

9- Diger Doviz Varhklar1 Net Etki

(7+8) (2.672) 2.672 - --

TOPLAM (3+6+9) (151.951) 151.951 16.881 (13.820)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi

VE DUZEYI (devam:)
Yabana para riski (devami)

Duyarhlik analizi(devam:)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2010

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci
paranin Yabanc1 Yabanci
deger paranin deger | Yabanci paranin | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi | deger kazanmasi1 | kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigi (6.438) 6.438 16.990 (13.901)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (6.438) 6.438 16.990 (13.901)

Avro'nun TL Karsisinda

% 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

4- Avro net varlik/ylikimliligi (71.615) 71.615 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (71.615) 71.615 -- --

Diger doviz kurlarinin TL Karsisinda % 10 d

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligi 1.481 (1.481) -- --
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varhklar Net Etki (7+8) 1.481 (1.481) -- --
TOPLAM (3+6+9) (76.572) 76.572 16.990 (13.901)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (devami)

Faiz riski

Profil
Grup’un faiz bilegenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su sekildedir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Sabit faizli kalemler

Finansal varliklar 441.525 353.282
Finansal yiikiimliilikler 1.303.760 576.266
Degisken faizli kalemler

Finansal varliklar 9.843 7.697
Finansal yiikiimliiliikler 2.199.494 1.552.387

Sabit faizli kalemlerin gercege uygun deger riski:

Grup’un gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varlik veya yiikiimliligii
bulunmamaktadir. Bu nedenle faiz oranindaki degisimlerin rapor tarihindeki Ozsermaye
kalemlerine direkt etkisi yoktur.

Degisken faizli kalemlerin nakit akim riski:

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle faiz oranlarinin 1 puan artmast durumunda
konsolide kapsamli gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta doviz
kurlar1 olmak iizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Sabit Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan

Finansal Varliklar varliklar - --
Satilmaya hazir finansal
varliklar -- --

Finansal Yikumlulikler - -

Degisken Faizli Finansal Araclar - -

Finansal Varliklar - -

Finansal Yiikiimliiliikler (11.903) (15.524)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi

VE DUZEYI (devam:)
Deger diisiikliigii

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren doneme/yila ait stipheli alacak
karsiligindaki hareketler agagidaki gibidir:

30 Evliil 31 Aralik
Donem basi bakiyesi (5.801) (2.066)
Tahsilatlar 3.434 308
Yil icinde ayrilan karsilik (4.090) (4.010)
Kur degisim etkisi (564) (33)
Ortakliklardaki sahiplik oraninin degisiminin etkisi (586) --
Donem sonu bakivesi (7.607) (5.801)

Likidite Riski

Grup’un 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle tahmini faiz 6demeleri dahil olmak
tizere finansal ylikiimliliklerin 6deme planina gore belirlenmis vadeleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011
Kayith  Beklenen 3aydan 03-12 ay 1-5 5 yildan
Not Deger Nakit Akisi az ay yil Fazla
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar 7 3.425.336 (4.088.101) (193.720) (567.442) (1.837.797) (1.489.142)
Ticari borglar 10 168.561 (161.784) (109.162) (10.417) (42.205) -
Iliskili taraflara borglar 10-11 58.680 (58.680) (13.357) (32.532) (10.511) (2.280)
Diger borglar (¥) 36.171 (36.171) (21.055) (11.976) (3.032) (108)
Diger kisa vadeli
yikimliiliikler(¥) 16.350 (16.350)  (15.770) - - (580)
Faiz orani takasi 164.595 (211.288) (12.460) (25.383) (120.871) (52.574)
Nakit ¢ikist 1.896 (192.902) (11.976) (14.610)  (109.071) (57.245)
Nakit girisi -- 186.493 11.578 14.125 105.447 55.343
Toplam 3.871.589 (4.578.784) (365.922) (648.234) (2.018.040) (1.546.588)
31 Aralik 2010
Kayith  Beklenen 3aydan 03-12 ay 1-5 5 yildan
Not Deger Nakit Akis1 az ay yil Fazla
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 7 2.246.719 (2.766.474) (708.777) (303.075) (1.414.937)  (953.940)
Ticari borglar 10 128.131 (128.374) (82.561) (19.309) (26.514) -
[liskili taraflara borglar 10-11 44.973 (51.792) (35.475)  (8.216) (5.733) (2.370)
Diger borglar (*) 18.739 (18.739)  (18.739) - - -
Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler(*) 5.768 (5.768)  (5.768) - - -
Faiz orani takasi 53.246 (68.719)  (4.160) (12.061) (39.899) (12.599)
Nakit ¢ikigt 2.934 (169.149) - (21.780) (87.423) (59.946)
Nakit girisi -- 165.905 -- 21.747 86.487 57.671
Toplam 2.500.510 (3.043.110) (855.480) (342.694) (1.488.019) (971.184)

(*) Garanti i¢in alinan depozitolar, alian avanslar ve ertelenmis gelirler gibi finansal olmayan araglar
diger borglar ve diger kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisine dahil edilmemistir.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun
Hilkmiinde Kararname ile Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nun (“TMSK”) kurulus
maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi1 Bakanlar Kurulu’nca kararlastirilmistir.
Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan
yayimlanacak standart ve diizenlemeler yliriirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Dolayisiyla bu gelisme raporlama tarihi
itibarryla, Not 2’de bahsedilen ‘Sunuma iliskin Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol
agmamaktadir.

Akfen Holding ve bagh ortakhiklar:

Ozellestirme Idaresi Baskanlig: tarafindan "Satis" yontemi ile 6zellestirilmek iizere ihale edilen
"Maliye Hazinesi Adina Kayitl Mersin ili, Akdeniz Ilgesi, Karaduvar Mahallesi, 1503 No.'Tu
Parselde Bulunan 58.000,00 m2 Yiizolgiimli Tasinmaz" igin en yiiksek teklif Sirket bagli
ortakligi Akfen Enerji Yatirrmlar1 Holding A.S. bagh ortakhigi olan Akfen Enerji Uretim Ve
Ticaret Anonim Sirketi tarafindan verilmistir.

Akfen Enerji Uretim Ve Ticaret Anonim Sirketi'nin ihale konusu arazi iizerinde, 450 MW kurulu
giice, yillik 3.262,5 milyar kW saat iiretim kapasitesine sahip olacak, dogalgaza dayali bir
elektrik tiretim santrali (Mersin Kombine Dogalgaz Santrali ) kurmak amactyla, 11 Nisan 2008
tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumuna yapilan iiretim lisans basvurusu mevcut olup,
Sirket adina 12 Ocak 2010 tarihinde CED Olumlu Belgesi alinmstir. Yatirimin 800 MW Kurulu
gii¢ kapasitesine ¢ikma opsiyonu bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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