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Bagimsiz Denetim Raporu

Akfen Holding Anonim Sirketi
Yinetim Kurulu'na

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar'nin (*Grup™) 31 Arahk 2009, 31 Aralik
2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibariyle dilzenlenmis Kkonsolide bilangolarim ve aym
tarihlerde sona eren yillara ait konsolide kapsamh gelir tablolarini, konsolide 6zkaynak degisim
tablolarim ve konsolide nakit akim tablolarmi, Snemli muhasebe politikalarmm dzetini ve
dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

Grup'un 31 Aralik 2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yiizde 42,5 oranla
sahip oldugu ve miisterek ydnetime tabi ortakhi@ olan TAV Yatinm Holding A.S. nin (“TAV
Yatinm™) finansal tablolan tarafimizea denetlenmemigtiv. 31 Arabk 2009, 31 Arahk 2008 ve 31
Aralik 2007 tarihleri itibariyle, Grup’un konsolide varliklarinin sirasiyla %611, %10 ve %9 im ve
aym tarihlerde sona eren yillara ait konsolide kapsamh gelirlerin sirasiyla %5, %(30) ve
%(7)'sini olugturan miisterek yBnetime tabi ortakhiin konsolide finansal tablolar, baska bir
bagimsiz denetim kurulugu tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmug ve goriigleri tarafiniza
sunulmustur. Raporumue, stz Konusu oransal konsolidasyon y@ntemiyle muhasebelestirilen
miisterek ybnetime tabi ortakhiga ait tutarlara iliskin olarak, sadece bu bagimsiz denetim
kurulusunun raporuna dayanmaktadir,

Finansal Tablolar Igin Yénetimin Sorumiulugu

Grup vénetimi, stz konusu konsolide Finansal tablolarm Sermaye Pivasas: Kurulu'nca
yayimlanan [inansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasimdan ve diirist bir sekilde
sunulmasindan sorumludur, Bu sorumluluk, finansal tablolarn hata veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan dnemli yanhshklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde
yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasim ve
devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun
muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagmmsiz Denetim Kurwlugunun Sorvmlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bafimsiz denetime dayanarak sz konusu konsolide finansal
tablolar hakkinda gbriis bildirmektedir. Bafimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar
etik ilkelere uyulmasi ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dofru ve diiriist bir
bigimde yansitip yansitmadig konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasim igermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere Snemli yanhshk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi giz Oniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gbriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
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Bagimsiz denetim, ayrica Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile
yapilan Onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir,

Bagimsiz denetimimiz sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanmitlarimin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

riiriis

Gioriiglimilze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, tiim dnemli taraflariyla, Grup’un 31
Aralik 2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibarivle konsolide finansal durumunu,
aymi tarihlerde sona eren willara ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit
akimlarim Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan finansal raporlama standartlan (Mot 2)
gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

istanbul, 30 Nisan 2010
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Miisavirlik Anonim Sirketi

1l

H. MNesrin Tuncer

Sorumlu Ortak Bagdenetgi
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklikian
31 Arahlk 2009, 2008 ve 2007 Tarihleri Iibariyle Konsolide Bilangolar
¢Fitm tofarlar aksi belivtiimedikee, bin Tilek Livas (“FL™ olarak tade edilmigtir,)

Begunse Benetimden Gegmiy

Yeniden diizenlenmis®

Dipnoi 31 Araltk I Aralik 31 Araltk
referanslurg 2009 2008 2007
VARLIKLAR
Dinen Varhikiar 998.027 $17.309 518.022
Nalkit ve pakit benzerleri ] 2858606 107,958 80.114
Ticart alacaklar
-iligkili taraflardan ticari alacakiar 10-37 23.804 17.27%1 22.074
<IYger tieari alacaklar 1] 258.927 230,514 156.657
i fer alacaklar
~Itigkili tarafardan ticari olmayan
alacaklar 11-37 5295 22.76% 1192
-Difier teari olmayan alacakiar I 183.803 139978 103.667
Finangal yatiimlar 7 3.706 14.977 91
Stoklar i3 45758 32,127 9.541
Digier dénen varhklar 20 190,860 231,715 142,026
008.027 R817.309 515.362
Sats amaciyla elde tulan duran varliklar 34 ,.. -- 3.260
Duran Varhklar 2,324,259 2.338.032 1,532,764
Ticari alacaklar
-1iskili taraflardan ticari alacaklar 1-37 3751 4,750 7.668
-Diger teard alacaklar 10 99.407 102,511 71718
Dijier Alacalklar
-Higkili taraflardan ticari olmayan
atacaldar 1137 1.878 14.010 5,755
JDger ficari olmayan alacaklar 1 2214 2,008 5.760)
Finansal yatirimlar 7 2774 6.023 11.518
Yatirim amach gayrimenkuller 17 531.647 469343 J03.835
Maddi duran varhiklar 18 306,166 239.389 82.450
Maddi olmayan duran varhllar ]y 1.042.619 1.260.604 855.046
Serefiye 20 116.777 70,321 51.394
Frtelenmiy vergt varlids 35 54976 53.627 20,783
Dger duran varhklar 26 162.045 16.046 101,837
TOPLAM VARLIKIL AR 3.322.286 3155941 2.051.386

* Balumz not 2.

Ptrgikteki notlae bu kengobide finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasichr,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihleri Itibarivie Konsolide Bilancolar

(Tl tutartar aksi belivtilmedikee, bin Tink Livas (CTL7Y olarak ifide edilimisgtir,)

KAYNAKLAR

IKasa Vadeli Yildciimbiilitlder
Iinansal borglar
Difer finansal ylktimitlikler
Ticart bovelar
-iligkifi taraflara ticari borglar
~Inger ticari borglar
Diger borelar

-iligkiti taraflara ticari olmayan borglar

-[yiger ticari olmayan borglar
Borg karsiliklan
Digier kisa vadeli yitktimttilikler

Lzun Vadeli Y élidimliliikler
Finansal borglar
Diger finansal yitkimId)ikler
Ticari borglar
-11igkili taraflara ticasi borglar
~Diger ticact borglar
Difer borglar

Hliskili taraflara ticari olmayan borclar

-Diger ticart olmayan borelar
Kadent tazminat karsiligh
Ertelenmis vergi yitkinn iy
Diger uzan vadell yitkiimliilitleler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhia Ait Ozkaynaklar
(denmis sermaye

Sermaye ditzeltme farklan
WKarsthkh istirak sermaye diteellmesi
Ortak yOnetim altindaki isletmeler
Deger arty {fonlan

Yabaner para cevrim farklan
Kardan aymian kisitlannus yedelkder
Gegmis yullar karlar

Net dédnem kari/{zarar)

Azl paylar

TOPLAM KAYNAKLAR
* Bakime not 2,

Diprnt
referanslart

1037
1o

11-37
¥
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L

26
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10-37
10

f1-37
¥
24

35
20

_Bafons Denetimden Geemis
cm(h.'n tﬁ! :fcnlt_mm\ *

31 Aralik ?I Amhk 31 /Imhkm
2009 2008 2007
725356 100,203 575.884
292,799 602484 372.469
48,1488 J3.83Y 6.610
24.650 13.931 21.432
154,571 124.050 70,906
13,143 33,335 21.0495
152,80} 03,909 66,086
5.384 4,342 6.374
33.820 33.225 10,312
7258.356 LOO1.203 575,884
2.067.922 1.814.430 1.060.908
1.941.972 1,203,320 961.304
37.596 83.573 13.353
5.889 2.352 1.331
10.422 5.342 1,143
H1LE33 13,345 11.964
27.181 37.957 13,497
6.449 3387 2.575
19.034 24.726 19,869
§.546 350,428 35.872
529.008 340.308 414.594
349097 145,742 281.740
99.609 62.723 G2.723
{71250 {1.257) (7.257)
{4.767) {3180 {31803
20.002 16.638 16.415
{62.687) (81.615) (9.860)
25.004 25,931 {29.950)
14.983 11,584 6,083
114,208 241,156 47.603
149,880 (120.238) 199,163
179.911 194.566 132.854
a322,2806 3,155,941 2.051.386

Hisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarm ayeldmaz hir pargasidir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Arahk 2009, 20608 ve 2007 Tarihleri Itibariyle Konsolide Kapsamh Gelir Tablolar

(Tim tutarlar aksi bebrtimedikee, bin Tk Livas: (“T'LY) otarak ifade edilimistir.)

Bagimsiz Denetimden Geemiy

Yeutiden diizenlenmis?

Dipnet 31 Arahk F1 Arahk 31 Aralil
Referanstart 2009 2008 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satrg pelivlert 28 1.029.267 849,466 (698,178
Satiglarm maliyeli (=) 28 (843.347) {674.777) (569.829)
pROTKAR T 185.920 174.689 128.349
Pararlama, satig ve daginn giderleri (-) 29 -- (193) (1.223)
Genel yonetim giderleri (<) 29 (132421 (92.592) (106.790)
Difer faliyel gelivlerd 31 78.418 135.320 304.317
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (24.991) (10.594) (51.003)
FAALIYET KAR] 106.926 206.630 273.500
Ouzkaynak yintemiyle degerlenen yatimmlarm
kartarindalkt/(zararlarindaki) paylar Ia -- -- (93)
Finansal gelirler 32 T6.074 12.574 40,800
Finansal giderler i3 (223.130) (245.606) (86.426)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGH
ONCEST KARIAZARARID (40.136) (26.402) 227.841
Sitrdiiritlen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gidert) (1,241) {14.824) 2.581
[Donem vergl pider 15 (17.358) (10.583) {10.520)
Ertelenmis vergi peliv/(gideri) 33 16,117 (8.241) 13,101
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/CZARARID (41.377) {45.226) 230.422
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faalivetler vergl sonras) diinem
kar/{(arar) 34 194,833 (31.243) 12.190
DONEM KARI(ZARARI) 153.458 (76.469) 242.612
Dger Kapsamh Gelir/{Gider)
Druran varhklar deger arts forundaki degigim 38 31 1.099
Finansal riskten koranma fonundaki degisim 32 21,894 (71.562) (9.348)
Yabanci para gevrim farklarindaki defiisim 32 (3.018) 57.649 (19.914)
VERGI SONRAS} DIGER KAPSAMLI
GELIRAGIDER) 18.914 (I13.882) (28.303)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) e 2372 (U351} 214.24%
Didoem Karnm/(Zararmim) Dagdim
Azmhk paylar 3.578 43,789 43,444
Ana ortakhk paylar 149,580 {120.258) 199,163
Netl Dénem Kard/(Zarar) 153.458 (76.469) 242.612
Toplam IKapsamh Gelivin/(Giderin) Dafilom
Azinbk Paylan 3.300 45.252 43.454
Ana Ortaklik Paylan 1643072 (135.603) 170.795
Toplam Kapsamh Gelir/{Gider) 1472.32 {90.351) 314,249
Hisse Bagina Kar/(Zarar) 36 1,792 (1,917) 3,175
¥ Bakunz not 2,
[ligilteli notlar bu konsolide finansal tabtolarnn aynimaz bir pacgasidhr, }\2{‘%“};
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklars

31 Arahik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Hesap Dinemlerine At

Nakit Akim Tablobarm

{'I'im tutarlar aksi belivtilmedikee, bin Firk Lirasi (*“T'L™) olarak ifade edilmistir.)

Faaliyetlerden ka ynaklanan nakit akomlan

Nel dénem kar/(earart)

Maddi duran varhklacm amortisman giderler

Maddi ohmayan duran varhikiarnn itfa piderleri

Tasfiye edilen igtirak zaran

Bagh ortakltk sang warar

Istivak satig zavan

Yatmm amach gayrimenkuol satig zaran

Satdmaya hazr fingnsal varhklardaki defier digtkiign

Seroltyedekd defer dbgitkligth

Batis amaeh gayrimenlkul deger diisiikigi/(iplat)

‘Ticari amacla elde tutulan payrimenkul satis kar

Iadem tazminat karsilif

Stipheli alacak karsilif/(iptali)

Kazanilmang faiz geliri / (gideri), net

Maddi duran varhk satg (kar)/zarar

Istirakler ve baglt ortakliktar satis kar

(zkaynalk Yontemiyle Degerlenen Yatrimlann
Karlarmdaki/(Zararlarindaki) Paylar

Yatim amagh gayrimenkuller defier azalisi

Maddi duran varhk deger distikligi

Yatrim amach gayrimenkuller deger artig

fzin ve dava karsihiklan/(iptali)

Bilango kalemleri dzerindeki gergeklesmeyen kur
farklarn

Vergi geliri/(gideri)

Tirev enstriimanlarnm rayig defer etkisi

Danen varhklar igindeki diger teard alacaklann
awaligt/(artigt)

Dénen varhklar igindeki diger tearl olmayan
alacaklarin azaligi/(artist)

Diger dénen varbklardaki azalig/Gartig)

DPyran virhidar igindeki difier tear alacaklarn
azaligi/Gartign)

Duran varbldar icindekt difer Heari olmayan
alacaklarin azahist/{artign)

Stoklardaki degisim

Hiskili siketlerden alacak larm azalisi/(arhsn)

Diger duran varhldardaki defigim

Kisa vadeli difer ticari borglardaki (azalig)/artig

Kisa vadeli diger ticari olmayan borglardaki
{azahg)/ariis

Diger losa vadeli yikUmitHikler

U vadeli diger teart borglardali (azahygarty

* Bakin not 2.

Dipnottar

14
19
31
31

317
37
3
37
3
24
38
32-33
31
37

35

Yeniden ditzemlenmis*®

37 Aralik It Araltk 31 Aralik
2009 2008 2007
153,458 (76.469) 242,612
15.587 [5.002 7.837
29,084 35,527 17.424
{1.656) -~
-- 1.889 2.797

-- - 386

- 1.554 --

“ - 1.510

- 4.526

{250) 1,500 ue
{8.108) -- --
3476 1455 816
(67 {136) 671
2,959 {3.195) --
461 {1.315) (85)
{5.330) e (158.625)
-- - 1.887
18.103 4,193 32.094
1.580 148 (402)
(41.967) {117.345) (132.987)
1.041 (2.747) 5.559
30404 {209.20%9) (67.739)
{(3.1im {10,610 (514)
{4.647) 17.617 6.452
193,063 (341.591) (35.783)
(28.392) {7:4.495) (54.003)
(13.827) {36.311) 94,468
60,849 {HO9.6R9) 134.633
3.104 (24.793) 54,940
{206) 3,752 (5.190)
{13.37%) {16.40%) 10,069
33,829 (22.111) 49,145
{21,509 (38.053) 27745
30.523 53144 (21.341)
56,800 20313 (33.037)
505 22,913 (45.322)
53,080 4,199 820

ilisikrekd sottay bu konsolide finansal tablolarm aynbmag bir pacgasidir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Arahlk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Hesap Donemlerine Ait

Naliit Alam Tablolar

(Titm tarlar aksi belirtilmedikee, bin Tick Livast (“TL™) olarak ifade editimistiv.)

Uzun vadeli diier ticari olmayan borglardaki
{azahsyfartg

iHskili sirketlere borglardaki (azaliz) / arti

Dhger wzun vadeli yiikiimltiklerdeki deftisim

igletme faaliyetlerinden saglanan / (isletme
faaliyetlerinde kullanilan) nalkit

(denen vergi

Odenen kidem tazminatlar

Tahsit edilen stiphelt alacak kargih

(denen faizler

isletme faaliyelerinden saglanan / (isletme
faalivetlerinde kullamilan) net nakit alamlar

Yatirun faaliyetlerinden kaynaldanan nakit
alamlan

Sirket hisselerinin peri alum

Maddi duran varlik alimlar

Grop yapsimdalki degisikligin etkisi

Maddi duran varhik satigmdan saglanan nakit

Maddi olmayan duran varbk alumlar

Maddi olmayan duran varhk satisindan sa@lanan nakit

Yatrun antagh gayrimenlkul alimlar

Yatwun amagl gayrimenkul satisindan saglanan nakit

Saus amacli elde tutulan varhilk aluntan

Saug amagh elde tutulan varhik satismdan sajilanan

nakit
Diger istivaklerdeki sermaye defisimi
Satlmaya haar duran varhiklardan saflanan nakit
Azmhklara temetttt dagitim

Ana ortaldk digr paylardaki degisim

Bagh ortakitk ve milsterck yiinetime tabi ortakhk hisse

satigindan elde edilen nakit

Yatrnn faaliyetlerinden kaynakbinan/(faaliyetlerde

kullantlan) ned nakit

Finansal faalivetlerden kaynaldanan nakit akamlar

Alman yeni krediler

Tiireyv ehstritmanlari degisimi

Finansal borglann geri Gdemesi

Finansal faaliyetterden sailanan net nakit
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artg
Dénem basmdaki nakif ve nakit benzeriert
Déinem sonundaki nakit ve nakit benzerleri

* Bakiniz not 2,

Bipnotlar

24
38

18

19
17

13

34

-

31 Aralk

Yeniden diizentenmiy®

3 Arwltk

31 Aralth

2000 2008 2007
(10.776) 24.460 7.528
(16.472) 7.141 (15.537)

(349.781) 344.089 40.855
(100.499) (174.441) 209,990
(22.595) (14.666) (11.648)
(2.769) (680) (530)
50 £.220 85
{163.781) {110.055) (68()42)
(289.594) (298.622) 129.255
- - (79.265)
(179.543) (173.931) (80.097)
(95.476) 1672 52,757
94,708 4.810 11.636
(160.668) (283.447) (779.849)
415,768 3.008 432
(29.036) (57.409) (33.864)
348 2.646 3.950
(80) (6.616) (17.176)
8.186 439 32.539
19.852 (12.780) 155.499
3,260 "
(2.681) (2.660) (2.402)
21.269 20.583 73.830
(33.307) (5.926) -
59.340 (506,261) (662.010)
1.160.13) 1.256.307 096,405
(45.977) 70,220 8352
(707.199) (494.105) (512.334)
406.955 832.422 592.423
176.701 27.539 59.668
106.933 79.394 19,726
283.634 106,933 79.304

ftgileeld notiar by kongolide finansad 1ablolarm ayrimaz bir pacgasichy.
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2.1

(2)

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklhklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide
Finansal Tablo Dipnotlan
(Tm tutarlar aksi beliiimedikge, bin Tk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir,)

SIRKET!IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Alfen Holding Anonim Sirketi (“Akfen Holding” veya “Sirket™), daba Onee 1976 yilida Hamdi
Alan tarafindan kurulan Akimsi Makine Sanayi ve Ticaret AS lnvanh altyapr yaurnmlan
konusunda faalivet gisteren sirketin faaliyet ve operasyonlarinm yeniden yapitlandilmas) sonras
1999 yilinda holding olarak Hamdi Akin tarafmdan kerularak Tirkiye'de faaliyetlerine
baslamistir. Sirket’in ana [(aalivel konular arasinda enerji, havalimanlan, msgaat, lman
igletmecilifi ve difier altyapr yatinmlarr tle gayrimenkul yaumm projelerinin gelistiribmesi
yapimi ve isletmeciligi yer almalktadir,

Sirket, 1998 yilinda bilymenin gorektirdigi daha etkili yonetim  yapismm olustorulimas
amaciyla yeniden yaptanma siireci yagarmgtir, 1999 yilinda holding yapisima kavusulmuy,
sirketler holding catim alunda vaplancheilmistir. Giindimitzde, Akfen Holding ve bagh
ortakhiklartnin operasyonlart yukaricla bahsedilen ana faaliyet konulart ayrica, konut ingaati,
sanayi tesisleri, dogalzaz sehekeleri ve sebir dafiitim sistemlerd, gevre koruma ve altyaps tesisleri,
celik konstritkstyon ve konveyor iiretimi, wrizm yatmm ve isletmeeiligi, sigorta brokerlii,
glimriiksiiz satiy magazast isletmecilipl, yiyecek icecek hizmetleri, su ve kanalizasyon yatirim ve
igletmeciligi ve hidroglekirik enerfi santralieri yolu ile enerji tiretimi konularmi da igermektedir.,

Alkfen Holding, bagh ortakliklar ve milgterck yonetime tabi tegebbiisleri i¢in bu raporda “Grup”
veya “Akfen Grobuibaresi kuellanilacaktir,

Akfen Holding , %694,927si Hamdi Akm’a ait olup, kendisi {arafindan yonetilmektedir.

Akfen Flolding’in tescilli adresi agafidaki gibidir:

Koza Sokak No:22

Ciaziosmanpasga

06700/ Ankara-Tiirkiye

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Akfen Holding ve bagh ortakhiklarimin ve miisterek ydnetime tabi
tegebblslerinin calisan sayist srasiyvla, 196 (31 Arahk 2008 378, 31 Aralik 2007: 226) ve
15.088 (31 Aralik 2008: 18.825, 31 Aralik 2007: 14.006) dir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Teme! Esaslar

Uyguntulc beyans

Akfen Grubu'nun Tiirkiye'de faaliyet pisteren girketleri, muhasebe kayitlarmn tutulmasmda ve
yasal finansal tablolarm Tk Lirast (717} olarak hazrlanmasmda, Tek Dizen Hesap Plam ve
Sermaye Pivazast Kurulu tarafindan belirlenen muhasebe prensiplering kullanmaktadr.

Akfen Grubu’nun yabaner iilkelerde faaliyel gisteren sirketlerd, faaliyet posterdikleri litkelerin
genel kabol gdrmis mubasebe prensiplerine ve o lilkelerin mevzuatma gore muhascbe kayitlarin
tutmakta ve yasal finansal tablolanny hazirlamaktadirlar,

Sirket’in ilisikteki konsolide finansal tablokary Scrmaye Piyasas Kurulw'nun ("SPK™) 9 Nisan
2008 tarih ve 26842 sayill Resmi Gazete’de yayinlanan Seri X1, 29 No'lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Bsaslar  Tebligi™ (“Teblig™) hitkimlerine uypun  olarak
hazirlanmigtir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide
Finansal Tablo Dipnotlar

(Tim tutarlar aksi belitilmedikee, bin Tirk Livagt (VL™ olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

(=) Uygunluk beyam (devam)

Teblig’in 5. Maddesine gdre dglctmeler, Avrupa Birligi taralindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlac’nr (“UMS/UFRE™Y uygulartar. Ancak
Teblig'de yer alan Gegiei Madde 2°ye gore Teblig'in 5. maddesinin uygulanmasinda, Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararas: Muhascbe Standartlarn Kuruiu
(“UMSE™ tarafmdan  yaymlananlardan  farklan Tirkiye Muhasebe  Standartlarr Kurulu
(*TMBK™) tarafindan ilan edilinceye kadar UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS fer
uypulamir. Bu kapsamda Sirket 31 Arahk 2009 tarthinde sona eren déneme iliskin konsolide
finansal tablolannt UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS lere uygun olarak hazrtanmsur,

SPK, 17 Mart 2005 tarthinde almus oldugu bir kararla, Tiitkiye'de faalivette bulunan ve SPK
tarafindan  kabul codilen muhasebe ve raporfama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlan™) uygun finansal tablo haarlayan givketler igin 1 Ocak 2005 tarihinden #tibaren
gegerll olmak fzere enflasyon muhasebesi uypulamasinm gecerh olmadifom ilan etmistir,
Dolayisivla, ilisikteld konsolide finansal abloda, 1 Ocak 2005 tarthinden itibaren, UMSK
tarafindan yaymmlanmig 29 No'lu “Yiiksck Enflasyonlu Ekoenomilerde Finansal Raporlama®™
uygulanmanustr,

(Ir) Finansal tablolavn haenckans sekli

Grup'un UMSK tarafindan kabul edilen UMS / UFRS lere uygun olarak hazrlanmig konsolide
finansal tablolaer, 30 Nisan 2010 taribinde Sirket Yonetim Kuralu tarafindan onaylanmistir 31
Arahk 2009 tarihi itibariyle konsolide finansal tablo ve dipnotlarm hazirlanmasinda, SPK Karar
Organ’nim 17 Nisan 2008 tarib ve 11467 sayih karar ile agiklanan “SPK Seri:X]1, No:29
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Lsaslar Tebligi Uyarmca Diizenlenceek
Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar Hakkida Duyuru™da belirtilen esaslar kulanmistir,

() Yiikselk Enflasyon Dénemlerinde FKinansal Fablolarm Ditzeltilmesi

Grup, SPK'nin 17 Mart 2005 tarihinde aldtfr karar dofrultusunda 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasima son vermigtir,
(@)  Olgiim Esaslar

Konsolide finansal tablolar, gercege uypun degerleri ile dlgiilen tiirev finansal araglar ve yatirim
amach elde tutvdan gayrimenkuller harvicinde taribt maliyetler tizerinden hazmlannugtir

Gergefie uypun defer Slglimiinde kuallamlan yéutemler ayrica 38, notta belirtimistir,
{c) Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Akfen Holding ve Tirkiye'de faalivet gdsteren bagh ortaklart muhasebe kayitlarim ve yasal
finansal tablolarnt TL olarak, Tork Ticaret ve Vergi Kanunu'na uyaun olarak haziclamaktadir,
Yurthsmda kurolmus olan bagh orlakhklar ve miigterek yinetime tabi girketler  muohasebe
kayitlarmi faaliyet gosterdikleri @ilke kanunlar ve uygulamalamna gére hazidamaktadnar,
Iligikieki konsolide finansal tablolar, SirkeCin raporfama para birimi olan TL cinsinden
sunulmusg olup yasal muhasebe kayitlart esas alarak gerekli ditzeltme ve sillandirma kayatlan
yapilarak UFRS've uygun olarak hazirlannastie. Bagl ortakhiklarin ve miisterck yénetime tabi
sivketlerin fonksiyonel para birimler asafidaki gibidir:

!
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2.1
()

(g)

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhildar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Fren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan

(Ttm tutarlar aksi belivtilmedikge, bin Tiirk Lirasy (717 olarak ifade editmistic)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)

Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Fonksiyonel ve raporlama para birimi (devan)

Akfion Tngaat Turiam ve Ticweet AS (*Akfen Insaat™)

Akist Makina Sanayi ve Tioarst AS (“Akins™)

Akfen Gayrimenkul Yatim Ortaklgn A5 " Alfen GY O

138 Sigorta Brokerlik Hizmetleri A5 (*1135™)

Adfen Gayrimenkul Gelistinme ve Ticaret AS (“Aklen Gayrimenkul Gelistinme™)
Akfen Gayrimenkul Yatirmian ve Ticaret AS ("Akfen Gayrimenkul Yaurimlae™)
Akfen Altyapr Yatmmlan Holding AS ("Akfen Altyap Holding™)

Abkfen Enerji Yatmmlaes Holding AS (CAklen Encefi™)

Abkfen Altyap Diugmantie A5 (CAkfen Altyapr Dansgmanhik™)

Alfen Tes Yatrmban ve Boerji Uretim AS (“Akfen HES 1™

Akfen Hidroclektrik Santral Yaunmlaon A% (" Akfen HES 1™

Alfer Bnerji Kaynakban ve Yatunmian AS ("Akfen LHES 1T

Adanasigel-Fany Aeag Muayene Hizmeteri Yapim ve Igletio AS ("ATH Muayene")
Alfen Turizm Yatirumlar ve sl A5 " Akfen Turizm™)

Al fen Gayrmenkul Ticaret ve [nsnal AS ("Akfen Tiearet™)

TAV Havalimanlar Holding A% { *Fav Hivalimanlae™)

TAY Yatiim Holding A8 ("TAV Yalinim™)

Mersin Uluglararass Timan gletmecilind AS (“MI1P™)

PSA Aklen Liman Dsletmecilipl ve Yonetim Damgmanhgn AS ("PSA Liman™)
Tovtiirk Kuzey ve Toviirk Glney Tasit Muayene Istasyaniar Yapim. Ve isletim A%
("Iiviiirk Kuozey - Tlvtieke Giney™)

Tovtdirk, Istantul Togit Muayene Istasyonian Yapim, ve Jxletim AS

("Tiivtirk 1stunbui™)

Task Tepe Alden Su Kanatizasyon Yatran Yapm ve Isletme AS & Task Su™)
AT Bervices SA AT

Arty DYoviz A% (“Art Diviz™)

Fyper Foreign Trade Holland NV, (CHyper Forgipi™)

Tepe Alfen Relormer 5.1, Zoo ("TAR™)

Rusgstan Property Tnvesments B.Y. ('R

Russian Notel Tnvesments BV, ("RITE

Konsolidasyon csaslar

Fonlasivonel Para
Ririmi
TL
T
Tl.

TL
TL
Tl
TL
Tl
TI.

TL
TI.

TL
1.

Tl.

T,
Avro
ABD Dolan
ABD Dolan
Tl
T

o
'L

Tl
isvigre Frang
TL
Avio
Zloti
AV
Avro

itisikteki konsolide finansal tablolarm hazrlanmasinda kullanitan snemli degerleme ilkeleri ve

muhasche politikalar asajidaki gibidir:

isikteki konsolide finansal tablolar, ana sirket Akfen Holding ve bagl ortakbiklarinin, miisterek
yonetime tabi ortakhklarimn ve istivaklerimin hesaplanm agagidaki kasmilarda belirtilen gekilde
yansitmaktadw, Konsolidasyona dahil olan sirketlerin finansal tablolart konsolide finansal

tablolatla ayni tarih itibariyle bazirlanmstir,

Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve operasyonel

politikalar dzerinde giictintin olmast ile saglanr.
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2.1
(2)
(i)

Akfen [Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Taribhlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide
Finansal Tablo Dipnotlar

(Tt tutarlar akst belirilmedikge, bin Tick Liras (“FL") olarak ifade edifmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devan)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devaimniy)

Konsolidasyon esaslart fdevemi)

Bagilr ortakithlar

Baglh ortaklklar Grup’un kontroliindeki kuruluglardir,

Sirket dogrudan ve/veya dolaylt olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde girketlerdeki oy
kullanma hakkinn %50°den fazlasm kullanma yetkisine sahipse veya %50°den fazla oy
kulamma yetkisine sahip olmamakla birlikie, finansal ve faalivet politikatar lizerinde fiili
kontrol etkisini kullanmak suretivle finansal ve faaliyet politikalarmt Sirket’in menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve glicine sahipse ilgili sirket konsolidasyona dahil
cdilmistir,

Kontrol, Grup’un bir igletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla séz konusu igletmenin
mali ve Taaliyet politikalarn ile Haili kararlarmda tek bagma etkin rol oynama glicling ifade eder,
Kontrolii degerlendirilivken ifa edilebibr potansiyel oy haklart da dikkate alinmaktadir, Bagh
ortakbiklartn finansal tablolar konsolide finansal tablofara kontrolim olugtugu tariliten kontroilin
ortadan kalktugr tarihe kadar dahil edilmigtir, Bagls ortaklilarn muhasebe politikalan gerekli
oldugunda Grup’un muhasebe politikalart ile uyumlu olacak sekilde degistivimistir,

31 Araltk 2009, 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide finansal tablolar
asafidaki grup sirketlerinin konsolidasyonuyla hazrlanmgtie:

2009 2008 2007
Sahiptie Oy kullanma Sahiplik Oy kullanma Sahiplik Gy kullanma
orani (%) hakky oramn orant(%)  hakkiorant oram(®)  hakla oran Teine] faliveti
Aklen Ingant oy 85 100,00 94,853 100,06 09,84 106,00 Ingaal
Akinisl 100,00 100,00 100,00 100,00 140,00 106,00 Afur makineter
Gayrimenloul
Akfen GYO 29,87 54,75 20 87 34,75 2037 72,70 Yatirm
ns 37,00 58,00 37,00 58,00 37,00 58,00 Sigorta Brokerligi
Akfen Gayrimenkul Clayrimenkul
Geligtirme §6,74 100,00 &6, M 100,00 99,87 100,00 Y atirume
Alden CGayrimenkul Cayrimenkul
Yl 86,44 100,50 86,44 100,00 50,25 130,00 Yatirinu
Akfen Allyap
Holding, . p #4.80 100,00 84,80 100,00 Allyapt yabhrimlan
Akfen Enctji 50,25 100,00 50,25 106,00 50,25 100,00 Inerji
Alkfen Altyap Altyapr damigmanhk
Drngimanlik 99,87 100,00 00,87 10,00 - - hizirael leri
Hidroclektrik,
clekirik enerjisi
Akfen FIES I 100,00 100,00 84,80 106,00 $4,80 HOO,00 trgtimi
Hidroelekirik
clektrik enerjisi
Akfen HES H 106,00 106,00 - - w au firatimi
Hidreelektrik
clektrik enerjisi
Adfen M5 1T 100,00 100,00 - -- -- -- iretini
Arag Muayene
AT Muayene -- -- 84,45 160,00 84,95 100,00 fﬁtnsyunlm‘l
Akfen Turizm 99,80 100,00 00,86 100,00 D85 100,00 Turizm
Gayrimenkul
Akfen Tiearet 29,87 34,75 29,87 375 249,37 72,76 Yatmn
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II_'!.}-\‘(.‘.ESJ\& SLEDENETIM ve
12 S WGERECH

NAALL M:}w\vi R A &



2.1
N
(i)

(i)

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhkiar

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide
Finangal Tablo Dipnotlar
{Tim tularlar aksi belirtilmedikee, bin Tiiek Liras (“TL”} olaralk ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sanuma iliskin Temel Esaslar (devams)
Konsolidasyon esaslan (devan)

Bagl ortakliklar (devan)

Akfen Altyapi Holding, 29 Temmuz 2009 tarihinde Akfen Holding'e katlmas: suretivle
birlesmistir. Akfen Altyapr Holding’in Akfen Holding’e tasfiyesiz ve bir biitiin halinde katilmasi
20 Mayis 2009 taribl bilancolart esas ahnarak ger¢eklesmistir. Akfen Holding’in birlesme
neticesinde sermayesi 41.791 TL tutarmda artarak 104.514 TL ye ulagngtir. 31 Arahk 2009
tarihi itibarivie Akfen Holding'in Odenmemis sermaye tutan 4.845 TL'dir. Akfen Altyap
Holding’in tiim aktf ve pasifleri ile birlikte kil halinde devredilerck tastiyesiz olarak infisahi
nedeniyle, Akfen Holding Akfen Altyapr©nn 20 Mayis 2009 tarihli bilangosunda yer alan tiim
borglarint devir sbzlesmesi hitklimieri uyarnnca kabuol etmistis,

Grap, AIH Muayene hisselerini 27 Ekim 2009 tarihinde TEST AS'ye satmis oldugundan All4
Muayene’nin satdana kadar olan 2009 vili igindeki dénem kart 31 Arahk 2009, 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide linansal tablolarnda “durduratan faaliyetler vergt
sonrast donem kart” kaleminde gtsterilmigtir.

Istirakier

Grup’un girket faalivetlert Gzerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte mali ve
faaliyet politikalart dzerinde dnemli etkiye sahip oldugu kuruluglardir, Onemli etkinin Grap™un
sz konusu kuruluyun ynetiminde viizde 20 ile yitzde 50 arast oy hakki bulunmasi durumunda
olugtugn Sngoriimistie, Istirakler dzsermaye yéntemi ile mubasebelestivilivler, Konsolide
finansal tablolar, istiraklerin finansal tablolarmda Grup’un muhasebe politikalar ile Hgili gerekli
diizeltmeler yapildiktan sonra Grap'un igtiraklerin gelir ve giderlerindeki payin Snembi etkinin
basladi@ tarihten gl tarihe kadar igermektedir,

Ber Grop'un zavardaki payr istirak tutarin agarsa, Grup’un istirakteki pays (varsa waun vadeli
yatirrmlart da igermek suretiyle) siliclamr ve efer Grap*un igtirak adina herhangi bir taakhtidii
veya istirak adima yapuimig Sdemesi yoksa ilave zararlarm kayithara almmass durdurulur,

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihleri tibariyle iligikteki konsolide finansal tablolar agagida
belirtilen  Gzsermaye  yontemiyle muhasebelegtivilen  grup  sivketlerinin konsolidasyonuyla
hazirlannustir:

209 2008 2007
Sahiplik orans Suhiplik oram Sahiplik oram Temel
) (%) (%) fanliyeli
Malksel Inguat . - 24,96 Pgaat

Metksel Inyaet

Maksel Ingaat 1963 yilmda kurulan Yiiksel Ingaat’n ingaat projelerini yiiriitmek amaciyla
Nijerya® da kuralmustur. Yiiksel Insaat dzellikle enerji santralleri ve kopei ingaatiannda onemli
basariara imza atmistie. 31 Arahk 2007 taribi itibariyle dzsermaye yontemiyle %o 24,96 sahiplik
orantyla konsolide finansal tablolara dahil edilmistiv. Maksel fnsaat 2008 yilnda tasfiye
oldugundan konsolide finansal tablolara 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle
ethisi yoklur,
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2.1
(H
(iii)

Alsfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralils 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yulara Ait Konsolide
Finansal Tablo Dipnotlar
(Ttim totarlar aksi belictilmedikee, bin Tiick Livas (“TL") olavak ifade edilnigtir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyoen esaslan (devenn)

Miisterek yinetime tabi ortakltklar

Miigterck yonetime tabi ortakbkiar, Grop’un artak kontroliine tabi, sdzlesmeye dayanan anlagma
ile kurulan ve stratejik, finansal ve operasyonel kararlar igin oybifligi gereken girketlerdir, Grup
miigierck yénetime fabi fegebbits tizerindeki etkinligini aransal konsolidasyon ydntemine gore
raporlamaktadir. Konsolide Mnansal tablolarda, Grop’un miisterek yinetime tabi tegebbiis
Uzerindeki hissesi oranmea, sirketin aktif, pasif, gelic ve giderleri ber kalem bazmda ayrt ayn

yansitilomgtir,

2009 2008 2007

Dofrudun Dolayh Bojrudan Dolaylh Dofrudan Dolayh

Sahiplik Sahiplik Sahiplik Sahiplik Sahiplik Sahiplilk

oz (%) orang (%) oram (%) orom (%) oram (%) oram (%)
TAY Havalimanlan 26,12 20,12 21,64 AR 21,37 21,37
TAV Yahinm 42,50 42,50 42,50 42,50 42,50 12,50
MIP 50,00 50,00 30,00 4240 50,00 43 80
PSA Liman 50,00 50,00 50,00 42,40 30,00 42,40
Titvidirk Kuzey- Tilvtiek
{iiiney - -- 333 28,20 33,33 31,05
Tévtiirk [stanhud an wa 32,56 27,61 31,67 26,85
Tusk Su 50,00 50,00 49,07 A2,40 -- --
Artt I3aviz, 42,50 42,50 42,50 42,50 42,50 A2,50
RIM 50,00 14,94 30,00 14,94 “n .
RHI 50,00 14,94 50,00 4,64 -- -
Hyper Foseign 41,35 41,29 41,35 41,29 11,35 41,29
Alsim Alarke 50,00 49,93 30,00 49,93 30,00 4992
Tepe Akfen Reformer
5B Zoo (CTAR™) 26,00 2896 26,00 25496 26,00 25,90
ATI Services SA (“ATTY 50,00 49,63 0,00 40 93 50,00 44,92

Temel fanliyeti
Havalimant Igleimeeilip
thgant ve Havaaidam
Isletmeciligi
Liman [gletmecifig
Danmgmantik

Arag Musryene Tslasyonlar
Arag Muayene Istasyonlar
Su Anima Tesis Tngast ve
Isletmectligi
Diviz Birosu
(el ve Ofis Hnas Dngaat
CHel Yaocimlars
Tigare
ingam

Crayrimenkul
Tngaut

TAV Havalimanlor

TAV Havalimanlam, [stanbul Atatirk Havalimam’’mn (Dis Hatlar Terminali) yveniden insasi
amactyla 1997 yilimda Tepe Akfen Vie Yatiim Yapim ve fsletime AS. adr alunda Tirkiyede
kurulmugtur, TAYV Havalimanlar’nim kurutus amacr [stanbul Atatiirk Ulustararas: Havaliman
Terminal Binast (“AUHT™) yeniden insa etmck ve 06 ayhle bir siire igin igletmekur, TAV
Havalimanlar'nm ana igi terminal binalarinin ingast ve havalimanlan ya da terminallerin
isletilmesidir. TAV Istanbul, 3 Haziran 2005 tarihinde AUHT ve Atatiirk Havalimant I¢ Hatlar
Terminali'ni 2021 yrma kadar 15,5 yil boyunca isletmek iizere DHMI ile kira sézlesmesi
imzalanmstr, TAY Havalimanlars, TAV Esenbofia, TAV lzmir ve TAV Gazipasa, Deviet Hava
Meydanlar [sletmesi Genel Mudiirligid (‘DHMI™) ile; TAV Tiflis, Giircistan Devlet Hava
CGMED™ ile; TAV Tunus, Tunus Deviet Hava Meydanlar {sletmecist (*OACA®) ile; TAY
Makedonya ise Makedonya Ulastirma Bakanligin ile Yap - Islet « Devret (“YID") sdzlesmeleri
yapmistardie. Bu sézlesmelere giire TAV Grup, belirlenen siirelerde havalimam ingas, yeniden
yapilmas: veya yinetimint gergeklestirmekte ve bunun kargihfmda Onceden belirlenen siireler
igin havalimanint igletme hakkin elde cimektedir, Sézlesme dénemleri sonunda, TAV Grup inga
edilmig olan binanmn milkiyetini ilgili kuruma (DHMI, JSC, GMED, OACA ve Makedonya
Ulastirma Bakanhii' na) deveedecektir, Buna ¢k olarak, Grop miiteakip olarakk havalimam
operasyonlart ile ilgili miinferit sdzlesmeler de imzalamaktadir.,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Oxtaldildan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona firen Yillara Ait Konsolide
Finansal Tablo Dipnotlarn
(Tt dutactar aksi beliilmedikee, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)
N Konsolidasyon esastar (clevan)
{iv) Miisterek yinetime tabi ortakliklar (devams)

Goldman Sachs International (“GS™) ile Tepe {nsaat, Akfen Hokling ve Akfen fngaat, (topluca
“Satieilar” olarak antlacaktir) arasinda akdedilen Saticdartn TAV Havalimanlan’nda o tarihte
sahip oldugu meveut sermayenin %107una tekabiil eden sayida hissesinin (G8%a satiy ve devrine
iliskin 21 Aralik 2006 tarihli hisse alim ve satmn sozlesmesi ve GS ile Satielar arasmda
akdedilen Saticilann TAV Havalimanlart’nda sahip oldugu o taribte meveut sermayesinin
%5%ne tekabiil cden sayida hissesinin GS%a sahis ve devrine iligkin 21 Aralik 2000 tarihli hisse
alim ve satim sdzlesmesi (bundan béyle topluca “GS HSAS lan™ olarak anilacaktir) uyarmea;GS
TAV Havalimanlar’nda sahip oldufu hisseleri dnceden mutabik kahnmak suretiyle GS
HSAS larinda belirlenmis olan ¢rlas fiyats karsilifinda (*Cikig Fivat™) Saticidara satmayr teklif
etme hakkma sahiptie (“Satma Opsiyonu™).

31 Aralik 2008 itibariyle, GS teminat hisscleri tizerinde Tepe Ingaat, Akfen Holding ve Sera
Yapi lehine rehin tesis etmistiv. Teminat hisselerine iligkin tiim oy kullanma ve kiir payr alma
haklari ile sermaye artigma kattlma bususundaki riighan haklan Tepe Ingaat, Akfen Holding ve
Sera Yapi'ya ait olacakiir,

18 Mayis 2009 tarihinde GS, TAV Havalimanlar’mn sermaye artisi ile birlikte elde eltg
17,437,499 adet TAV Havalimanlars hissesini Tepe Ingaat, Akfen Holding ve Sera Yapr'ya iade
ettigini actklanstie. GS ve TAV MHavalimanlan hissedarlart arasinda yaprlan vadeli satim
opsivonu tahtindaki karsibkli hak ve yitkiimliiliiklerini nihai olarak ve nakit ddeme yapmak
suretiyle sonuglandirmasi sonucu GS tarafndan teminat amagh elde totulan TAV Havalimanlarn
hissesi 17 Agustos 2009 tarihinde Tepe Ingaat ve Sera Yam'ya jade edilmistir. 3 Kasim 2009
tarihinde Akfen Holding, GS'den TAV Havalimanlar hissesini geri aldiklanng agiklamistir.

TAV Yatrim

TAV Yatirim Holding 1 Temmuz 2005 tarihinde havacithk ve ingaal sektdriinde yatirm yapniak
amaet ile kurulmustur, Grup’un ana faaliyet alanlart ingaat ve havacihktir, TAV Yatrom®’m bagh
ortakliklars TAV Tepe Akfen Yaurun Ingaat ve Isl. AS (“TAV Ingaat™ ve TAV Havacilik A$
(“TAV Havacilik™’tr, TAV ingaat'm Misu Kahire (“TAV Misu™), Birlegik Arap Emirlikleri
Dubai (“TAV Kérfex™), Katar Doha (TAV Doha”), Tunus (“TAY Tunus”), Libya ("TAV
Libya™ ve Babreyn (“TAV Bahreyn”)de subeleri bulunmakiadir.  Swastyla %49,99 ve %70
oraminda TAV Ingaat’m TAYV G Otopark Yatwim Yapim ve lgloime AS (FTAV (7) ve TAV
ingaat Muscat LLC (“TAV Muscat”) adinda bagh ortakhiklar meveuttur.

MIP

Yillarca Gzellestieme  Hstesinde bulunan MIP Tirkive Cumhuriyeti Devlet Demiryollars
tarafindan yénetilmistir. Tirkive Ozellestirme 1daresi Mersin limanmn dzellestiriimesi igin 14
Apustos 2005 tarihinde ihaleye agmug ancak MIP'nin devri 11 Mayis 2007 tarihine kadar
sonlandirilamamustie, Tiirkiye” nin gilneyindeki Mersin limanminin tam kontrelit 11 Mays 2007
tarihinde PSA Uluslararast Grup ve Akfen Altyapr arasindaki ortak givisim olan MIP tarafindan
36 yallik bir siire igin devralmmigur,
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Alkfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklars

31 Arahdc 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Kongolide
Finansal Tablo Dipnotlan
{Titm atarlar aksi belirtilmedikee, bin Tk Lirast (“TL"Y olarak ifade edilmigtie)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)
Sunuma [liskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslar (deveam)

Migsterck yiénetime tabi ortaktiklar (devami)

Titvtiik Kugey- Tivtiirk Gliney

Tivilirk Kuzey ve Tivtiirk Giiney Tasit Muayene istasyonlart Yapim. ve Isletim AS (“Tuvtirk
Giiiney™) ( “Tivtiirk Kuzey- Tivitick Gitney™ adi alinda konsolide ediden Tiiviiirk Kozey ve
Tiivtirk Giiney) Tirkiye genelinde dzetikle motorlu arag muayvene tstasyonlart faaliyetinde
bulunmaktadir, Tvilirk Kuzey- Tivtiick Gliney'e birl Tirkive nin kuzeyinde digeri Tiickiye'nin
gimeyinde olmak tizere imzalanma tarihinden itibaren 20 yil pecorli olacak kullanmm hakki
imtiyaz: taninmigbr, By imtiyaz anlasmase 15 Agustos 2007 tarihinde imzalanmistir. Anlagmada
belirtildigi fizere Thivtirk Kuzey- Tiivtiick Giiney, bazi Arag Muayene Istasyonlarmm (“AMI™)
faaliyetleri icin alt kullamctarla sézlesme yapmistir, Bununla birlikte diger alt kollameilarla
bagka AMI’lerin kullamm igin de birgok yan sézlegme imzalama agamasina gelmistir,

Tiivtlirk Kuzey- Tivtiirk Giiney hisselert 27 Ekim 2009 tarihinde TEST AS'ye satilnng olup,
sattlana kadar olan 2009 yih igindeki donem karv(zarar) 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007

tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide kapsamli geliv tablolarinda “durduralan faaliyetler

vergi sonrast donem kar/(arart)y” kaleminde gosterilmistir,

Tiivtiirk Istembul

Tiivtiirk Istanbul Titckive'de faalivet poésteren bir sirkettir, Sirket 6 Nisan 2007"de Istanbul’da
arag muayene istasyonlann igletmek tizere kurulmustur, Bu arag hizmetini Tuvtiirk Kuozey ite |
Subat 2008 tarihinde imzaladign abt igletin sdzlesmesi gergevesinde 14 Agustos 2027 tarihine
kadar saglayacaktn.

Tiivtiirk Istanbul hisseleri 27 Ekim 2009 tarihinde TEST AS’ye satbmig oldupundan, satifana
kadar olan 2009 yilr igindeki dénem kar/(zarar) 31 Aralik 2000, 2008 ve 2007 tarihlerinde sona
eren yitlara ait konsolide kapsamly geliv tablolacmda “durdurulan faaliyetler vergi sonrast dénem
kari/Cearary)” kaleminde gdstertimigtr,

TASK SU

TASK SU Akfen ve Tepe Insaat A.S. tarafindan 26 Nisan 2005 taribinde yer yiizeyinde ve
yiizeyin altmda bulunan tabakadaki su kaynaklarmdan igme suyu {retimi igin tesis yapimi ve
yonetimi; tim yeraltt ve yeridstii su kaynaklarmdan igme suyu saglanmass; bu kaynaklarin
dafoumn ve bu konularda her thirld sistem, caligma ve projelerin yiiriitiilmesi  amaciyla
leurulmustur.

Artr Dédviz

Artr Déviz 29 Haziran 2000 tarihinde Tepe Grubu ve Akfen Holding'in %50 ¢sit hisselerle

Atatiirk Havaalann Tominali'nde 24 saat doviz hizmeti vermesi amacryla kurolmug olup, su an

Istanbul, Ankara ve lzmir havalimanlarinda  operasyonda olan 3 adet ddviz  biirosu

bulunmaktadir.,

RP{

Akfen GYT ve “Eastern European Property Investment Ltd.” Hollanda’da “Russian Property

Invesments B.V:™ (RPI) adi altinda 4 Ocak 2008 taribinde ortak girigim olusturmuslardir,

RPInm temel amae ACCOR S.A’ya Rusya ve Ingiltere’de otetler gelistirmek ve kiralamaktir,

Ortak girigimin sermaye yapts) “Bastern Buropean Property Tnvestment Ltd.” m %50 ve Akfen

GY'T nin %50 kauhimindan olugmaktadir, 5 Haziran 2009 tarihinde RPPnin Akfen GYT7¢ ait

olan %50 hisse Akfen GYPya devir olmustur, I
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakhklarn
31 Arahik 2009, 2008 ve 2007 Tarvihlerinde Sona Eren Yilara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tt tutarlar aksi belirtilmedikee, bin Tork Liras (“TL") olarak ifade edilmistir,)

2 FINANSAY, TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar (devamy)

() Konsolidasyon csaslan (devan)
) Miigterek yinelime tabi ortakltklar (devanmi)
RHI

Akfen GYO ve “Eastern Buropean Property Investment Lid.” Hollanda’da “Russian Hotel
Invesments B.V:™ (RHED)  adi altinda 21 Bylil 2007 tarihinde ortak givisim alesturnuglardsr,
RETnm temel amacy ACCOR S.A’ya Rusya ve Ukrayna’da oteller gelistirmek ve kiralamaktir,
Ortak girigimin sermaye yapist “BEastern European Property [nvestment Ltd."in %50 ve Aklen
GY O nun %50 kathmmndan olusmaktadhr,

{vi) Ortak kontrol altindaki isletme birteymeleri

Bir isletme birlesmesinde birfesmeye taral olan isletmelerin nihai kontrol hakkina sahip ortaklar
birlesme dncesi ve birlesme sonrast ayniysa, bu satin alma iglemi ortak kontrol altindaki iglemler
olarak tanimbannuigtie. Ortak kontrol altindaki igletme birlesmeleri defier kayitarmdala degerler
e konsolide finansal tablolara  yansuimstir, Ortak  kontrol alundaki  igletmenin  satin
almmasmda, satin alan sirketin, igletme birlesmesintn etkilerinin, dneeki dénem tarihli finansal
{ablolara vansinlmasini zorunly olmamakia birlikte izin verilmistir. Grup isletme birlesme
ethilerini cari yiida muhasebelestirmigtir,

Konsolidasyonda diizeltme ivlenleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup igi islemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda silinmistir. [stirakle ana ortaklik ve ana ortakligm konsolidasyona tabi bagl ortakliklars
arasinda perecklesen islemler neticesinde olugan karlar ve zararlar, ana ortaklifan istirakteki pay:
oraninda netlestirilmistir,

(vii)  Uglincii saluslardan yapilan alumiar igin isletme birleymeleri
Ustincit gahuslardan yapilan alimiar satim alma metodu kullanilarak muhasebelestirilmistir. Satm
alma maliyeti, satin alma tarthindeki varlillarm, olusan veya Gstlenslen yikmhiliklerin ve
mstirakin kontrolinit clde etmek igin ¢ikandan dzsermaye araglarmin gergefe uygun deferleri
toplami ve isletme satin almasma direk olarak atfedilebilen dijer maliveterin toplanmn olarak
hesaplanir, UFRS 3¢ pore kayda ahmma  sartlarint kargilayan  belirlenebiten  varhklar,
yitkdimlitlitkler ve garta bagh yikiimliltikler gereefie uygun degerlori Gzerinden kayda alimr,

(2) Yabanc: para

(0 Yabanct para iglemler
Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin fonksiyonel para birimlerine iglemin gergekiostifii
tarilteki kurdan cevrilmiglerdir, Yabaner para cinginden olan parasal varhk ve yitkilmliilitkicr
raporlama tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine gevrilmislerdir. Yabanci para
cinsinden olan [iili malivetleriyle dlctilen parasal olmayan varhiklar ve yiikimlilikler, iglom
taribindcki kurdan ¢evrilir, Cevrimle olusan kur farklart konsolide kapsaml gelir tablosunda
kayitlara alnir,

Cirup sirketleri kullanum alantar ¢ok fazla oldujiu icin veya ilgili Grup siketlerinin faalivetlerine
onemli etkide bulundugu ve bu girketlerle ilgili dnemt ekonomik olay ve durumlan yansittif
icin fonksiyonel para biimi olarak Dolar, Aveo veya TL'yi kullanmaktadifar, Finansal
tablolardaki kalemleri dlemek igin kullamilan para birimi hari¢ kullantlan tiim para birimleri
yabaner para olarak adlandimlmaktadie. UMS 21 ( Kwr degisiminin ethileri ) in gl
hitkiimlerine gore fonksivonel para birimleriyle hesaplanmanug islentler ve bakiyeler ilgili para
birimleriyle tekrar hesaplanir, Grup raporlama para birimi olarak TL kullanmaktadr. W v
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Alcfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh OQrtakhkiam

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yallara Ait Konsolide
Finansal Tablo Dipnotlan
(T tutarke aksi belintilmedikee, bin Ttek Lirast (TL™) olarak ifade edilmistir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yabaner para (devany)
Yaharct para iglemler (devenni)

Grup’un raportama para biriminden farkl fonksiyonel para bivimi kullanan Grup sirketlerinin
aklif ve pasifteri, bilango tarihindeki kurdan Grup'un raporlama para birimine gevrilir, Bu grup
sirketlerinin gelir ve piderleri ddnemin ortalama doviz kurundan raperlama para birimine
gevrilir, Ozsermaye kalemleri malivet degerinden raporlanir, Yabanes para birimi farkliliklars
Gzsermayede, “Yabaner para govirim farke” (YPCF) altnda gésteriliv, Qlgili Grup girketleri
tamamen veya kismen elden gikantdiginda YPCF deki Hgili mikiar konsolide kapsamli gelir
tablosuna transfer edilir.

Avra / TL, ABD Dolan / TL kurlarindaki senclik degisimler dénem sonlan itibariyle agagidaki
gibidir:

3L Arahl 2009 31 Arahlk 2008 31 Aralik 2007

Avro/ Tl 2,1603 2,1408 1,7102
ADRD Dolan / TL 1,5087 1,5123 1,1647
Avro / T, ABD Dolars / TL kurtaridaki senelik ortalama degisimler agafsctaki gibidir:

2009 2008 2007
Avrol TL, 2,1505 1,8958 1,7782
ABD Dolar / TL t,5471 1,2929 1,3015

Yabancr operasyontar

fktisaptan dolayt olusan gercedic uygun defier diizeltmeleri ve serefive dahil olmalk tizere yurtdis:
faaliyetlerin varhk ve viikiimliilitkleri raporlama tarihindeki korlardan TLye ¢evrilir, Yurtdis
faaliyetlerin gelir ve giderlert ilgili donemdeki ortalama kurlardan TR ye ¢evrilir,

Yabancr para gevrim farklar dzkaynaklar alunda yabancr para gevrim farklarnda kaystlara
alvur, Yurtdis faaliyetlerin kismen veva tamamen satilmas: durumunda yabaner para ¢evrim
farklarmdaki ilgili tutar kar veya zarara transfer edilir.

Muhasebe Politikalarinda Yapilan Degisiklikler

3

Muhasche Politikalarmda Yamlan Degisiklilder
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren, Grup asairdaki alanlarda muhasebe politikalarim degistirmisgtir,
Faaliyet bélimlerinin sunumu ve belirlenmesi
Finansal tablolarm swnumu
Finansal borglar ve borglanma maliyetler
Is ortaklikiars ve miigterck yonetime tabi sirketierin muhasebelestiriimesi
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2.2
(b)
i

Alfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakklan

31 Aralilk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide
Finansal Tablo Dipnotlar:
(T Lutarlar aksi belivtilmedikee, bin Trk Livast (“T17) olarak ifade edilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)

Muhasebe Politikalarinda Yapdan Degisikdikler (devami)
Muhasche Politikalaninda Yapilan Dedisiklikler (cevem)

Faaliyet bisliimierinin sunumie ve belivlenmesi

Grup, 1 Ocak 2009 itibariyle, Grup'un ana faaliyet kararlanint veren Kisilerden olusan dist
yonetim tarafindan saglanan bilgiyve dayanarak faalivet boliimlerini belirlemis ve sunmugtur,
Muhasebe politikalarmdaki bu degigiklik, UFRS 8 “Faaliyet Bolimleri™nin vygulanmasindan
kaynakianmakiadir. Daha dnceki yllarda ise faaliyel bislimleri, UMS 14 “Bbliim Raporlamasr™
gerefiince  belirlenmis ve sunulmustor,  Faalivet boltimleri apklamalar hakkindaki yeni
muhasebe politikas asagida sunulmustur,

Kargilagtirmalr bSlom bilgisi bu standardin gegici sartlart ile vyumduluk ¢ergevesinde yeniden
diizenlencrek sunulmustur. Muhasebe politikasimdaki depisiklik sadece sunum ve agiklama
lkisimiarma etkiledigi icin, hisse basina kazang tizerinde herhangt bir etkisi bulunmamaktadir,

Bir faaliyet boliimi, Grap’un digier boliimleri He yapilan geliv ve gider doguracak islemler de
dahil olmak itzere gelir ve gider yaratan i aktivitelerinde bulunan parcasidin. Bir faaliyet
baliimiiniin faaliyet sonuglar bdlime tahsis edilecek olan kaynaklar hakkimda kararlar almak,
béliimiin performansint 8lemek ve botim hakkinda dne gikan miinferit finansal bijgilerin olup
olmadigimi kontrol etmek amacryla ydnetim tarafindan diizenli bir ekilde incelenmektedir,

Yénetime raporlanan balim sonuglan bolime direk olarak atfedilebilen unsurlann yant sira
makul bir sekilde dapitilabilir unsurlarr da kapsamaktado, Dagitidmayan unsurlar girket
varhiklarn, merkez piderleri ve vergi varhik ve yiikiimlilitklering kapsamaktadir.

Balitm maddi ve maddi olmayan duran varhk ahmlar, dénem boyunca gergeklesen gerefiye
dismdaki maddi ve maddi olmayan duran varkik ahm maliyeterini igerir,

Finansal tablofarin sunumaun

Grup, 1 QOcak 2009 tarihinde yiirirlige giren ve revize edilen “UMS 1 Finansal Tablolanin
Sunumu (2007Y" standardmr uypulameste. Sonug olarak, Grup dzkaynaktaki tim ortaklik
degisikliklering konsolide dzkaynak degisim tablosunda sunarken, tim ortaklik dige degisikdikleri
konsolide kapsaml gelir tablosunda sunmaktadir,

Karsilastrmalr bilgi yeniden ditzenlenerek sunulmugtur. Muhasebe politikasindaki degisiklik
sadece konsolide finansal tablo ve notlarm sunumuny elkiledifi igin, hisse bagina kazang
fizerinde herhangi etkisi bulunmamaktadir.

19




Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2000, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yilara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
(TUm wtarkar aksi belivtilmedikee, bin Turk Lirast (“TLY) elaral ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2,2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devam)
iii) Finansal bor¢lar ve bor¢lonma maliyederi

23 No'lu Uluslararasi Mubasebe Standards “Borglanma Makivetleri™ (“UMS 237 20 Mart 2007
tarihinde Uluslararas) Muhasebe Standartlan Kurulu tarafindan yeniden ditzenenmistir. Revize
UMS 23, 1T Qcak 2000 tarthinden fibaven gecerli olmakla Beraber gdnilld olarak ecken
uyptlamaya gegis hakla sakl tutulmustur, Grap, 1 Qcak 2009 tarihinden itibaren bor¢lanma
maliveterivie Heili olarak UMS 23°0 vypulayarak muhascbe polittkast defisiklifine gitmistir,
Finansal borglardan kaynaklanan finansman maliyetleri, dzellikli varhikiarn iktisabi veya insasi
ile iliskilendirildikleri takdirde, Szellikli varhklanm malivet bedeline dahil edilivler. Ozellikli
varhiklar amaglandegs sekilde kullanima veya satiga hazr hale getiriimesi uzun bir sitreyi
gercktiren varhklan ifade eder. Dijer borglanma maliyetert olugtugu ddnemde gelir tablosuna
kaydedilir.

iv) Iy artakltklare ve miigterek yinetime tahi yirketlerin muhaseheleytirifmesi

Grup konsolide finansal tablolarinda i ortakliklar ve milsterck yénetime tabi sirketlerin
Gzkaynak yontemi ile muhasebelestivicken finansal durumu ve perforntanss ile ibgili daha detayh
bilgi sunabilmek igin oransal konsolidasyon metodu ile muhasebelestirme yontemine gegmistir.

Ozkaynak yénteminden oransal yonteme gecisin geemis doneme olan etkileri asaiidaki tabloda
pasterilmistir:

2006 Yéntem defigiklifinin ethileri 2006

Onceden Tav Yenicken

raportanan Tav Yatirmm Havalimanlan Diger diizenlenmis

Orkaynaklar 221,711 (22,922) 14.035 (2.608) 210216
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Arvahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yilara Ait Konsolide

Finansat Tablo Dipnotlan

(Ttim tatarlar aksi belirtilmedikee, bin Tirk Livas: (CUTLY) olaeal ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (devan)

2.2 Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler (devami)

2007 Yintem dedisiklifinin etkileri 20007
Onceden Tav Yeniden
raportanan Tav Yabirm Havalimanlar Mir Diger ditzenlenmiy
Diinen Varliklar 125498 134765 206.084 16,868 34,807 518.622
Duran Varliklar 720.883 20,781 194377 388,811 201.882 1.532.764
Toplam Varhklar B46. 381 161.546 401.061 405,709 236.689 2.05].386
Ksa Vadeli Yikiimlitikler 169.611 126.618 116.066 6088 157.501 575.884
Lixon Vadell Yiktimloiikler 255,119 25,738 289.595 401.976 87.880 1.060.908
(Ozkaynaklar 421.05) 243 4.347 (2.354) (8.693) 414,594
Toplam Kaynaklar 846.381 152,599 410.008 405,710 236,688 2,051,386
Briit Kar 45442 8315 464.531 25.113 2718 128.349
Faalivet Kar/(Zarar) 254103 {5.636) 6.160 20,004 {1077 273,560
Ddnem Kan/(Zaras) 228,472 23,2064 (1.943) (137) {7.044) 242.612
Toplam Kapsambh
Gelir/(Gider) 203.849 23165 (5.739) (1.218) {5.808) 214.249
2008 Yimtem defisikligin leri 2008
Oneeden Tav Yeniden
raportanan Tav Yatirim Havalimanlan MIP Ihiger dilzenlenmis
Domen Varliklar 188.041 252,110 273,251 4,536 63.371 817,309
Duran Varhklar 1.017.278 28.457 338.139 561.684 393.074 2.338.632
Toplam Varhklar 1,205,319 280.567 611.390 602.220 456,445 3,155,941
sa Vadeli Yilkiimiilitklor 556.730 220,782 183,210 7.620 32.841 1.001.203
Uzun Vadel Yitktimliltkler 306.967 51.788 423,283 594,759 437.633 L.BE4.430
Oukaynaklar 341.602 - 12.893 (159) (14,028} 340.308
Toplam Kaynallar 1205314 272570 419,386 602.220 456.446 3.155.94)
Rriil IKar 29.719 372730 60.867 43.448 2.925 174.689
Faaliyer Kan/(Zararn) 104,180 33.929 35.306 37.344 (4.12%) 206.630
Dénem Kar/{Zarary) {81.909) (309) 6.963 (&) (1.206) {76.469)
Toplam Kapsamh
Gelir/(Gider) ($0.367) 4,785 23.658 §.533 {36.960) {90.351)
(¢} Uypgulamada olmayan yeni standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2009 warihi ibariyle uygulamada olmayan yeni standartlar, standartlara giincellemeler
ve yorumlar bulunmakta olup konsolide [inansal tablolary bazirlanmasinda bu uygulamalar
dikkate almmanugur: Sirket yonetimi, tlgili standart ve yorumlann uvygulamasmin gelecek

donemlerde Grup finansal tablolar zerinde dnemli bir etki yaratmayacaiir goritsiindedir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhlklan

31 Aralds 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide
Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee, bin Tk Lirasi (*T1L.7) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

¥
Miisterek yvinetime tabi sirketlerin raporfammeast

Sirket dnceki yiblarda diizenledigl konsolide Dnansal tablolarda TAV Havalimanlart, TAY
Yatirnm Holding, Hyper, AT TAR, Arlr Daviz istirak olarak raportannustir. Sirketin yaptig
detayh  analizler sonucunda  bu  girketlerin miigterek  yonetime tabi  girketler olarak
raporlanmasimin daba dogro bir giistery olacagima karar verilmistic, Bu girketlerin igtirak olarak
raporlanmast gegmiste sirketin milsterek yonetime tabi girketlerin muhasebelestirilmesinde
Ozsermaye melodunu  seemisz  olmast  sebebiyle  finansal tablolarda herbangi  bir fark
yvaratmamaktader.

Onemli Muhasebe Politikalarmmin Ozeti
Finansal araciar

Tiirev admeyan finansal araclar

Grup kredi ve alacaklan ile mevduatlorun olugtuklan tarihte kayitbarma almaktady, Gergefic
uygun deger farks kar/zarara yansitilan finansal varhiklar dahil diger biitlin finansal varliklar
Grup’un ilgih finansal aracin sOzlesmeye bagh kosullarma taraf durtmona geldigi tslem
tarihinde kayttlara alimr,

Grup, finansal varliklar ile ilgili sézlesme uyarmea olan nakit akiglari ile ilgili haklan sona
erdiinde veya ilgilt haklanin bu Anansal varlik ile ilgib biitiia risk ve getinlerinin salipligin
trangfer ettigi bir alim-satim iglemiyle deveettiinde ilgili finansal varhg kayittarindan ¢ikaru.

Grup'un tilrev olmayan finansal varliklam nakit ve nakit benzerleri, percefe uygun degeri
kar/zarara yansiilan finansal varhklar, krediler ve alacaklar ve satibmaya hazir finansal varliklart
kapsar.

Nakit ve nakit benzerleri

Makit ve nakit benzerleri, nakit, banka mevduatlars ve difer nakit ve nakit benzerlering kapsar,
Talep edilirse ddenebilecek olan ve Grup’un nakit yonetiminin biv pargasi olan faizsiz spot
krediler de nakit ve nakit benzerlert igerisinde gosterilmektedir,

Finansal gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi not 2 (0)’de anfatilmugtir,

Gergefe wyoun deferi karfzarara vansidan finamsal varliklar

Bir finansal arag alim satm amagh olarak clde wtvluyorsa veya ilk kez kayda almmasmin
ardindan bu sekilde alim satim amach olarak elde titulacak ise bu Nnansal arag gercefe uygun
degrer farks konsolide kapsamh gelir tablosuna yanstulan araglar olarak smsflamr, Grup siz
konus yatrmlarim yonetivor ve Grup’un yazill olan risk yOnetimi ve yatinm stratejilert
dogrutusunda bu yaurnmbarnmm gergegie uygun degeri Geerinden alim satimuna Karar veriyorsa,
burada sz konusu finansal varhiklar gergege uygun dederi kar/zarara yansittlan finansal varliklar
olarak kayitlara almir, [tk kayda alindiktan sonra her tirli islem maliyetleri dogirudan konsolide
kapsamli pelir tablosuna yansiilir, Gergefie uyoun deferi kar/zarara yansitilan finansal varlikiar
gercefe uypun deferferi ile defierlenirler ve gergefe vypun deferlerindeki degisimler konsolide
kapsamb gelir tablosuna kaydedilir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhllar

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Taribhlerinde Sona Eren Yallara Ait Konsolide
Finansal Table Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedtkge, bin Ttk Livast (*T1.7Y olarak ifade edilmistie))

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

(a) Finansal araglar fdevanm)

Krediler ve alacakiar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kote ediltmemis, sabit veya degisken ademeli finansal
varliklardir, Bu e varhklar baslangicla gergefie uyvigun defierlerine direk iliskitendirilebilen
islem maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestivilir. itk kayitlara alinmalanm miitcakiben
krediler ve atacaklar gelecckteks anapara ve faiz nakit alamlarimin etkin faiz oranlar kullamlarak
indirgenmis degerlert lizerinden deger diigtikliikleri indirilerek posteriimektedir,

Kredifer ve alacaklar genel olarak ticari ve difier alacaklar, iliskili tarallardan alacaklar
olusmaktadr,

Grup'un Proje Hesabt, Rezerv Hesabt ya da Fonlama Mesabimin kullanimi finansal sézlesmelere
plre Gdiing verenin rizasma baglidie, Bu viizden, bu hesaplar igerisindeki banka bakiyeleri
bilangoda difer aktifler igerisinde kullanimi lasitli banka bakivelert kalemi igerisinde
gasterilmektedir,

Grup, imtiyazs tamyandan, sunulan bizmctlerin iyilestirilmesi veya insaal iglemleri igin nakit
veya herhangi bir difer finansal varlify elde etmeye kosulsuz sézlesmeye uypun hakki
oldugunda hizmet imtiyaz stzlesmesinden dogan finansal varhldarr muhasebelestirmektedir, Bu
tir finansal varbiklar baslangigta gergege uypun degerlerinden dlgiilmektedir. 1 kayitlara
alimmalarmy mitteakiben finansal varhiklar indirgenmis degerleri tzerinden gosterilmektedir,
Eder Grup, ingaat islemleri icin bir kismr finansal varlik ve bir kismi maddi olmayan duran
varhk seklinde olmak izere ddeme almakta ise, alman veya alnacak olan her bir varlik
Paslanpieta gereeiie uygun defent izertnden olmak lizere ayrn ayrt muhasebelestirilir,

Eger Grup ingaat islemleri igin bir kasmi finansal varhk ve bir kisnn maddi olmayan duran varhk
seklinde olmak fizere Sdeme almakta tse, alinan veya abmacak olan her bir varhk baglangicta
gergefie uygun deferi iizerinden olmak {izere ayr ayr muhasebelestirilir,

Diger

Diger tlirev olmayan finansal araclar, ctkin faiz oran ydntemi kulanilarak itfa edilmis
maliyetinden deger digtiklikleri ditglilerek degerlenir,

o
-

Tiirev olimayan finansal piikiimiitiikler

Grap borglanma senctering ve thinel dereceden yikimlitiklerini baglangigta olusturalduklar
tarih itibariyle muhasebelestirmektedir. Gergegie uygun deger farks kar/zarara yansitlan linansal
yikimlilikler dahil difer bittin finansal yikiimlifikler igin muhasebelestiriime tarihi Grap’un
arag ile ilgili sdzlegme uyarinca dogan yiiktimliltklere taral” oldugu tarihtir.

Grap, finansal yitkimiilik ile ilgili stzlesmeye bagh taabhiiteri sona erdifiinde, ddendifinde
veyi iptal edildifinde ilgili finansal yiikiimlilogi kayittarindan gikare,
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Alkfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarillerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide
I'inansal Tablo Dipnotlart
(Ttim tutarlar aksi belintiimedikee, bin Tk Lirast (T olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)
Ouemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (evam)
Finansal araclar (devenn)

Titrev odmayan finansal yiikiimliitiikler

Grup finansal varhk ve yiikiimbiliklerin, sadece ve sadece, netlegtirme igin yasal halki
oldufunda ve islemi net bazda gergeklestirmek ya da varlifim gergeklesmesi ile yiikiimliliigin
yerine  getiritmesini ¢ zamanh yapmak  konusunda  niyetinin - bulunmasi  duramunda
netlestiomelkte ve net tutan finansal tablolarnda géstermektedir.

Grup’un tiirev olmayan finansal yitkiimliilikderi; kredder, ihgkil taraflara borglar, ticari borglar
v difter borglardi,

Bu tiir finansal yitkiimlidiikler baglangigta gerecele uygun degerlerine direk iliskilendirilebilen
islem maliyetlerinin eklenmesiyle dlcithmektedir. Tk kayitlara alinmalarm miteakiben finansal
yiikiimbiilikler etkin faiz oram kuBandarak indirgenmig degerleri Gizerinden gdsterilmektedir.

Sermaye
Adi hisse senctleri Szsermaye olarak simiflanr,

Thirev finansal araclor

Grup, yabancr para ve faiz oram risklerinden korunmak amaciyvla irev {inansal araglar
kel lanmaktadr,

Riskten korunmanm ilk kayilara alinmasmda Grup risklen korunma araglan ve riskten korunan
araclar arasindaki thskiyl, ilgili riskien kerunma igleminin risk yonetimi amaclarint ve
stratejilerini ve riskten  korunmanim  etkinlifiini dlemede  kullandacak  olan  yontemleri
belgelemektedir, Grup, riskten korunmanm ik kayit tarihinde ve devam eden sitreg icerisinde,
riskten korunma metodunun ilgill araglarn metodun wygulandifn siirecteki beklenen gercepe
uygun degerlerindeki veya nakit akimlarindaki degigiklikler tizerinde etkinligini veya her bir
metodun gergeklesen sonuglarmdaki etkinliginin % 80-125 aralifinda olup olmadigun Sleer,
Tahmini islemle gl pakit akis riskinden koronmada islemin gergeklesme ithtimalinin yiiksek
olmasi ve nihai olarak raporlanan net karm etkileyecek nakit akis varvasyonlarma agik olma
durumunda olmast gerekir,

Tirev finansal araglac ilk olarak gergege uygun degerferiyle kayitlara almir ve tiirevlere
atfolunan ilgili islem maliyetlert olugtuklar tarihte kar veya zarar olarak kaydedilir. Tk kayiilara
almmalari miiteakiben, tirevier gergege uypon degerlerivie dleiilir ve olugan degisimler
asafidaki sekilde muhasebelestivilir,

Nuikit cikum riskinden korunma

Bir tirev aracs kayilara almwmg bir varlhidn, yilkimliliigii veya kan / (zaran) etkileyecck
gergeklesme thtimali yitksek tahmini iglemle il belirh bir riskin nakit akslardaki cesitliliginin
riskinden korunma arac olarak tasarfandifinda; tiirev aracimn gercegie uypun defierindeki
degisikligin etkin ks difier kapsamb gelir igerisinde muhasebelestinilir ve dzsermaye altinda
riskicn koronma rezervierinde gosteriliv

Diger kapsaml gelir icerisinde muhasebelestivilen tutarm buradan ¢ikarilip kar veya zarara dahil

olmasr, riskten korunan nakit akiglaninm kar veya zaran riskten korunan aragla kapsamd gelir

tablosundaki aynt hesap kaleminde ctkiledigi doénemde pergeklesir, Tiirevin gercefe uypun
degerindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir,
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Riskten korunma araclars, riskfen korunma muhasebesi kistaslarma artik uymuayorsa, vadesi
geemis veya satilmigsa, sona erdirifdiyse veya kollaniddiysa, riskten korunma muhasebesi ileriye
yonelik ofarak durdurulur, Onceden diger kapsaml gelir tgerisinde kaydedilen ve dzkaynaklar
altinda finansal riskten korunma fonu igerisinde gdsteriten birikmis kar veya zararlar tahmini
islentin gerceklesmesine kadar orada tutulur, Eger riskten korvmmaya konu olan arag finansal
olmayan bir varliksa, diger kapsamh gelire kaydedilen tutar flgili varhk kayitlara ahindiginda
varligm kayitli degerine transfer edilie. Tahmini iglemin gergeklesmesi beklenmiyorsa, diger
kapsaml gelire kaydedilen tutar hemen kar veya zararda kayilara almor, Diger durumiarda ise
drkaynaklarda kayiwlara alman tutar, riskten korunmaya konu olan kalem kar veya zaran
etkiledifinde kar veya zarara transfer edilir,

Maddi daran varliklar
Muhasehelestirme ve dleme

31 Arahk 2004 tarihine kadar alimi yapikan maddi duran varhiklar, 31 Arahk 2004 tarthindeki T
cinginden UMS 29°a uygun olarak enflasyon  cthilerinden  anndininug  olacak  sekilde
diizeltilmistir. Buna gére, maddi duran varliklar enflasyona tabi tutulmug maliyet degerlerinden,
birtkmis amortisman ve kalier defier kayiplan diiglilerck yansitlnugte. 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren satm alnan maddi duran varhklar ise maliyet degerlerinden birikimis amortisman ve
kalier defer kayiplart ditgiiferek yansitdmgtir,

Maliyet ilgili varhigm iktisalnyla dogrudan iliskiti harcamalart ifade etmektedir. Grup tarafindan
inga edilen varliklarin maliyeti, malzeme maliyed, isgilik ve o varli@ Grup’un kuflanimma hazir
hale gelmesiyle dofrudan iliskili maliyetleri ve par¢alarm sékitmil, yer defistirmesi ve lizerinde
butundukiars alanmn eski haline getirifmesine iligkin maliyetleri igermektedir. ligili ekipmanm
kullamiabilmesiyle ilgidi satn alinan yazilim, o ckipmanmn pargas: olarak aldiflestivilir,

Maddi duran varliklarr olusturan kalemler farkl ekonomik dmiirlere sahipler ise maddi duran
varliklarm ayn kalemleri (temel bilegenler) olarak muhasebelegtivilir,

Maddi duran varhiklarin clden gikanlmasiyla ilgti kazang veya kayiplar, clden ¢ikarma tutar ile
varlipm kayith degerinin karsilastinimas ile belirlenir ve konsolide kapsamb gelir tablosunda,
“digrer faaliyetlerden geliv ve karlar/(pider ve zararlar)” altunda kayitlara alin,

Yarrom amaght payrimenkuliere sunflama

Bir mitlk ileride yatirm amagh payrimenkul olarak kullandmak Gizere inga edilmigse ingaat ve
gelistirme stiresi boyunca maddi duran varblk olarak kaydedilir ve gercefie uygun deferin
belirlendifi taribien itibaren yatinn amagh gayrimenkul olarak smiflandietir, Gergefie vyaun
degerdeki artig/azalig konsolide kapsaml geliv tablosuna kaydedilir,

Eger bir miitk, sahibi tarafindan kullamlma duremundan, yatinm amach gayrimenkul duremuna
gelmigse, o milk pereege uyann degeri ile ifade edilip yatmim amagh payrimenkul olarak
sitflandurlie, Gergege uygun defier ile yatrm amagl gayrimenkul olarak stiflandify tarihteki
deper arasindaki pozitif farklar Gzkaynaklarda, nepatif farklar ise konsolide kapsaml peliv
tallosunda muhascbelestirilir. Sonraki dénemierde gergefe uygun defer degigimleri pozitif ise
tzkaynaklarda, negatif ise Srkaynaklardaki (utar sifirlanana kadar dzkaynaklarda, fazlaya tligkin
kismi gelir tablosunda muhasebelestirilir,
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Maddi duran varhklar (devanm)

Sonradun ortaya gekan giderler

Maddi duran varhiklarnn herhangi bir pargasine degistirmekten dolayr olugan ve aragtirma ve
balkim onarnm malivetlerini de igeren giderler stz konusu maddi duran varhin pelecekicki
ckonomik faydasmt arttinet nitelikte ise aktiflestivilebilivler, Degisen pargalarm kayith dederler
kayitlardan  cikanhr. Diger tim giderler olugtulga, konsolide kapsaml gelir tablosunda
muhaschelestirgdir,

Amaortiseman

Maddi duran varhklar, varliklarm tahmin edilen faydah dmfiirlerine géire satin alma tarihi veya
kurulma tarihleri esas almarak egit tutarh, dogrusal amortisman yontenni kollanmilarak tahmini
artik degerleri dilsiildiikten sonra amortismana tabi tutulmakta ve konsolide kapsamhb pelir
tablosuna kaydedilmektedir, Arazi ve arsalar, amortismana taly degildir,

Cari donemde ve Sneeki donemberdeki ekonomik dmitrler asafidaki gibidir:

dethlama Y

Binalar 2-30
Diseme ve demirbaglar 2.15
Makine ve cthazlar 3-40
Tagitlar 5-18

(zel maliyetler dogrusal amortisman yéntemi te ileili kiralama stireleri veya ckonomik
amirlerinden Kesa olan izerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, ckonomik dmiirler ve kalan defierter her hesap dtmemi sonunda gozden
gecirilmektedir,

Maddi olmayan duran varhiktar

Serefiye

Bagh ortaklik ve miigterck yonetime tabt ortakhk iktisaplarinda olusan serefiye, maddi olmayan
duran varhklara dahil edilmistr,

Serefiye, fktisap cdilenin tammlanabilic varlik, ylikiimlilik ve sarth yiikiimliigtklerinin net
gercege uypun deferinin Grup’un iktisap maliyetinin iktisap etifi paym azan lasm ifade
etmektedir, Agan kisoun cksi oldugu durumlarda, bu fark derhal konsolide kapsamlt geli
tablosunda muhasebelestirilir,

Ana ovtaklilc chigt paviarmn ikiisab

Bagh ortakhktaki ana ortakhik disi paylarm  iktisabimda olusan serefiye dlave  yaurimmn
madiyetinin islem tarihinde iktisap edilenin islem taribindeki net aktif degerini agan kisminy ifade
eder,

Miiteakip Gleiim

Serefiye, maliyet degerinden kahier deper kayiplan diigiilerek muhasebelestirilir,
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Maddi olmayan duran varhklar ¢geveami)

Geligtivme maliyetleri

Geligtirme galismalarr yeni tretilecek voya gelistivilmekie olan bir Griin icin yaplan plan ve
stiregleri igerir. Geligtirme harcamalan ancak; maliyetleri pergefie uygun sekilde Glgtilebiliyorsa,
fritn teknik ve teart agidan uygulanabilic ise, pelecekte ckonomil fayda saglavacaf
bekleniyorsa ve Grup gelistirme galigmalarn tamamlama, iiriinii kullanma ve satma igin yeterli
kaynaklara sabip 1se aktufestivilebilir, Aktiflestinilen harcamalar, hidroclehieik santral projeleri
igin gerekli hidroclektrik enerji tiretim  lisansmt almaya yonelik yapian harcamalardir,
Gieligtime maliveteri projelert tamamiandigimda lisanslara transfer edilecekur,

Al isTetim bedeli

Simwch ekonomik Omrin olan alt igletim bedeli tarthsel maliyetten birtkmis ithy paylar disitlerek
kayda alir. Alt isletim bedelinin itfas) tagit muayene istasyonlart 26 Nisan 2008 (Adana), 4
Afiustos 2008 (e ve 16 Agustos 2008 (Hatay) tarihlert itibartyle agildiktan sonra baglamistir,
Itfa siiresi 14 Apustos 2027 farihinde sona erecektir. Maliyet alt isletim bedelinin ikiisabiyla
chrek skl olan finansal maliyetlen sgermektediv, AN Muayene’den gelen ve maddi ohmayan
duran varliklarda gsterilen alt isletim bedeli girketin 27 Ekim 2009 tarihinde satilmasi iizerine
31 Aralds 2009 taribi iibarivie hazrelanmig ekieki finansal tablolarda bulunmamakiad,

Isletme biviesmelerinde muhasebelegtivilen maddi almayan duran varltklar

Miisteri iliskileri ve DIMI lisanst HAVAS hisselerinin 2006 ve 2007 yillarindaki alunlarr ve
TGS hissclerinin 2009 yihndaki alinn sirasimda muobasebelestivilen maddi olmayan duran
varliklardir. Bir igletme birlesmesinde ya da iktisabinda, iktisap eden sirket iktisap tarihinde
iktsap edifen sirketin maddi oImayan duran varhklam, UMS 38 Maddi Obmayan Puran
Varliklar'daki maddi olmayan duran varlik taimmmina uymas: ve gergefe uygun deferinin
aiveniliv bir bigimde dletilebilmesi durumunda ayri ayrs mubascbelestivir,

DHMI Jisansy ve mitsteri ihiskerinin gergedie uypun degierlert bajmsiz degerleme uzmanlarmea
belitlenmistir,

30 Bylil 2007 tarihine kadar HAVAS oransal olarak konsolide edilmekteydi. Bundan dolay:
kensolide  finansal tablolarda HAVAS m daha  Once almmig olan 2660°hk kismmdan
kaynaklanan maddi olmayan duran varhiklar %60 nispetinde yansttilmaktaydi. UFRS 3 ile
uyumhy olarak, kalan %40 hisse ahon, asamal olarak gergeklesen f3letme birlesmesi geklinde
muhasebelestiritmistiv. DHMI lisans: ve miisteri Hiskileri, gergege uypun deperlerine pore
yeniden  degeclendiriimistr, Daba Oneeden Onansal  tablolarda oransal - konsolidasyonla
yansitilmakta olan %6071k paya istinaden olusan gergefic uygun defer defisimi dzsermaye
altmda gosterilen yeniden degerleme rezervierme kaydedilmistiv, Bu hesaba kaydedilen tutar
%40 ek hisse alimi 6ncesinde konsolide finansal tablolarda yansitilmakta olan maddi olmayan
duran varhklar Gzerinde olugan yeni degerleme farkim ifade etmelktedir,
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2009 tarihinde TGS’nin %50 hissesinin alins UFRS 3 ile uyumlu olarak muhasebelestirilmistir.
Alimdan kaynaklanan DHMI lisans: ve miisteri iligkileri bagimsiz degerleme uzmanlarinca
belirlenen gercegie uygun deferlerine gore yeniden degerlendirilmistir,

Diger maddi olmayan duran varhikiar

Grup tarafindan iktisap edilen ve smirli ekonomik dmrii olan diger maddi olmayan duran
varliklar tarihsel maliyetten birikmis itfa paylari ve birikmis deger dissiikliigi distilditkten sonra
yansittlir,

Sonradan ortaya cikan giderler

Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar sdz konusu maddi olmayan duran varligin gelecekteki
ekonomik faydasmi arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Igeriden olusturulan serefiye ve
markalarla ilgili olanlar dahil tim diger giderler olustukga konsolide kapsamli gelir tablosuna
yansttilir,

Itfa paylare

Serefiye harig itfa paylar, maddi olmayan duran varligin ekonomik émrii boyunca dogrusal itfa
yontemiyle konsolide kapsamli gelir tablosuna kullanima hazir oldugu tarihten itibaren
kaydedilir.

Maddi olmayan duran varliklarim tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Yil
Lisanslar, gelistirme maliyetleri 3-49
Alt igletim bedeli 19-20
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-5
Miisteri iligkileri 10
Su servisi isletim hakla 35
Liman igletim haklu 36

DHMI lisans: belirsiz ekonomik &miire sahiptir ve DHMI lisansiin deger diigtiklogii yilhik
olarak test edilir.

Hizmet imtiyaz Sizlesmeleri

DHMI ile TAV Esenboga ve TAV Izmir igin YID anlagmasi imzalanmistir. Bu YID anlasmasina
gére, DHMI ile Ankara Esenboga Havalimani ve Izmir Adnan Menderes Havalimant’nm
igletimi i¢in yapilan sozlesmelere bagh olarak garanti edilen yolcu alacaklari bulunmaktadir.
YID sozlesmesi TAV Izmir igin Ocak 2015% kadar olan dénemi, TAV Esenboga igin Mayis
2023’e kadar olan dénemi kapsamaktadr.

TAV Tiflis ile JSC arasinda 6 Eyliil 2005 tarthinde havalimanlar operasyonlan (i¢ ve dis hat
terminalleri ile park-apron ve taksi yollart) icin YID anlagmasi imzalanmistir. Anlasma Agustos
2027 yima kadar olan d6énemi kapsamaktadir,

TAV Tunus ile OACA arasmda 18 Mayis 2007 tarihinde bir YID sézlesmesi imzalanmistir. Bu
stzlegsme varolan Monastir Habib Bourguiba Havalimani’nin ve yeni Enfidha Havalimani’nimn
(I¢, D1 Hatlar Terminalleri ile park-apron-taksi yollari} isletmesini kapsamaktadir. Anlasma
stiresi Mayis 2047’ de sona erecektir.
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MIP, TCDD ile YID sézlesmesi imzalamistir. Bu imtiyaz sozlesmesine gore, MIP 36 yil siire
ile May1s 2043 tarihine kadar, Mersin Limant igletim hakkini almuigtir, MIP hizmet imtiyaz
stzlesmesinin sartlarmdan dogan 755 milyon ABD Dolari (Grup payr: 377,5 milyon ABD
Dolar1) tutarinda haklar1 maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirmektedir. Ek
olarak, TCDD’nin halihazirda olan altyapisimn gelistiriimesine yonelik yapilan 16,2 milyon
ABD Dolart (Grup payr: 8,1 milyon ABD Dolarr} tutarindaki harcamalar, maddi olmayan
duran varliklar olarak kayitlara alimirken gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilirler.

Giillik Su Kanalizasyon Yatirmm Yapim ve [sletme AS (“Task Gillik™) ve Giillik Belediyesi
arasinda 29 Agustos 2006 yilindan 2041°e kadar siireyi kapsayan Bodrum Giillik teki yer alts
ve yer Ustil su kaynaklarindan igme ve kullanma suyunun temini, dagitimu ve bu konuyla igili
her tiirlii tesisin, etiit ve projesini yapmak veya yaptumak, tesisleri insa etmek i¢in YID
sOzlegmesi imzalanmstir,

Task Arbiogaz Dilovast Atiksu Arttma Tesisi Yapim ve Isletim As. (“Task Dilovas1™), Dilovasi
Organize Sanayi Bolgesi Mudiirligii (“OSB”) ile Agustos 2034°e kadar gegerli olan hizmet
imtiyaz sozlesmesi imzalamistir. Bu anlagmaya gore, TASK Dilovas;, OSB’den minimum
miktarda atik su aritma garantisi almigtir. Yapilan sdzlesmelere bagl olarak garanti edilen su
aritma alacaklarimi finansal varlik olarak kabul etmektedir. Bu finansal varliklar gercege uygun
deger iizerinden degerlenmektedir. Gergege uygun degeri bilango tarihinde gegerli olan piyasa
faiz oranlan ile indirgenen gelecekteki nakit aknnlarimn bugiinkii degeri olarak tahmin edilir.

DMaddi olmayan varliklar

Grup, imtiyaz altyaptsini kullanma hakkina sahip olmas: durumunda hizmet imtiyaz
stzlesmesinin sartlarindan dogan haklart maddi olmayan duran varhik olarak muhasebelestirir.
Hizmet imtiyaz anlagmasinda belirtilinis ingaatin yapilmasi ya da hizmetlerin gelistirilmesi
olarak deferlendirilen maddi olmayan duran varhiklar ilk defa kayitlara alinirken gercege uygun
degerleri ile muhasebelestirilirler. Bu maddi olmayan duran varhklar baslangigtan sonra bu
gayrinakdi haklar elde edilme maliyetlerinden itfa paylan ve ilgili defer diisiikliigi karsilifn
diistildiikten sonra muhascbelestiriimektedir.

Havalimani isletim  hakk: gayrinakdi  varh@ ise, baslangigta maliyet degerinden
muhasebelestirilir ve varhgin elde edilmesi igin devredilen {icretin gergege uygun degeri olarak
kabul edilir; bu, verilen yapim hizmetlerinin karsihifinda aliman veya alinacak olan iicretin
gergege uygun degeridir. Yapim hizmetlerinin karsihginda alinan veya alinacak olan ficretin
gergefe uypun degeri, diger benzer ingaat isleri ile tutarli bir marj yansitmak iizere,
gergeklestirilen gergek maliyetlere dair bir marj da igermektedir. TAV lzmir, TAV Esenboga,
TAV Gazipasa, TAV Tiflis ve TAV Tunus igin briit kdr oranlan siras: ile %0, %0, %0, %15 ve
%%5°tir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle toplam bavalimani isletim hakk: maliyeti 1.710.632 TL (Grup
payt: 446.803 TLY dir (TAV Esenboga igin 240.874 TL, TAV Izmir icin 173.838 TL, TAV Tiflis
igin 175.764 TL, TAV Tunus igin 1.094.599 TL ve TAV Gazipasa i¢in 25.557 TL) (31 Aralik
2008: toplam havalimani isletim hakk: maliyeti 1.073.421TL (Grup pay:: 232.808 TLY dir (TAV
Esenboga igin 238.670 TL, TAV lzmir i¢in 172.269, TAV Tiflis icin 106.930 TL, TAV Tunus
igin 548.876 TL ve TAV Gazipasa i¢in 6.646 TL)) (31 Aralik 2007: toplam havaliman: isletim hakk:
maliyeti 549.136 TL (Grup pay1: 117.356 TL) dir (TAV Esenboga igin 190.688 TL, TAV izmir icin
137.538 TL, TAV Tiflis igin 86.642 TL ve TAV Tunus i¢in 134.268 TL).
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d) Hizmet imtiyaz Sozlesmeleri (devam)

Verilen yapim hizmetleri karsiligida almacak olan tcret, direkt yapim ve borglanma maliyetleri
havalimani ve ilgili altyapiyla dogrudan ilgili lan diger benzer maliyetleri de igermektedir.

Havalimani igletim hakki dogrusal amortisman yontemine gore itfa edilmektedir. 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle hesaplanan itfa pay1 TAV Esenboga i¢in 14.443 TL (Grup payi: 3.772 TL), TAV
fzmir igin 20.990 TL (Grup payn: 5.482 TL) ve TAV Tiflis igin 6.005 TL (Grup pays: 1.568
TLydir. TAV Tunus ve TAV Gazipasa’da yatirnm devam ettii igin bu dénem itfa pay
ayrdmamustir. Hizmet imtiyaz sozlesmesi kapsammdaki maddi olmayan duran varliklarnn
tahumini kullanim dmiirleri, kullanima hazir oldugu tarihten imtiyaz stiresinin bitimine kadar olan
dénemdir,

i) Finansal varltklar

Grup, DHMI ile Ankara Esenbo@a Havaliman: ve lzmir Adnan Menderes Havalimani’nm
isletimi igin yapilan sdzlesmelere bagh olarak garanti edilen yolcu alacaklarim finansal varhk
olarak kabul etmektedir. Bu finansal varliklar gergege uygun deger iizerinden degerlenmektedir.
Gergede uygun degeri bilango tarihinde gegerli olan piyasa faiz oranlan ile indirgenen
gelecekteki nakit akimlarinin bugiinkii degeri olarak tahmin edilir.

31 Arahk 2009 tarihi itibariyle DHMI sdzlesmelere bagli olarak garanti edilen kisa ve uzun
dénem yolcu alacaklan toplam: 337.670 TL (Grup payt. 88.197 TLYdir (31 Aralik 2008:
384.126 TL (Grup pay1: 83.311 TL)). (31 Arahk 2007: 348.722 TL (Grup pay:: 74.526 TL)).
TASK Dilovasi, garanti edilen su antma alacaklarini finansal varhk olarak kabul etmektedir.

itiy  Isletim sozlesmesinin muhasebelestivilmesi (TAV Istanbul)

Istetim sozlesmesi ile ilgili maliyetler temel olarak TAV istanbul’un DHMI’ye kira 8demelerini
ve AUHT’nin i¢ hatlar terminalinin iyilestirme ve gelistirilmesine yonelik ddemelerini
igermektedir. TAV Istanbul, belli kira tutarmt pesin olarak odemistir ve bu ddemeyi ddeme
stiresi boyunca pesin 6denmis kira olarak muhasebelestirmektedir. TAV Istanbul tarafindan
gergeklestirilen i¢ hatlar terminalini iyilestirme ve gelistirme harcamalar pesin ddenmis
gelistirme harcamalari olarak kaydedilmis olup, ilgili sdzlesme siiresi boyunca itfa edilmektedir.
Rutin bakim onarima iliskin diger tiim maliyetler olugtuklar dénem i¢inde giderlestirilmektedir.

UFRYK [2’ye gore bir isletmeci sagladifl insaat, yenileme hizmeti veya diger kalemler
karsihginda aldige bedeli maddi olmayan duran varlik veya finansal varlik olarak
muhascbelestiric. TAV Istanbul’da bir insaat veya onemli bir yenileme bulunmamakta ve
stzlegme isletme safhasindadir. Bu nedenle TAV lIstanbul’un finansal tablolarinda bir maddi
olmayan duran varhk veya finansal varlik muhasebelestirilmemis ve isletme hizmetleri ile ilgili
hasilat ve maliyetler UFRYK 12 geregince UMS 18’e gére muhasebelestiriimislerdir.

Havalimani isletim hakkinm itfa pay1 terminalin fiziksel ingaat baglangi¢ tarihinden itibaren her
proje i¢in YID donemi tizerinden dogrusal amortisman ydntemine gére hesaplanir.
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Finansal Tablo Diprotlan
(T tutarlar aksi belirtiimedikee, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)

Yaturmm amach gayrimenkuller

Faal olan yatirnm amach gayrimenkuller

Yatuwum amaegli gayrimenkuller, kira gelivi, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde etmek
icin tutulan gayrimenkullerdir. Yatinm amacgh gayrimenkuller, gercefe uygun defer ile
muhasebelestirilmektedir. SPK tarafindan lisans verilmis bagimsiz bir degerleme sirketi her yil
bu gayrimenkuleri degerlendirmektedir. Gergege uygun deger, deferleme tarihinde, bilgili ve
istekli bir alict ile safict arasinda séz konusu varligin piyasa kosullarmda, el degistirmesi
sonucunda ortaya ¢ikmasi beklenen tahmini pivasa degeridir.

Yatwim amach gayrimenkullerin gercefe uygun deferi, Esenyurt arsas1 disinda, yatirim amach
gayrimenkullerin gelecek yillarda iiretecegi serbest nakit akimlarinin bugiinkii degerleri esas
almarak belirlenmistir. Esenyurt arsasiin  gergefie uygun degeri ise emsal bedel ile
belirlenmistir.

Gercege uygun deferleme caligmalar, uygun oldegu takdirde, kiracilarm veya faalivet
ddemelerini yapmakla sorumlu olanlarm kredibilitesi, yatinim amag¢l gayrimenkullerin bakun ve
sigortalariin kiralayan ve kiraci arasindaki dagilims ve yatinm amagl gayrimenkullerin
ekonomik dmiirleri dikkate alinarak yapilmisi,

Kira yenileme dénemlerinde gerekli tthm bilgilendinmelerin zamanmda yapidigi varsayilmstar,

Yatmm amach gayrimenkullerin gergege uygun deger degisikliklerinden kaynaklanan kazang
veya kayiplar, olustugu dénemde kar veya zarara dahil edilir. Yatirnm amach gayrimenkullerden
elde edilen kira gelirlerinin muhasebelestirilmesi Not 2.4.¢’de belirtilnistir,

Yapuimalkta olan yatinm amach gayrimenkuller

Yapilmakta olan yatirim amagh gayrimenkuller, gelecekte kira geliri, sermaye kazanci veya her
ikisini birden elde etmek i¢in yapilmakta olan yatirnm amacii gayrimenkullerdir. Yapilmakia
olan yatirin amagh gayrimenkuller, faal olan yatirim amacli gayrnmenkuller gibi, gercegie uygun
deger ile muhasebelestirilmektedir. SPK tarafindan lisans verilmis bagimsiz bir degerleme sirketi
her yil bu gayrimenkulleri degerlendirmektedir.

Yapihmakta olan yatinm amach  gayveimenkuller ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varligin maliyetine dahil edilmektedir. Aktiflestirme, bu varbklar ile ilgili
harcamalarnn ve finansman giderlerinin olusmaya bagladi@i andan, varliklarim nihai kullamima
hazi hale getivilmesine kadar stirdiiriilmektedir,

Yatrim amacgh gayrimenkullerin gergefie uygun degeri, yapiimakta olan yatinm amagh
gayrimenkullerin gelecek yillarda {iretecegi serbest nakit akimlarmin bugtinkli degerleri ile
projenin tamamlanmast i¢in gerekli olan maliyetler netlestirilerek belirlenmigtir.
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Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tilm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Ttlirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edibmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)
Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti (devam:)

Kiralama islemieri

Kiralayan durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazamimlarin Snemli bir kisminin kiractya ait oldugu kiralama islemi,
finansal kiralama olarak smiflandmilir. Diger biitiin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
simflanu. Finansal kiralamalarda kiracilardan alacaklar miktary, sirketin net kiralamalara yaptigs
yatirim miktar1 kadar alacak olarak kaydedilmektedir.

Faaliyet kiralama gelirleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kapsamlt gelir
tablosuna kaydedilir. Operasyonel kiralamay: diizenlerken ve kirayla ilgili anlagirken olugan
baslangte direk giderler kiralanan varhgm defter degerine eklenir ve kira sliresince dogrusal
yontem kullamilarak konsolide kapsamh gelir tablosuna yansitilir.

Kiract dorumunda Grip

Faaliyet kiralama giderleri, kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile konsolide kapsamls gelir
tablosuna kaydedilir. Bir operasyonel kiralamaya girmek ic¢in tesvik olarak alinmus ve alacak
faydalar da kira dénemi boyunca bir dogrusal yéntem ile dagitiler,

Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir degerden diisiik olaniyla gosterilir. Maliyetler direkt
malzeme ve stoklarm satlatulir hale getivilinesi icin katlanilan diger maliyetlen igermekiedir,
Stok maliyetleri agirhikli ortalama yontemiyle hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger,
normatl isletme kosullarnda olusacak tahmini satis Ayatimdan tahmin edilen satis masraflar: ve
satiga hazir duruma getirmek igin katlamilacak maliyetler digiilerek bulunmaktadir.

Ticari mal stoklarmm ve ticari gayrimenkul maliyetinin belirlenmesinde, insaat sirketlerinde Szel
maliyetlendirme yontemi kullaniimaktadir.

Ticari gayrimenkul, ticari amacla elde tutulan arsa ve binalardan olusmaktadir,

Devam eden insaat sézlesmeleri

Insaat geliri ve maliyeti bilanco tarihindeki o giine kadar olusan sézlesmeyle ilgili maliyetlerin
tahmin edilen toplam sézlesme maliyetlerine orantyla Slgiilen tamamlanma agamasina gire
muhasebeligtirilir.

Toplam sézlesme maliyetinin toplam sozlesme hastlatindan fazla olmasi olasi ise, beklenen zarar
dogrudan giderlestirilir. Is performansinda, is sartlarinda ve sbzlesme ceza kargiliklart ve nihai
anlagsma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karhilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir
revizyonuna sebep olabilir, Bu revizyonlar, saptandigy donemde konsolide finansal {ablolara
yansitilir. Kar tegvikleri gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildifinde gelire dahil
edilirler.

Maliyet art: kar tipi sozlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet {izerinden hesaplanan kar
marjiyla kayitlara yansitilir.
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Finansal Tablo Dipnotlar:
{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (*“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (devami)

Devam eden insaat sézlesmeleri (devami)

Bir ingaat sOzlesmesinin sonucu giivenilir bir sekilde tahmin edilemedifi durumda stzlesme
hasilati olusan sézlesme maliyetlerinin geri alinabilir tutar kadar muhasebelestirilir, Stzlesme
maliyetieri olustuklarn dénemde gider olarak kaydedilirler.

Devam eden insaat stzlegsmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin
kesilen fatura tutarinin ne kadar lizerinde oldugunu; devam eden insaat sdzlesmeleri hakedis
bedelleri ise kesilen fatura tutarmm konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar
istiinde oldugunu gbsterir,

Varhlklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar

Gergefe uygun deger farks kar/zarara vansitilmayan bir finansal varliktaki deger diisiikliigi her
raporlama tarihinde deger diigiklig olduguna kanaat getirifen nesnel kantlarla degerlendirilir.
Eger nesnel kanitlar ilgili finansal varhgin ilerideki nakit akimlarinr olumsuz yénde etkiledigine
dair bir veya birden fazla olaya isaret ediyorsa, ilgili finansal varlikta deger diisiikligi oldugu
dikkate alimir,

Finansal varhklarm deger diisiikliigtine neden olan nesnel kanit bor¢lunun temerriidiinii, Grup’un
aksini dikkate alamayacag: kosullara bagl olarak bir tutarin yeniden yapilandmilmasing,
borglunun iflas etme ihtimalinin olusmasimi ve menkul bir kiymetin akfif pazarmm ortadan
kalkmas! durumlarim kapsayabilir. Hlave olarak, menkul bir kiymetin gercegie uygun degerinin,
maliyet bedelinin altma &nemli Slgiide ve kalici olarak diismesi de deger diisiikliigiiniin nesnel
kanitidir,

Grup alacaklardaki ve vadeye kadar elde tutulan yatinumlardaki deger diisiikiigline dair kanitlan
hem ilgili varlik seviyesinde, hem de toplu olarak dikkate almaktadir. Ttim tek bagina 6nemli
olan alacaklar ve vadeye kadar elde tutulan yatirmmlar deger duglkligil agisindan ayr ayn
degerlendirilmektedir. Tim tek basima Onemli alacaklar ve vadeye kadar elde tutulan
yatimmlardan ayn ayn deger diigiikliigiine uZramadigr tespit edilenler, daha sonra toplu olarak
gergeklesen ancak heniiz tanmimlanmamis bir defer diistikligiine . maruz kahp kalmadigi
konusunda degerlendirilir. Tek basina Onemli olmayan alacaklar ve vadeye kadar elde tutulan
yatirimlar benzer risk karakterlerine gore gruplanarak toplu sekilde deger diisiikliglhi konusunda
degerlendirilir.

Grup toplu olarak deger diisiikliigli haklandaki degerlendirmesini; temerriit ihtimali, tahsilat
zamanlamast ve olusan zararin gecmisteki eZilimini, yonetimin giincel ekonomik durum
hakkindaki yargisina gore glincelleyerek olusturur.

Bir finansal varhiktaki defer diistikliigii, varlifin kayith degeri ile nakit akislarindan olusan
alacagm orijinal etkin faiz orani esas almarak iskonto edilerek bugiine indirgenmis degeri
arasindaki fark olarak hesaplanir. Zararlar kar/zararda muhasebelestirilir ve alacaklar bir karsibik
hesabina yansitilir. Deger diistikligli gosteren varlik iizerinden hesaplanan faizler iskonto
edilmeye devam edilirler. Bilango tarihi sonrasi gergeldesen bir durum deger diisiikligiinde
azalmaya neden olursa, bu azalig kar/zararda ters ¢evrilir.
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Finansal Tablo Dipnotlar
{TuOm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiwk Lirasi (““FL”") olarak ifade edilmistir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti (devamy)
Varliklarda deger diisiikliigii (devami)
Finansal olmayan varitklar

Grup, her bir raporiama tarihinde, stoklar ve ertelenen vergi varliklart disinda kalan her bir
varliga iliskin deger kayb: olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim degerlendirir,
Eger bdyle bir gésterge mevcutsa, o varbgin geri kazamlabilir tutar tahmin edilir. Serefiye ve
belirsiz ekonomik &mre sahip ya da heniiz kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran
varliklar i¢in geri kazanlabilir tutar her yal ayni zamanda tahmin edilir.

Varligm yada nakit fireten birimin geri kazanilabilir tutar net satis fiyat: ile kullamm degerinden
vitksek olamdir, Kullanim degeri, ilerideki nakit alkamlarmmn ilgili varliktaki belirli riski ve
paranm zaman deferini gOsteren vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine
indirgenmesi ile degerlendirilir. Deger diistikliigli testi igin, varliklar diger varliklar ve varlik
gruplarindan bagimsiz olarak stirekii kuilanimindan dolay1 nakit girisi tireten en kiigik birimiere
(“nakit Gireten birim™) ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya ¢ikan serefiye deger diisiikliigii testi
igin birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen nakit iireten birimlere paylastitlir, Eger stz
konusu varligin veya o varhga ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazamlacak tutarindan yiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir.
Deger diistikliigi kayiplann kar veya zararda muhasebelegtirilir. Nakit @reten birimlerden
kaynaklanan ve muhasebelestirilen deger diigikligii Oncelikle birimlere paylastirilan
serefiyelerin defter dederlerinden daha sonar birimlerdeki difier varliklarin defter degerlerinden
oransal olarak disfiltir.

Satilmak iizere elde tutulan varhklar

Satilmak {izere clde tutulan varliklar (veya varhik ve vyitkiimliiliklerden olusan satilacaklar
grubu) devamh kullanimdan ziyade oncelikle satis voluyla tahsil edilecekler varsayimindan
otiril satilmak {izere varliklar olarak smiflannlar, Satilmak fGizere elde tutulan varlik
siniflamasindan 6nce varliklar (veya satilacaklar grubunun bilesenleri) Grup’un muhasebe
politikalar1 dogrultusunda derhal degerlendirilir. Bundan sonra, genellikle varliklar (veya
satilacaklar grubu) kayith deger ile satis maliyetlerinin gercege uygun degerden disiildiikten
sonraki degerinden diisiik olan ile gosterilir. Satifacaklar grubundaki deger diisiikliigl oncelikle
serefiyeye tahsis edilir ve sonra Grup’un muhasebe politikalarina uygun olarak stoklara, finansal
varliklara, ertelenmis vergi varhklarnna ve yatirnm amach gayrimenkullere herhangi bir zararin
tahsis edilmemesi durumu hari¢ orantisal olarak geriye kalan varlik ve yiikiimliiliklere tahsis
edilir., Satilmak tizere elde tutulan varlik olarak ik smiflamanin yapildig tarihteki deger
dustikliikleri, degerlemedeki miiteakip kazanglar veya kayiplar kar veya zararlara kaydedilir.
Herhangi birikmis deger dustikliigiinii gegen kazanglar kayitlara alinmaz.

Durdarulan faaliyetier

Durdurulan bir faaliyet, bir isletmenin elden ¢ikarilan veya satig amaciyla elde tutulan olarak
simiflandirilan bir kismidir ve ayri bir ana is kolunun veya faaliyetlerin cografi b6lgesinin tek
bagma koordine edilmis bir plan ¢ergevesinde satisin bir pargasidir veya sadece yeniden satis
amaci ile elde edilen bir bagh ortakbiktir, Durdurulan bir faaliyet olarak simflandirma varlhiklarm
elden ¢ikanlmas: veya satis amagh elde tutulan olarak smiflandirtlma kriterlerini saglayan
varhiklar ile saglanir. Bir faaltyet durdurulan faaliyet olarak smuflandinldiginda kapsamh gelir
tablosunda karsilagtimali donemin baslangicindan itibaren durdurulan faaliyet olarak yeniden
sunulur. Grup, not 2.1 (f) (i) bagh ortakliklar bdliimiinde anfatildigi gibi AIH Muayene
hisselerini 27 Ekim 2009 tarihinde sattigimdan, AIH Muayene’nin 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren yillara ait doénem kart “durdurulan faaliyetlerden donem karr”
kalemlerinde gosterilmistir.
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Finansal Tablo Dipnotlan
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devams)
Cahsanlara saglanan faydalar

Krdem tazminaty karstiif

Tiirkiye’deki meveut Tiirk Is Kanunu geregince, Grup, ¢alisanlarin emeklilik nedeniyle isten
ayrilan ¢alisanlarina belirli miktarlarda ddeme yapmakla ylikiimludiir. Kidem tazminat: karsihgr
Grup’un gahganlanmn emekli elmasi durumunda gelecekte tahmini mulitemel yitkimbiliiginia
buglinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karstlig tiim ¢aliganlar bu tiir bir Sdemeyve
tabi tutulacakous gibi hesaplannmg olup konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasi ile
yansitlmistir. Kidem tazminati karsihigi, Hitkiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati
tavanina gore hesaplannustir. 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle kidem tazminats
tavanlari sirastyla (tam TL) 2.365 TL, 2.173 TL ve 2,030 TL tutarindadir,

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na gbre, sirketlerin belirli fayda planlarin
istatistiki degerleme yOntemlerine gére hesaplamalar gerekmektedir, Buna gdre, iligikteki
konsolide finansal tablolardaki toplam yiikiimlifdgii bulmak igin kullantlan emeklilik
tahminlerinin olasihigim hesaplarken kullandan temel varsayimlar asagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Iskonto orant (%) 5,92 6,26 5,71

Yukaridaki iskonto orani, tahmini maag artis iskonto orani ve yillik enflasyon beklentisi goz
Onilnde bulundurularak behirlenmistir.

Dubai’de, Birlesik Arap Emirlikleri kanunlarina gore bilanco tarihindeki ¢aligan yil sayismna
gore kidem tazminati hesaplanmaktadir. Caligilan her yil icin her ¢alisana 21 giinliik {icret
tahakkuku yapilmaktadir. Libya’da, kidem tazminati hesabi her bir ¢alisan i¢in ayhk maasi
fizerinden hesaplanmaktadir. Tunus Is Kanunu’na gére, Sube’nin siiresiz is akdi olan galisanlar
igin kidem tazminati yiiktimliiligi vardir, Ancak, is akdi siirelerinin belirli olmasi sebebiyle
Tunus Sube’de kidem tazminati hesaplanmamaktadir. Katar’da kidem tazminati hesabi Katar Is
Kanunu’na gore hizmet siiresi ve iicrete bagh olarak yapimaktader. Kidem tazminat: her yif igin
bir aylik ficret tahakkuk edilerek hesaplanmaktadir, Umman Is Kanunuw’na gére bilango
tarihindeki ¢alisifan yi1l sayisina gore kidem tazminati hesaplanmaktadir. Cahsilan ilk iig yil
icindeki her yil icin ¢alisana 15 gilinliik {icret, tic yildan sonraki calisilan her yal igin 1 aylik ticret
tahakkuku  yapimakiadir, Misu’da  ve Rusya’da kidem  tazminati  yUkiimlilugs
bulunmamaktadir.

Karsihiklar

Grup, gecmis olaylardan kaynaklanan hukuki veya zmmni bir yikiimlilagiin bulundugu, bu
yitkiimliltiglin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin Grup’tan ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve sz konusu yikiimliilik tutariin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilgili yliktimlilik igin karsilik ayirmaktadir. Karsiliklar gelecekte olmast beklenen
nakit akinlarmm, paranm zaman degerinin etkisi ve bu ylktimliHige ait riskler gdz dniinde
bulundurularak bulunacak olan vergi oncesi bir oranla iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.
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Finansal Tablo Dipnotlar:
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
Hasilat
Ingaat sozlesmeleri

Stzlesme gelirleri sézlesmede anlagilan ilk tutara ilave olarak szlesme iglerindeki degisimleri,
sebebiyet verccegi muhtemel gelir tutanyla sinirh olarak ve giivenilir olarak Slgiilebilmesi
kosuluyla talep ve tesvik 6demelerini igermektedir. Insaat sdzlesmelerinin neticeleri giivenilir bir
sekilde tahmin edildigi zaman sozlesme geliri ve giderleri konsolide kapsamh gelir tablosuna
sOzlesmenin tamamlanma ytizdesi dikkate ahinarak orantisal olarak kaydedilir, Sozlesme gelirleri
ve giderleri, sdzlesmenin tamamlanma yiizdesine gore konsolide kapsamh gelir tablosuna
kaydedilir.

Tamamlanma orant gergeklesen stzlesme maliyetlerinin tahmini toplam sdzlesme maliyetine
orami olarak degerlendirilmektedir. Insaat sdzlesmelerinin neticeleri giivenilir bir sekilde
degerlendirilmedigi zaman, stzlesme gelirleri ofusan sozlesme maliyetlerinin geri kazanilabilir
tutarma kadar kayitlara alimur. Bir s8@zlesmeye iliskin beklenen zarar dogrudan konsolide
kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Maliyet arti kar seklinde yapilan sézlesmelerde, hasilat konsolide kapsamli gelir tablosunda
stzlesmeye bagl olarak geri alinabilir nitelikieki masraflara kar marji veya sabit getiri orani
eklenerek muhasebelstirilir.

Arac muayene gelirleri

Arag muayene gelirleri verilen hizmet bedelinden olusmaktadir. Hizmet bedeli servisin
verildiginde konsolide kapsamlr gelir tablosunda gelir olarak kaydedilir. Hizmet bedelleri, nakit
olarak tahsil edilmektedir. Arag muayene gelirinin maliyeti amortisman, personel gideri ve
tageron giderlerinden olugmaktadir. Grup, katilim bedeli olarak operasyonel aktivitelerinden
olusan gelirin ilk 3 yil icin %37’sini, 4 ile 10 yillarn arasi icin %47°lik kismmi ve geri kalan
yillar igin de %70’ini gelir paylasumi adt altinda Tivtiirk Giiney’e dder.

Bunun karsthginda Tivtlirk Giiney, AIH Muayene’den tahsil edilen katilim bedellerinin sirayla
ilk 3 yil igin %30%uny, 4 ile 10 yillart arasi igin %40°m1 ve geri kalan yillar igin %50°lik kismunt
devlete devlet hakky olarak ddemektedir. AIH Muayene’den gelen arag muayene gelirler ve
maliyetleri sirketin 27 Ekim 2009 tarihinde satilmasi {izerine 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007
tarihinde sona eren hesap dénemine ait ekteki finansal tablolarda “durdurulan faaliyetler vergi
sonrasi dénem kar1” kalemlerinde gdsterilmistir (bakiniz not 2.1 (f) (i)).

Komisyonlar

Grup bir islem icerisinde asil faaliyeti yerine bir araci kapasitesi ile faaliyet ediyorsa, kayitlara
alman gelir Grup’un yaptif1 net komisyon tutandir. Ek olarak, Grup’un giimriikstiz magaza
operasyonlari ve yiyecek igecek hizmetlerini figlineii kigilere kiralama hakk: vardir. Bu tigiineii
kisiler stzlegmelerine gére ciro iizerinde belirli bir oranda Grup’a komisyon ddemektedirler.
Komisyon gelirteri iki ti¢ giinlilk raporlar dikkate almarak belirlenip muhasebelestirilmekiedir,
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Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

fiv) Kira gelivleri

Yatrim amagh gayrimenkullerden alinan kira gelirleri kira sizlesmesi miiddetince dogrusal
yontem kullamlarak konsolide kapsamli gelir tablosuna alinir.

(v) Gayrimenkul satislart

Gayrimenkul satislarindan elde edilen kar veya zararlar, risk ve faydalarin aliciya transfer
edilmesi halinde satis bedelinden gayrimenkulun kayith degieri ve satig igin katlanilan diger
giderler diisiilerek konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

fvi) Hizmet imtiyaz sizleymeleri

Hizmet imtiyaz stzlesmeleri kapsaminda verilecek olan ingaat hizmetleri ile ilgili hasilat
Grup’un yukanda anlatilan insaat hasilatimin muhasebelestirilmesi hakkindaki muhasebe
politikalartyla tutarli olarak tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir, Isletme veya hizmet
hasilati, hizmetlerin Grup tarafindan saglandigi dénemde muhasebelestirilir. Grup, bir hizmet
imtiyaz anlagmasinda birden fazla hizmet saglyorsa, stzlesmeden kaynaklanan alacaklar ilgili
hizmetlerin gergege uygun degerleri referans alinarak her bir hizmet igin ayri ayn belirlenir.

{vii) Havacilhik geliri

Havacihk geliri, ilgili havayolu sirketlerinden elde edilen giinliik raporlara gire kaydedilir.
Havacilik gelirleri yolculardan elde edilen terminal hizmet gelirinin yam sira ugaklar igin
kullanilan rampalar ile havayollan tarafindan yolcu ugus islemleri igin kullamlan kontuarlardan
elde edilen terminal hizmet gelirlerini kapsamaktadir,

fviii)  Giimriiksiiz alan sang gelirleri
Giimriiksiiz alan satis geliri, satisa konu iiriin saticiya teslim edildiginde ve mallarin miilkiyeti
aliciya gegtiginde konsolide kapsamh gelir tablosuna yansitilir.

(ix) Yivecek i¢ecek hizmet geliri
Yiyecek igecek hizmet geliri hizmet verildiginde kayda alinr. Grup, tahsilati gergeklesmis uzun
dnem sozlesmelere iliskin geliri hizmet verilene kadar ertelemektedir. Bu gelirler, yiyecek
icecek sirketlerine i¢ ve dis hatlarda tirlinlerini satmak igin verilen satis haklarina iliskin
oldugundan, bu gelirlere iliskin olarak ertelenmis maliyet bulunmamaktadir.

x) Yer hizmerleri geliri
Yer hizmetleri geliri hizmet verildiginde kayda alinr.

(xi) Diger isletmeler

Mamul satisindan olusan gelir, tahsil edilecek paranin veya alacagin gergege uygun dederinden
iadeler ve kargiliklar, satis iskontolari ve ciro primleri diisiildiikten sonra kayitlara alinir. Gelir
dnemli risk ve faydalarin satin alana gegtigi zaman, tahsilatin miimkiin oldugu, ilgili maliyetler
ve olasi iadelerin giivenilir bir gekilde dlgiilebildigi durumlarda ve Grubun satilan mal ile
ilgisinin kalmadigi durumlarda kayitlara alimr,

Risk ve tidiillerin transferi her bir satis stzlesmesinin sartlarina gire degismekiedir.

Teslim edilen hizmetlerden gelirler, raporlama tarihinde islemin tamamlanma oramna gire
konsolide kapsamh gelir tablosuna kaydedilir,
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31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (devami)

Hasilat (devami)
Yabanct para satiy geliri

Doviz biirolarinm kigiler, ticari kuruluglar ya da bankalarla gerceklestirdigi satis islemleri
gergeklestigi anda kayda alinir,

Liman isletme geliri

Liman konteyner, kargo, deniz ve demiryolu hizmetleri, ylikleme, depolama, lojistik gibi
servsiler verildigi anda gelirleri kaydedilir.

Devlet tegvikleri

Devlet tegvikleri, ilk ofaral elde edilmesi igin gerekli sartlarin yerine getirilecefine ve tegvigin
Grup tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda ertelenmis kazanglar
olarak kaydedilir. Devlet tegvikleri konsolide kapsambi gelir tablosunda katlamlacak maliyetler
icin kullanifacak devlet tegviginin sistematik bir bigimde ayn1 donemlerde eslestirilmesi suretiyle
kayitlara ahnir. Grup’un varhik maliyetini tazmin eden tegvikler ise sistematik bir bigimde
varligin ekonomik dmrii siiresince konsolide kapsamir gelir tablosuna alur,

Kiralama demeleri

Operasyonel kiralama kapsammda yapilan &demeler dogrusal yontemle kira sozlegsmesi
middetince konsolide kapsaml gelir tablosuna kaydedilir. Alman kira tesvikleri toplam kira
giderinin ayrilmaz bir pargas: olarak kira sozlesmesi boyunca kayitlara alinir. Operasyonel
kiralamada vapilan Odemeler kira stiresince dogrusal yontemle konsolide kapsamhi gelir
tablosunda muhasebelestirifir.

Kira stzlesmesine gére yapilan asgari kira ddemeleri finansman gideri ve kalan yiikiimiiltgiin
azalmasi arasinda paylastirilir. Finans gideri yikiimlaliigin geri kalan bakiyesinde sabit dénem
faiz oram Uretmek igin kira siiresince her ddneme dagitihir.

Sarta bagh kira Odemeleri geri kalan kira siiresi boyunca asgari kira Gdemelerinin
degistirilmesiyle muhasebelestirilir.

Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman gelirleri faiz gelirleri, kur farki gelirleri, temettil gelirlerini, DHMI’de garanti edilen
yolcu alacaklart tizerindeki UFRYK 12 etkisiyle olusan reeskont ve konsolide kapsamh gelir
tablosunda muhasebelestirilen tiirev enstriimanlarindan kazanclart igerir. Faiz geliri, etkin faiz
yontemt kullamilarak tahakkuk esasina gore konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Istiraklerden elde edilen temetili gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Finansman giderleri, finansal bor¢larm faiz giderlerinden, kur farki giderlerinden, finansal
varliklarla ilgili muhasebelestirilen deger dustiklitklerinden ve konsolide kapsamh gelir
tablosunda muhasebelestirilen tirev enstriimanlarmdan kayiplarindan  olusmaktadir. Biitiin
bor¢lanma maliyetleri varliklar aktiflesme kriterlerini saglamazsa etkin faiz yontemiyle kar veya
zarara kaydedilir,
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Finansal Tablo Dipnotlar:
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam:)

Hisse basina kazang

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, ana ortaklik paylarina ait net
dénem karnm ilgili dénem igerisinde mevcut bulunan hisse senetlerinin aZirlikls ortalama
sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sivketler, mevcut hissedarlarma Dbirikimis karlanindan ve Szsermaye enflasyon
dizeltme farklarmdan, sermayedeki paylart oraninda hisse dafitarak (bedelsiz hisse)
sermayelerini - arttrabiliddler. Bu  tip bedelsiz  hisse dagitimlan, hisse bagina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gdre, bu hesaplamalarda
kullanilan agirhiklt ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlaninm gegmise déniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Kurnm Kazanes Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Dénemin vergi karsihift, cari yil vergisi ve erielenmis vergiyi icermektedir. Donemin vergi
karsiligr, Ozkaynaklarda kayitlara alinan kalemlerin 6zkaynaklarda kayitlara alinan vergileri
haricinde konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Cari donem vergi yiikiimlidligii, donem karimin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir.
Grup’un cari vergi yiklimliliigli raporlama tarihi itibarivie gegerli olan vergi orani kullanilarak
hesaplanmigtir.

Ertelenen vergi, bilango yontemi kullamlarak, varhikk ve yiikimitliklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayith deferleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi
indirimine konu olmayan serefiye ve muhasebeye ve vergiye konu olmayan ve ilk defa kayitlara
alinan varlik ve yiikiimliiliik farklart haric gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
serefivenin ilk defa kayitlara alinmasinda, isletme birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali kar
ne de ticari kari etkileyen varlik ve yiikiimliiliklerin ilk kayilara alinmasinda, yalin bir
gelecekte geri cevrilmesi muhtemel olmayan istiraklerdeki ve miisterek yOnetime tabi
ortakliklarla ilgili farklarda kayitlara alinmaz. Ertelenmis vergi, raporlama tarihinde gecerli olan
kanunlara dayanarak, gegici farklarm geri ¢evrildiklerinde uygulanmas: beklenen vergi oranlars
ile hesaplanir.

Ertelenmis vergi varlift ve ertelenmis vergi yiikiimliiligi, kanunen vergi varliklan ve vergi
ytikiimliiliklerinin mahsuplastirilmasma iliskin bir yasal hak olmas: ve ertelenmis vergilerin
aynt mali otoriteye bagl olmasi durumunda ve ertelenmis vergi varliklannm elde edilmesi ve
ertelenmis vergi ylikiimliiliklerinin yerine getirilmesinin es zamanli olmast durumunda
mahsuplastirdlabilmektedir.

Ertelenmis  vergi varlify, gelecekte gegici  farklarm  kullanifabilmesini  saglayacak
vergitendirilebilir karlarm gerceklesmesinin muhtemel oldugu dl¢iide kayitlara alinir. Ertelenmis
vergi varligt her raporlama ddneminde incelenir ve ilgili vergi avantajmm gergeklesme
thtimalinin muhtemel olmadi1g1 kapsama kadar kayitli degeri indirilir.

Satilmaya hazir varliklarin gercee uygun defier Ol¢iimlerinden ve nakit akum riskten
korunmalarmdan kaynaklanan ertelenmis vergiler, Ozkaynaklara kaydedilir ve daha sonra,
kayitlara aliman diger ertelenmis kazanclarla birlikte konsolide kapsamli gelir tablosunda
kayitlara ahnur.
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Finansal Tablo Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belitilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (devami)

{r) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devan)

Odenecek cari vergi tutarlari, pesin 8denen vergi tutarlaryla, kurumlar vergisi ile iliskili
oldugundan netlestirilmektedir, Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiliigii de herbir sirket igin
netlestirilmektedir.

Tiirkiye'deki vergi diizenlemeleri bir ana sirket ile bagh ortakliklarmin konsolide vergi
beyannamesi vermesine izin vermemektedir. Dolayisiyla, ekteki konsolide finansal tablolarda
yansitildi@s izere vergi kargihiklar ayr ayr sirket bazinda hesaplanmistir.

(s) Biliimlere giire finansal raporlama

Faaliyet biliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonuglarinin biliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmas: ve
béliimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya
yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gzden gegirildigi ve hakkinda ayr1 finansal bilgilerin
meveut oldugu bir kisndir,

(t) Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Grup'un gesitli muhasebe politikalan ve agiklamalan hem finansal hem de finansal olmayan
varlik ve yiikiimliiliiklerde gergege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege
uygun degerler degerleme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir.
Uygulanabilir olmasi halinde, gergege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar
ilgili varlik veya yitkiimliiliige iliskin dipnotlarda ilave bilgi olarak sunulmustur.

(i) Maddi duran varltkiar
Isletme birlesmeleri neticesinde kayitlara alinan maddi duran varliklarin gergefie uygun degeri
pivasa degerleri esasina dayanmaktadir. Maddi duran varhfin piyasa degeri, deferlemenin
yapildi@ tarihte istekli bir alici ve istekli bir satici arasinda piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
degistirmesini saglayan, iki tarafin bilgisi dahilinde belirlenen tahmini tutardr.

Diger maddi duran varhiklarin gergege uygun degerleri maliyet degeri olarak belirlenmis ve
vaklasik olarak kayith degerlerini gisterdigi dikkate alinmistir.

{if) Maddi olmayan duran varliklar

Isletme birlesmeleri neticesinde kayitlara alinan maddi olmayan duran varliklarin gercege uygun
degeri piyasa degerleri esasina dayanmaktadir. Maddi olmayan duran varh@mm piyasa degeri,
degerlemenin yapildig tarihte istekli bir alici ve istekli bir satic1 arasinda piyasa kosullarina
uygun fiyatlarla degistirmesini saglayan, iki tarafin bilgisi dahilinde belirlenen tahmini tutardir.
Havalimam isletim hakki gayrinakdi varhg ise, baslangigta varhgin elde edilmesi igin
devredilen iicretin gergege uygun degeri olan maliyet degerinden muhasebelestirilir ve;bu,
verilen yapim hizmetlerinin karsihiinda alinan veya alinacak olan iicretin gercefie uygun
degeridir. Yapim hizmetlerinin karsih@inda alinan veya alinacak olan iicretin ger¢ege uygun
degeri, diger benzer insaat isleri ile tutarh bir marj yansitmak {izere, ger¢eklestirilen gergek
maliyetlere dair bir marj da igermektedir. TAV izmir, TAV Esenboga, TAV Gazipasa, TAV
Tiflis ve TAV Tunus igin briit kir oranlan sirasi ile %0, %0, %0, %15 ve %5 tir.
Verilen yapim hizmetleri kargihiginda alinacak olan iicret, direkt yapim ve borglanma maliyetleri
havalimani ve ilgili altyapiyla dogrudan ilgili olan diger benzer maliyetleri de igermektedir.
Diger maddi olmayan duran varhklarin gergefie uygun degerleri maliyet defieri olarak
belirlenmis ve yaklagik olarak kayith degerlerini gisterdigi dikkate alinmugtir. A T{!’"
)
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Finansal Tablo Dipnotlar:
{Tim tutarlar aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam:)
Gergege uygun degerlerin belirlenmesi (devami)

Yatirim amach gayrimenkuller

Gergege uygun deger Not 2.4.¢’de anlatildif tizere SPK lisansma sahip bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan yapitan, degerlemenin oldugu tarihte istekli bir alici ve istekli bir satict arasinda
piyasa kosullarina uygun fiyatlarla el defistirmesini saglayan, iki tarafin bilgisi dahilinde
belirlenen tahmini tutardr,

Aktif bir piyasada giincel fiyatlarm olmamas: durumunda, dederlemeler kiralama yoluyla elde
edilecek toplam tahmini nakit akunlan dikkate alinarak yapilir. Yillik net nakit akimlarina nakit
akimlarinin dogasmda olan risk getirisi uyguianarak milkin degerlemesine ulasihr.

Stoklar

Isletme birlesmeleri neticesinde iktisap edilen stoklarm gergege uygun degeri normal faaliyet
stirecinde tahmini satis fiyatmdan {iriinin tamamlanma ve salis masraflarn ve  {irlinin
tamamlanmasi ve satiimasi i¢in gereken giderleri esas almmarak bulunan makul bir kar marj
diigiildiikten sonra kalan tutar: ifade eder.

Ticari ve difer alacaklar

Devam eden insaat sozlesmeleri haric, fakat hizmet imtiyaz alacalar1 dahil olmak iizere, icari ve
diger alacaklarin gercege uygun degeri gelecekteki nakit akimlarinin raporlama tarihindeki
piyasa faiz oranlari ile indirgenmesiyle bulunacak deger olarak tahmin edilmektedir,

Tiirevier
Forward kur sdzlesmelerinin gercege uygun degeri sézlesme vadesindeki kur (forward kuru) ile

spot kur arasindaki farkin sézlesmenin kalan vadesine gére riskten armdirilmis faiz orani ile
indirgenmesi ile hesaplanir,

Faiz haddi swaplarinm gergege uygun degeri aract kotasyonlarina gore hesaplanmaktadir. Bu
kotasyenlar her sdzlesmenin sartlarina ve vadelerine gore degerleme tarihinde benzer bir aractaki
piyasa faiz oranlari kullamlarak gelecekteki tahmini nakit akimiarr iskonto edilerek gercege
uygun ohup olmadi@ test edilir.

Ger¢ege uygun deger, finansal aracin kredi riskini gosterir ve Grup ile kars: tarafin kredi
riskininin hesaba alma diizeltmelerini igerir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliitiikler

Dipnotlarda sunum amaciyla hazirlanan gercege uygun deger bilgisi, gelecekteki anapara ve faiz
nakit akimlarmin raporlama tarihindeki piyasa faiz oranlari ile bugiinkii degere indirgenmesi ile
hesaplanmaktadir. Ticari ve diger borglarm gergefe uygun degerleri maliyet degeri olarak
belirlenmis ve yaklasik olarak kayith degerlerini gisterdigi dikkate almmugtir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklan

31 Arahik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sena Eren Yillara Ait Konsolide
Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutartar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamy)

(u) Finansal risk yonetimi

(i) Genel
Grup, finansal araclarm kullanimma bagh olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:
kredi riski
likidite riski
e piyasa riski
¢ operasyonel risk

Bu not, Grup’un yukanida belirtilen her bir riske maruz kalma durumunu, Grup’un bu riskleri
Sleme ve yonetme konusundaki amac¢ ve ydntemlerini ve Grup’un sermaye yonetimini
aciklamaktadir. Daha detayh niteliksel agiklamalar, konsolide finansal tablolarin iginde
mevcuttuy,

Grup’un risk yonetimi vizyonu, Grup’un amaclarmi etkileyecek degiskenlerin ve belirsizliklerin
tanimlanmasy, Onlemsel yaklasim ve en uygun adunlarin atilmasi, denetlenmesi sellinde
tanimnlanmaktadir.

Kurumsal risk yonetimi faaliyetleri agagidaki alanlarda bir biitiin halinde grup iginde yiiriitiiltir:

o  Kurumsal Risk Yonetimi politika ve standartlariin belirlenmesi,

¢ Risk yonetim kiiltiiriiniin ve kabiliyetlerinin gelistirilmesi, ortak bir dil haline getirilmesi,

e Gerek isler gerekse yent yatirimlarm risk analizlerinin yapilmast,

e Risklerin yeni yatirim, sirket, sektdr ve grup bazinda raporlanmas: ile Uist diizey bir ybnetim
aract olusturulmasi,

e Risk limitlerinin ve faaliyet planlarmn belirlenmesi,

e Faaliyetlerin uygulamaya gecirilmesine destek verilmesi,

o Stratejik sire¢lere risk ydnetimi agisindan destek olunmasi.

Akfen Grubu’nun risk yonetim c¢alismalart Akfen Holding fcra Kurulu Bagkam (“CEO”) ve

Yonetim Kurulu’nun gozetimi altinda yviritiilmektedir.

Yonetim Kurulu, risk yonetimi uygulamalarimm verine getirifdiginden emin olur. Kurumsal risk
El
yénetimi konusunda nihai sorumluluk Akfen Holding CEO’suna aittir.

(i) Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin stzlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
riskidir ve dnemli 6lgiide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir,

Grup’un maruz kaldigi kredi riski, her bir miisterinin karakteristik &zeHiklerinden etkilenir.
Grup’un milgteri tabamnin demografik yapisinm, miisterinin faalivet gdsterdigi endiistrinin ve
titkenin olusturdugu temerriit riskini de igeren, kredi riski iizerinde etkisi vardir. Grup ingaat,
enerji, altyaps, havalimanlar, gayrimenkul, sigorta ve turizm islerinde faaliyet gdstermektedir ve
Grup sirketlerinin cografi olarak kred: riski yogunlugu Tiirkiye’dir,

Bu alanlarda faaliyet gosteren sgirketlerin belirlemis oldugu kredi politikas: kapsammda her bir
sirketin standart 6demesi, teslimat dénemlert ve kosullari ile ilgili teklif sunulimadan dnce her bir
yeni miigterinin kredi itibari bireysel olarak analiz ediimektedir.
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Alkfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Table Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)

Finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski (devapu)

Mougteri kredi riskinin gdzlemlenmesinde miisteriler, miisterilerin sigorta sirketi, turizm acentesi,
perakende veya son kullanicilar olmasnn da kapsayacak sekilde, cografl konum, endiistri yapist,
ddeme profili, vade ve énceki finansal zorluklara gére gruplanir.

Grup, alacak portfoyiine ydnelik olusan tahmini gider kayiplarm gdstermek amaciyla deger
diigiiklugil karsilidr ayirmistir. Mahkemece ddeme aczine diistiigl belirlenen alacaklar igin Grup
karsilik ayirmaktadir.

Pivasa riski

Piyasa riski doviz kurundaki ve faiz oranlarmdaki degisimlerin Grup’un gelirleri ve elde tuttugu
finansal araglar fiyatlarim etkileyen riski ifade eder. Piyasa riski yonetiminin amaci bir yandan
kazanglar: optimize ederek kabul edilebilir parametreler iginde maruz kahnan piyasa riskini
yonetmek ve kontrol etmektir.

Miisterek yonetime tabi sirketlerden TAV Havalimanlari ve MIP, piyasa risklerini ydnetmek i¢in
Grup’un  belirlemis  olduge risk  yonetimi  kurallanina  uygun olarak tirev  araglar
kullanmaktadirlar. Grup, kredi sozlesmelerine uwygun olarak tiirev araglardan faydalanacak,
hedging anlagmalan yapacaktir.

Daoviz kur riski
Grup, yabanct para birimleri #izerinden olan ¢esithi gelir ve gider kalemleri ve bunlardan dogan
yabanei para borg, alacak ve finansal borglar sebebivle déviz kuru riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para birimlerindeki parasal varlik ve yiikimlitlitkler agisindan gerekli oldugunda kisa
vadeli dengesizlikleri Grup spot oranlardan yabanci para alim satini vaparak kur riskine maruz
kalmayi kabul edilebilir seviyede tutmaktadir,

Yabanci paralardan bilancoda olugan kur riskini asgariye indirmek i¢in Grup bazen atil olan
nakitlerini yabanci para olarak tutar.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Grup’un, konsolide finansal tablolarm ilgili notlarinda
belirtildigi gibi, Grup kuruluslarinin fonksiyonel para biriminden farkl olarak, baslica Amerikan
Dolar1 ve Avro olmak tizere diger para birimlerinde bakiyeleri vardir. Grupta déviz kuru riskini
Amerikan Dolar ve TL nakdi tutarak ve Not 38’de bahsedildigi lizere baz1 finansal enstriimanlar
kullanarak yoneten istirakler bulunmaktadir.

TAV Havalimanlarr, DHMI kira 6demelerinden kaynaklanan kur riskleri ¢apraz kur swap
sbzlesmeleriyle dengelenmektedir.

Kredilerle iliskili olarak, Grup swap stzlesmelerine girerek yabanci para karsisindaki kur riskini
tiirev finansal sdzlesmeler araciligy ile dengelemektedir.

Faiz orani riski
Grup’un faaliyetleri, Akfen Holding ve bagh ortakliklarmin banka bor¢lanmalarmin %47’sinin,

miisterek yonetime tabi girketlerden borglanmalarinin %74%intin degisken faizli kredilerden
olugmasina bagl olarak, faiz oranlarmdaki dalgalanma riskine maruzdur.

43 MUALL PAEYS AN



Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

(u) Finansal risk yonetimi (devami)

fiii) Piyasa riski (devamt)
Grup ayrica degisken faizli kredileri, ¢esitli degisken oran géstergelerinin tekrar fivatlandirilmasi
sonucu olusan farkhliklar, igin riske maruz kalmaktadir. Risk yénetiminin amaci piyasa faiz
oranlarimt Grup”un isletme politikalan ile uyumlu tutarak net faiz gelirlerini optimize etmektir.
MIP, piyasadaki faiz oranlarindaki dalgalanma riskine karsi degisken faizli 450 milyon ABD
Dolari kredisinin -~ %75"ini korumaya almistir. Grup, imzaladimn HES kredi sbdzlesmeleri
geregince faiz hedging anlasmas: yapacaktir.

(iv) Likidite riski
Likidite riski Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi riskidir.
Grup’un likidite riski, mevecut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin normal kosullarda
va da kriz durumlarinda fonlanabilmesi igin gesitli finansal kuruluslardan Grup’u zarara
ugratmayacak va da itibarini zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklar temin edilerek
yonetilmektedir.
Genellikle Grup’un diger kurumsal béliimlerinde bulunan istirakleri olas: faaliyet giderleri, talep
oranina bagh olarak faalivetlerinin karakteristigi de gz dniinde bulundurularak ve finansal
yiikiimliiliikleri de icerecek sekilde, fakat dogal afetler gibi 6ngoriilemeyen olagandisi hallerin
olasi etkisi istisnai olmak fizere karsilayacak derecede nakit bulundurma tizerine kurulmustur,
Grup sirketleri, glincel ve olasi ihtivaglarim fonlayabilme riskini yeterli sayida kredi alinabilecek
kurulusun mevcudiyetiyle azaltmaktadir.

(v Operasyonel risk
Operasyonel risk, Grup’un stiregleri, ¢alisanlan, kullandif teknoloji ve altyapist ile ilgili genis
cesitlilige sahip sebeplerden ve kredi riski, pivasa riski ve likidite riski haricindeki yasal ve
ditzenleyici gereklilikler ve tiizel Kisilikle ilgili genel kabul gérmis standartlar gibi dig
faktérlerden kaynaklanan dogrudan veya dolayli zarar riskidir. Operasyonel riskler Grup'un
biitiin faaliyetlerinden dogmaktadir.
Grupun amaci bir yandan finansal zararlardan ve Grup’un itibarina zarar vermekten kaginarak
diger yandan girigimeiligi ve yaraticih@ kisitlayan kontrollerden kaginarak operasyonel riski
yinetmektir.
Operasyonel riskten kaginmadaki kontrollerin ivilestirilmesi ve uygulanmast birincil olarak her
bir isletmedeki {ist diizey ydneticilerin sorumlulugundadir. Bu sorumluluk asagidaki alanlarda
operasyonel risklerin yénetimi ile ilgili genel Grup standartlarimn iyilestirilmesi ile desteklenir:

e islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesi dahil uygun gérev ve sorumluluk dagilim ile

ilgili gereklilikler

islemlerin mutabakati ve gézetimi ile ilgili gereklilikler

diizenleyici ve diger yasal gereklilikler ile uyum

kontrollerin ve prosediirlerin dokiimantasyonu

karsilasilan operasyonel risklerin periyodik olarak degerlendirilmesi ve belirlenen

risklerden kaginma amagh kontrol ve prosediirlerin yeterliligi

operasyonel zararlarin raporlanmasi ve bunlarla ilgili iyilestirme faaliyetlerinin

sunulmast ile ilgili gereklilikler

acil durum planlarinin olugturulmas

egitim ve galisanlarin isle ilgili gelisimi

etik ve i hayat: standartlar

etkin oldugu yerde sigortayi da igeren risk azaltma careleri
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2.5

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Table Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee, bin Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)

Finansal risk yénetimi (devami)

Grup standartlari ile uyum i¢ Denetim ve Rik Yonetimi tarafindan yiiriitiilen periyodik denetim
programi ile denetlenir. I¢ Denetim ve Rik Y&netimi'nin yaptigi gézden gecirme sonuglan ilgili
operasyonel bdliimiin ydnetimine bildirilir ve Denetim Komitesi ve iist diizey ydnetimle de

paylasihr,
Sermaye yonetimi

Yiénetim Kurulu'nun politikas: kredi veren ve piyasa giiveni agisindan giiglii sermaye yvapisi
saglamak ve isletmenin gelecekteki biiyiimesini desteklemek, ve sermaye maliyetini diisiirmek
igin en uygun sermaye yapisim saglamaktir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar

Muhasebe Tahminleri

Konsolide finansal tablolarin UFRS'ye uygun olarak hazirlanmasi, yGnetimin, muhasebe
politikalarin uygulanmasimi ve raporlanan varhk, yilkiimliilik, gelir ve gider tutarlanim etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farkhilhk gosterebilir.

+ Not 2.4 (e)— UFRYK 12 kapsaminda ingaat maliyetlerine kar marji uygulanmasi
s Not 20 - Serefiye

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yvapildig dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar {izerinde dnemli etkisi olan tahminlere
iliskin bilgiler asafida belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

e Not |7-yatinm amagh gayrimenkullerin degerlemesi

o Not 18 ve 19-maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik &miirleri,
maddi duran varhklarda deger diisiikliigii

e Not 24-kidem tazminati karsilig
o Not 22-karsiliklar ve sarta bagh yiikiimliikliiler
e Not 35-mali zararlardan yararlanma

e Not 22 ve 38- siipheli alacaklar karsiligy, finansal araglarin degerlemesi
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Arahik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
{Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasy (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME BIRLESMELERI

Grup hidroelektrik santralleri yoluyla enerji {iretimi yapmak i¢in 12 Ocak 2007 tarihinde
AkfenHes’i kurmustur. 2007 yilmda AkfenHes toplamda 20 adet hidroelektrik enerji tiretimi
projesi olan ve Tiirkiye nin ¢esitli bélgelerinde bulunan 14 hidroelektrik enerji tiretim sirketinin
onemli oranda hissesini almistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Grup’un aldigt hisselerin oranlari agsagida detaylandiriimistir:

Alman
Alinan Sirketler Hisseler (%)
Beyobasi Enerji Uretimi AS 96,00
BGT Mavi Enerji Elektrik Uretim Dag, Paz. San, Ve Tic, AS 50,00
BT Bordo Elektrik Enerji Uretim Dagitim Pazarlama AS 100,00
Giing6r Elektrik Uretim AS 100,00
Elen Enerji Uretimi San. Ve Tic. AS 100,00
Enbati Elekirik Uretim San. Ve Tic. AS 100,00
Ideal Enerji Uretimi San. Ve Tic. AS 100,00
Pak Enerji Uretimi San. Ve Tic. AS 100,00
Rize Ipekyolu Enerji Uretim Dag. Paz. San. Ve Tic. AS 100,00
Simer Enerji Uretimi San. Ve Tic. AS 68,00
TBK Enerji Elektrik Uretim Dag. Paz. San. Ve Tic. AS 50,00
Yapitek Enerji Elektrik Uretim AS 100,00
Yeni Doruk Elektrik Uretim ve Tic. AS 160,00
Zeki Enerji Elektrik Uretim Dag. Paz. San. Ve Tic. AS 160,00

Almm tarihinde Grup’un varliklar: ve yitkiimlulikleri Gzerinde alimlarm asagida belirtilen etkileri
olmugtur.

Gergege Ahmda

Alm oncesi  uygun deger  yansitilan

kavith deger  diizeltmeleri Deger

Maddi duran varliklar 4.567 - 4.567
Maddi olmayan duran varliklar 6.284 64.456 70.740
Ticari ve diger alacaklar 4.399 - 4.399
Nakit ve nakit benzerleri 11 -- 11
Ertelenmis vergi yitkiimltiHikleri -- (12.891) (12.891)
Ticari ve diger borglar {308) -- (308)
Net tanimlanabilir varlik ve yiikiimlilitkier 14.953 51.565 66.518
Serefiye -
Nakit édenen ve saglanan 66.518
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri (1)
Net nakit ¢ikig: 66.507

Iktisap 6neesi kayith degerler, iktisabm hemen &ncesinde UFRS’ye gére belirlenmistir. iktisap
ile kayitlara alman iktisap oncesi varhklarmn, yikimliiliklerin ve sarta bagh yikiimliiliklerin
kayitl: degerleri gergefe uygun degerlerine yaklasacak sekilde tahmin edilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikce, bin Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

ISLETME BIRLESMELERI (devami)

‘Tav Havalimanlar1 yGnetiminin tanimlanabilir varhk ve devralinan yiikiimliliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitine yodnelik ¢alismalarmm devam ediyor olmasi nedeniyle satin alma
islemi 31 Aralik 2009 tarihinde gecici olarak muhasebelestirilmistir. Tanmmlanabilir varlik ve
devralman yiikiimliiliikler asagidaki gecici degerleri tizerinden ilk kayitlara alinnustir, UFRS 3
“Isletme Birlesmeleri” wyarinca gegici olarak muhasebelestirilen satin alma isleminin islem
tarihini takip eden 12 ay igerisinde diizeltilmesi gerekmektedir. Satin alma isleminin nihai olarak
muhasebelestirilmesi  neticesinde satin  alinan  tammlanabilir  varliklar  ile devralinan
yitkimliliklerin kayith gercefie uygun degerlerinde ve buna bagh olarak serefiyenin kayitl
tutarmda diizeltineler olmasi ilitimal dahilindedir.

THY, TGS ve HAVAS arasmda 12 Mart 2009 tarihinde imzalanan ortak girisim anlasmasi
gergevesinde, TGS nin sermayesinin %50 hissesinin HAVAS a satiginin temel sartlarr ile THY
ve TGS arasindaki faaliyetlerin temel ilkeleri belirlenmistir. Satin alma girisimi, 27 Agustos 2009
tarihinde Rekabet Kurulu’nun onaymdan geemistir, TGS nin sermayesinin %50’sine tekabiil
eden 6.000 TL nominal tutarinda hissenin emisyon primli olarak 119.000 TL karsiliginda
HAVAS tarafindan sermaye artigma igtirak cdilmek suretiyle iktisap edilmesi neticesinde,
TGS nin dzsermayesinde 113.000TL emisyon primi olusmustur, Toplam 6demenin 58.000
TL’lik kismi, raporlama tarihi itibart ile édenmistir. 31 Ekim 2010, 31 Ekim 2011 ve 31 Ekim

2012 tarihlerinde kalan 61.000 TL’lik kisum ii¢ taksitle ddenecektir, :

Alim sirasinda

kayda
Alman net varliklar alman degerler Gruap pay
Maddi olmayan duran varhklar 25,708 6.715
Iliskili sirketlerden alacaklar 32.119 8.389
Nakit ve nakit benzerleri 29.998 7.835
Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri (4.096) (1.070)

83.729 21.869
Serefiye 34.522 9.017
Toplam bedel 118.251 30.886
Toplam bedel 119.000 31.082
Odenmeyen kisim (60.615) (15.832)
Yabanci para ¢evrim etkisi (750) {196)
Nakit 6denen bedel 57.635 15.054
Edinilen nakit ve nakit benzerleri (29.998) (7.833)
Alrmdan kaynaklanan net nakit ¢ikas 27.637 7.219

Satin alma tarihi 6ncesinde TGS nin herhangi bir faaliyeti yoktur.

Iktisap 6ncesi kayitls degerler iktisap tarihinden hemen once gegerli olan Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlarr'na gore hesaplanmistir. HAVAS TGS’nin  tanmmlanabilir  varlik,
yukiimliitik ve kosullu yiikiimliliiklerinin gergege uygun degerleri, iktisap tarihi itibariyle
belirlenen tahmini rayi¢ degerine gére muhasebelestirmistir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konselide

Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME BIRLESMELERI (devam)
Iktisap edilen misteri iligkilerinin gergege uygun bedeli, itave kazang yéntemine gére ve iktisap
edilen lisanslarin gergege uygun bedelleri yerine koyma maliyeti yéntemine gére belirlenmistir.

TGS nin THY ile yaptifn Hizmet Anlagmasi uyarmea, TGS, THY ye Tiirkiye’nin bes ana hava
limani olan Istanbul Atatiirk, Ankara, Izmir, Antalya ve Adana Hava Limanlarinda yer hizmetleri
saglayacaktir. Maddi olmayan duran varhklar “UFRS 3 Isletme Birlesmeleri” uyarinca satin alma
muhasebesi kapsaminda kayitlara alinan 20.480 TL tutarinda miigteri stzlesmesi ve 5.228 TL
tutarinda DHMI lisansi icermektedir.

TAV Havalimanlart 9 Kasim 2009°da TAV Tiflis’in %6 ik hissesini alarak hisse oranim
%060’tan %66’ya ¢ikarmustir. Sézkonusu hisselerin satig fiyat: yatirim tutarindan hesaplanmustir.
%06’ 1ik hissenin transferinden sonra TAV Tiflis tam konsolidasyona tutulmus ve azinhk hisseleri
ana ortaklik dig1 pay olarak yansitilmugtir.

Alim sirasinda
kayda

Alnan net varhklar aliman degerler Grup payl
Maddi duran varhiklar 602 157
Maddi olmayan duran varhklar 3 1
Havaliman igletim hakki: 8.599 2.246
Diger uzun vadeli varliklar 1.067 279
Ertelenmis vergi varlif 160 42
Stoklar 59 15
Ticari alacaklar 374 98
Tliskili sirketlerden alacaklar 28 7
Nakit ve nakit benzerleri 3 1
Kisith banka bakiveleri 486 127
Diger varhiklar 63 16
Finansal borglar {4.326) (1.130)
Ticari borglar (67) (18)
fliskili sirketlere borglar (2.852) (745)
Diger borglar ve vergi yiikiimliliikleri (898) (234)
Karstliklar 27N {7)

3.276 855
Serefiye 8.335 2.177
Toplam bedel 11.611 3.032
Nakit ddenen bedel 11.174 2918
Edinilen nakit ve nakit benzerleri (5 (H
Yabanet para gevrim etkisi 435 114
Almmdan kaynaklanan net nakit ¢ikis 11.604 3.031
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yilara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

iS ORTAKLIKLARI
Grup’un miisterek ydnetime tabi tesebbiislerde sahip oldugu énemli paylar asagidaki gibidir:

242,50 (2008: %42,50, 2007: %42,50) hisse ile esit oy verme hakkma sahip olunan miigterek
vonetime tabi bir tesebbiis olan Tav Yatinm Tirkiye’de kurulmustur. 31 Aralik 2009, 2008 ve
2007 tarihleri itibariyle, Tav Yatiim’m varbklar ve yiikiimliilikler toplams ile 31 Arahk 2009,

2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin Szet gelir tablolan asagidaki
gibidir:

Bilango 2009 2008 2007
Dénen varliklar 727.696 608.868 344,066
Duran varliklar 141.945 142,726 73.732
Kisa vadeli borglar (873.317) (553.161) (333.783)
Uzun vadeli borglar (197.060) (122.665) (72.726)
Kapsaml tablosu 2009 2008 2007
Gelirler 1.228.130 895.001 432.038
Giderler (1.218.995) (842.508) (462.158)
Donem kari/(zararl) 9.135 52.493 (30.120)

2626,12 (2008: %21,69, 2007: %21,37) hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan miigterck
ydnetime tabi bir tesebbiis olan Tav Havalimanlar1 Tiirkiye’de kurulmustur. 31 Aralik 2009, 2008
ve 2007 tarihleri itibariyle, Tav Havalimanlary’ nmn varhklar ve yilkiimkiilukler toplanu ile 31 Aralik
2009, 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerine iligkin zet gelir tablolar asagidaki
gibidir:

Bitango 2009 2008 2007
Donen varhklar 1.263.224 1.271.867 976.002
Duran varhklar 2.891.285 2.219.542 1.547.234
Kisa vadeli borglar (810.522) (877.656) (591.028)
Uaun vadeli borglar (2.451.784) (1.952.160) (1.355.070)
Gelir tablosu 2009 2008 2007
Gelirler 1.993.696 1.574.976 994 911
Giderler (1.883.006) (1.566.121) (1.072.823)
Donem kan /zararn) 110.690 8.855 (77.912)
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarr

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide
Finansal Tablo Dipnotlare
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Trk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

IS ORTAKLIKLARI (devam)

%50 (2008: %50, 2007: %50) hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan miisterek ydnetime tabi
bir tesebbiis olan MIP Tiirkiye’de kurulmustur, 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle,
MIP nm varhiklar ve yitkimliliikler toplamu ile 31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 tarihlerinde sona
eren hesap dénemlerine iligkin dzet gelir tablolar1 asagidaki gibidir:

Bilanco 2009 2008 2007
Dénen varhklar 141.585 81.085 33914
Duran varhiklar 1.107.022 1.157.587 880.403
Kisa vadeli borglar (38.609) (15.253) (19.652)
Uzun vadeli borglar (1.104.070) (1.189.525) (796.652)
Gelir tablosu 2009 2008 2007
Gelirler 241.806 215.061 123.598
Giderler (225.384) (215.303) (123.760)
Dénem kari/(zarar) 16.422 (242) (162)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle %633,33 (31 Aralik 2007: %33,33) hissc ile esit oy verme hakkina
sahip olunan miisterck yonetime tabi bir tegebbiis olan Tiivtiirk Kuzey- Tiivtiirk Giiney Tiirkiye’de
kurulmustur. 31 Aralik 2008 ve 2007 taribleri itibariyle, Tiivtirk Kuzey- Tiivtirk Giiney’in
varbiklar ve yiikiimlilikler toplami ile 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerine iliskin &zet gelir tablolarn asagidaki gibidir:

Bilanco 2008 2007
Dénen varliklar 142.682 55,318
Duran varliklar 1.033.010 772.971
Kisa vadeli borclar (48.240) (619.414)
Uzun vadeli borglar (1.026.886) (83.923)
Gelir tablosu 2008 2007
Gelirler 191.950 63.899
Giderler (215,630 (24.160)
Donem kari/(zarart) (23.680) 39.739

Tivtiirk Kuzey- Tavtiirk Giiney 27 Ekim 2009 tarihinde satilmis olup, satss tarihine kadar olusan
kar zaran ve 31 Aralik 2008 ve 2007 de sona eren yillara ait gelir giderleri durdurulan faaliyetler
vergi sonrasi donem kari/(zararr) (Not 34)’te gosterilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide
Finansal Table Dipnotlar
{Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“FL™) olarak ifade edilmistir.)

IS ORTAKLIKLARI (devamy)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle %32,56 (31 Aralitk 2007: %31,67) hisse ile esit oy verme haklina
sahip olunan miisterek yonetime tabi bir tesebbiis olan Tiivtiirk Istanbul Tiirkiye’de kurulmustur. 31
Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Tiivtiirk Istanbul’un varliklar ve yitkiimliiliikler toplami ile
31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin 6zet gelir tablolan
agagidaki gibidir:

Bilanco 2008 2007
Ddnen varhiklar 23.497 229.076
Duran varliklar 320.538 17.963
Kisa vadeli borglar {31.503) (16.651)
Uzun vadeli borglar (345.140) (223.590)
Gelir tablosu 2008 2007
Gelirler 12.193 1.075
Giderler (37.036) {4.318)
Dénem zarar (24.843) (3.243)

Tivtiirk Istanbul 27 Ekim 2009 tarihinde satilimis olup, satis tarihine kadar olusan kar zarar ve 31
Aralik 2008 ve 2007’de sona eren yillara ait gelir giderleri durdurulan faalivetler vergi sonras
donem kari/(zarar1) (Not 34)’te gOsterilmistir,

%50 (2008: %50, 2007: %50) hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan miigterek yonetime tabi
bir tegebbiis olan PSA Liman Tiirkiye’de kurulmustor. 31 Arabik 2009, 2008 ve 2007 tarihleri
itibariyle, PSA Liman’nmn varhklar ve yiikimliliikler toplan ile 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin 6zet gelir tablolart agagidaki gibidir:

Bilanco 2009 2008 2007
Ddnen varliklar 31 30 2
Duran varhiklar - - -
Kisa vadeli borglar (30 2H --
Uzun vadeli borglar (22) (18) (18)
Gelir tablosu 2009 2008 2007
Gelirler -- - -
Giderler (12) (18) (16)
Dénem zarar (12) (18) (16)
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
( Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (*“TL") olarak ifade edilmistir.)

IS ORTAKLIKLARI (devami)

%e42,50 (2008: %42,50, 2007: %42,50) hisse ile egit oy verme hakkina sahip olunan miisterek
yinetime tabi bir tesebbiis olan Arti Déviz Tiirkiye'de kurulmustur. 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007
tarihleri itibariyle, Arti Diviz’in varliklar ve yiikiimliiliikler toplanm ile 31 Aralik 2009, 2008 ve
2007 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin dzet gelir tablolan asagidaki gibidir:

Bilan¢o 2009 2008 2007
Dénen varhklar 8.093 5.943 3.242
Duran varliklar 951 941 758
Kisa vadeli borglar (373) (807) (472)
Uzun vadeli borglar (130) (130) (101)
Gelir tablosu 2009 2008 2007
Gelirler 123.643 107.613 39.129
Giderler (117.616) (103.358) (87.342)
Diénem kan 6.027 4,255 1.787

%41,35 (2008: %41,35, 2007: %41,35) hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan miisterek
yiénetime tabi bir tesebbiis olan Hyper Foreign Hollanda’da kurulmustur. 31 Aralik 2009, 2008 ve
2007 tarihleri itibariyle, Hyper Foreignnin varliklar ve yiikiimliiliikler toplami ile 31 Aralik 2009,
2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin 6zet gelir tablolan asagidaki gibidir:

Bilango 2009 2008 2007
Dénen varhklar 159 4,032 2.842
Duran varhklar -- - -
Kisa vadeli borglar (7.653) (11.200) (7.829)
Uzun vadeli borglar - -- -
Gelir tablosu 2009 2008 2007
Gelirler | - |
Giderler (51) (615) (49)
Dénem zarari (50) (615) (48)
AKis
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Alkfen Holding Anenim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Table Dipnotlar
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

IS ORTAKLIKLARI (devamy)

%50 (2008: %49,97) hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan misterek yonetime tabi bir
tesebbiis olan Task Su Turkiye’de kurulmustur (31 Aralik 2007 tarihi itibariyle not 7°de agiklandigi
tizere tarihsel maliyet degeri ile konsolide finansal tablolarda gésterilmistir). 31 Aralik 2009 ve
2008 tarihleri itibariyle, Task Su’nun varliklar ve yiikiimliilikler toplam ile 31 Aralik 2009 ve 2008
tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin dzet gelir tablolart agagidaki gibidir:

Bilango 2009 2008
Dénen varliklar 3.140 2.309
Duran varliklar 36.288 22.386
Kisa vadeli borglar (3.799) (3.161)
Uzun vadeli borglar (8.726) (982)
Gelir tablosu 2609 2008
Gelirler 18,404 12.240
Giderler (18.928) (17.133)
Dénem zaran (524) (4.893)

%50 (2008: %50) hisse ile esit oy verme hakkmna sahip olunan miigterek yénetime tabi bir tesebbiis
olan RHI Hollanda’da kurulmustur. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, RHI'nin varliklar ve
yilkiimliiliikler toplami ile 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin
ozet gelir tablolart asagidaki gibidir:

Bilan¢o 2009 2008
Dénen varliklar 709 1.392
Duran varliklar 20.672 7166
Kisa vadeli bor¢lar {13.104) (1.072)
Uzun vadeli borglar - (8.285)
Gelir tablosu 2009 2008
Gelirler 351 20
Giderler (1.723) (1.876)
Donem zarary (1.372) (1.836)

53 S;Ns.'.

¥

MUALS Néé,ii;;fx”




Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan

31 Arahik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (*“TL”) olarak ifade edilmistir.}

IS ORTAKLIKLARI (devami)

%50 (2008: %50) hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan miisterek ydnetime tabi bir tesebbiis
olan RPI Hollanda’da kurulmustur. 31 Araltk 2069 ve 2008 tarihleri itibariyle, RPI’nin varliklar ve
yiikiimliiliikler toplanu ile 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin
ozet gelir tablolari asagidaki gibidir:

Bilango 2009 20608
Dénen varliklar 913 978
Duran varliklar 16.541 9.697
Kisa vadeli borglar (8.972) {2.974)
Uzun vadeli borglar - (5.830)
Gelir tablosu 2009 2008
Gelirler 134 5
Giderler (908) {1.478)
Dénem zarart (774) {1.473)

%50 (2008: %50, 2007: %50) hisse ile esit oy verme hakkma sahip olunan miisterek yonetime tabi
bir tegebbiis olan Alsim Alarko Tirkiye'de korulmustur. 31 Arabk 2009, 2008 ve 2007 tarihleri
itibariyle, Alsim Alarko’nun varliklar ve yiikiimltliikler toplami ile 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin 6zet gelir tablolar asagidaki gibidir:

Bilanco 2009 2008 2007
Dénen varhiklar 7.129 3.689 13.800
Duran varliklar 9 155 6.504
Kisa vadeli borglar {7.239) (5.915) (31.580)
Uzun vadeli borglar {20) (87) {192)
Gelir tablosu 2009 2008 2007
Gelirler -- - -
Giderler (121) (2.158) (11.469)
Dénem zaran (121 (2.158) (11.469)
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Alfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklhiklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
{Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

IS ORTAKLIKLARI (devam:)

%26 (2008: %26, 2007: %26) hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan miisterek ydnetime tabi
bir tesebbiis olan TAR Polonya’da kurulmugtur. 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle,
TAR’mn varliklar ve yitkiimliiliikler toplami ile 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tariklerinde sona eren
hesap donemlerine iligkin 6zet gelir tablolart asagidaki gibidir:

Bilango 2009 2008 2007
Dénen varliklar 3.352 3.253 2.940
Duran varliklar 44.229 39.962 37.803
Kisa vadeli borglar (1.241) (1.224) -
Uzun vadeli borglar (10.047) (7.749) (7.207)
Gelir tablosu 2009 2008 2007
Gelirler 4.365 g1 33.823
Giderler 81) (108) (7.272)
Dénem kar/ (zarary) 4,284 @n 26.551

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle %50 (2008: %50; 2007: %50) hisse ile esit oy verme hakkina sahip
olunan miisterek yonetime tabi bir tesebbiis olan ATI Isvigre’de kurulmustur, 31 Aralik 2009, 2008
ve 2007 tarihleri itibariyle, AT nin varliklar ve yitkiimliiliikler toplami tle 31 Aralik 2009, 2008 ve
2007 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin 6zet gelir tablolar: asagidaki gibidir:

Bilanco 2009 2008 2007
Donen varliklar 4 -= 3!
Duran varliklar 35.193 34,726 24915
Kasa vadeli borglar 91 (407) (146)
Uzun vadeli borglar 66 34) (24)
Gelir tablosu 2009 2008 2007
Gelirler 306 70 664
Giderler (18) (216) (5.694)
Dénem kary/ (zarari) 288 (146) (5.030)
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Ydnetim amagh olarak Grup sekiz ayr béliimde organize olmustur. Performans, Grup yénetimi
tarafindan incelenen i¢ ybnetim raporlarinda da oldugu gibi boliim faaliyet kari baz almarak

dledliir,

Raporlanan herbir béliime ait sonuglar Tav Yatinm, Akfen Insaat, Akfen GYO, HES I-11-111,
MIP, Task Su and Tav Havalimanlari igindir.

Digrer
Diger bisliimlerdeki istirakler ve miisterek yonetime tabi sirketler; Akimisy, Altyapr Damismanhik,
GYT, IBS, Turizm, Akfen Enerji, Simer, Tiivtiirk Kuzey-Tiivtiirk Giiney, Tiivtiirk Istanbul, PSA

Liman, Art1 Diviz, Hyper Foreign, RHI, RPI, Alsim Alarko, TAR and ATI. Akfen Holding de
diger béliimlerin iginde gdsterilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan

(Tilm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

2009 2008 2007

Boliim gelirleri 1.223.151 951.897 706.475
Diger gelirler 245915 95.584 56.055
Béliimler arasi eliminasyonlar (268.073) (158.656) (64.352)
Durdurulan faalivetler eliminasyonu (171.726)  (39.359) -
Konsolide gelirler 1.029.267  849.466 698.178
2000 2008 2007

Faaliyet kari

Boliim faaliyet kan 49,269 82.258 91.492
Diger faalivet kary/(zarar1) 126362  (146.471) 154.838
175.631  (64.213) 246.330

Boliimler arasi eliminasyonlar (19.056) (1.830) (3.327)
Durdurulan faaliyetler eliminasyonu (196.712) 39.641 (15.069)
Konsolide faaliyet kari/(zarar) (40.137)  (26.402) 227.934
Ozsermaye yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlardan - -- (93)

kar/(zarar) payi
Konsolide vergi éncesi kar/(zarar) (40.137)  (26.402) 227.841
Varhklar 2009 2008 2007
Boliim varhiklar 2.992.440 2.444.554 1.673.020
Diger varliklar 329 846 711.387 378.366
Toplam varhiklar 3322286 3.155941 2.051.386
Yiikiimliiliikler 2009 2008 2007
Boliim yiikiimliliikleri 2.194292 1.839.601 1.142.257
Diger viikiimliiliikler 598.986  976.032 494.535
Toplam yiikiimliiliikler 2,793.278 2.815.633 1.636.792
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakhklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutarkar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirast (*““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay: agagidaki gibidir:

2009 2008 2007

Bankalar

-Vadesiz mevduatlar 216.754 80.870 60.232

-Vadeli mevduatlar 64.227 24.799 17.412
Kasa 1.148 1.355 1.327
Diger nakit ve nakit benzerlerl 3.737 934 1,143
Nakit ve nakit benzerleri 285.866 107.958 80.114
Nakit ynetimi igin kullanilan faizsiz spot

krediler (2.232) (1.025) (720)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit
benzerleri 283.634 106.933 79.394

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bankadaki dovizli ve Tirk Liras1 vadeli mevduatlar toplanu
64.226 TL tutarinda olup, faiz oranlari ve vade giinleri sirasiyla %0,20-%25 ve 4-28 Ocak 2010
ve %6,25- %8,93 ve 1-4 Ocak 2010 araliklarinda degismektedir.

31 Arahk 2008 tarihi itibariyle bankadaki dévizli ve Tiirk Lirast vadeli mevduatlar toplam
24.799 TL tutarinda olup faiz oram ve vade giinleri sirasiyla, %62-%6,75 ve 1 Ocak-16 Kasim
2009 ve %9-%17,15 ve 1-22 Ocak 2009 araliklarinda degismektedir.

Grup’un finansal varliklart ve yiiktimltlukleri i¢in kur, faiz orant riskleri ve duyarliik analizleri
Not 38°de belirtilmistir.

31 Aralik 20609, 2008 ve 2007 tarihlerinde Grup’un banka bakiyelerinde kisa vadeli diger ticari
olmayan alacaklarda belirtilen bakiyelerin disinda bloke nakit bulunmamakiadir,

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar
31 Arahik tarihleri itibariyle, kisa vadeli finansal yatirimlar agagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Tiirev finansal araglar 3.600 14.977 -
Ug aydan uzun vadeli mevduat 100 - -
Hazine Bonosu -- - 91
3.706 14.977 03

TAV lstanbul, DHMDP’ye olan imtiyaz sézlesmesi &demeleri nedeniyle kur degisiminin
etkilerine kars: korunmak amaciyla capraz kur takas: tiirevleri kullanmaktadir. TAV Istanbul
proje finansmani tesislerini kapsayan dénem icin ABD Dolart ve Avro kurlan arasindaki
pariteyi sabitleyen bir vadeli islem sézlesmesi yapmistir, Sézlesme, DHM1i’ye 2018 yilina kadar
her Aralik aymda yaptlacak olan 6demelerin stiresi igin imzalanmistir. 31 Aralik 2009 itibariyle,
sozlesmenin nominal degeri 122.977 bin ABD Dolarr’dir (Grup payr: 32.121 bin ABD Dolan)
(31 Aralik 2008: 112.565 bin ABD Dolar1 (Grup Payr: 24.414 bin ABD Dolan).
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Alkfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar

({Ttim tutarlar aksi belintilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devam:)

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup®un sahip oldugu istirakleri asafidaki gibidir:

Sahiplik Sahiplik Sahiplik

oran orani orani
Yo 2009 Ye) 2008 (%) 2007
TAY Urban Georgia LLC 4.5 2.536 10,0 5.347 10,0 5.347
Bati Karadeniz Elekt. Dagitim ve Sis. AS 12,5 1.504 12,5 1.504 12,5 1.504
Riva Ing.Tur.Tic.ve Paz. AS (“Riva Insaat™) - - 58,0 594 58,0 594
Tekas Elektrik - 5 27.5 6 27,5 f
Task Su -- -- - - 33,3 5.038
CAS -- - - - 50,0 443
Diger -- 243 -- 82 -- 06
Ara toplam 4.283 7.533 13.028
Eksi: Yatinmlarda deger diisiikligii (1.504) (1.510) (1.510)
Toplam finansal varhiklar 2,779 6.023 11.518

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Bati Karadeniz Elekirik Dagitim ve Sistemleri
A.S. ve 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Tekas Elektrik igin Grup’un bu yatinmlardan
gelecek donemlere ait herhangi bir kar beklentisi beklememesinden dolayi deger diisiikliigii
karsihi ayrilmistir.

9 Agustos 2007 tarihinde TAY Urban Georgia ile Giircistan Ekonomik Kalkinma Bakanhg
arasinda Batumi Airport Ltd’in biitiin hisselerinin yinetim hakkinin TAV Batum’a 20 vilhigma
devri konusunda anlasma imzalanmugtir, Bu hisse anlagmasina gore, Batum Uluslararasi
Havalimani®min igletmesini (sadece hava trafik kontrol ve hava glivenlik hizmetleri harig)
Agustos 2027 ye kadar TAV Batum gergeklestirecektir.

31 Arabik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Task Su konsolide finansal tablolarda oransal
yintemle muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2007 tarihine ait konsolide finansal tablolarda Task
Su, 2008 yilimin ilk 6 ayi iginde satilmas: planlandi@i igin malivet degeri ile gtsterilmistir.

Riva Insaat, Akfen ve Tepe Grubu tarafindan Istanbul, Ummniye Bilgesi, Omerli Belediyesi,
Swrapmnar yoresindeki arsada insa edilmesi planlanan projeyi gergeklestirmek amaciyla 14 Ocak
1998 tarihinde kurulmustur. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihi itibariyle konsolide finansal
tablolarda tarihsel maliyet degeri ile gisterilmis olup, 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle satilmistir.

31 Aralhk 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup’un yatinmlarmin ya da sahiplik
paylarimin diisilk olmasi nedeniyle Grup karar dogrultusunda yapilan yatinmlar konsolide
finansal tablolarda maliyetten gosterilmigtir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR
Bu dipnot, iskonto edilmis maliyet yontemine gore Slgiilen finansal borglarm sdzlesme
sartlartyla ilgili bilgi icermektedir. Grup’un faiz, yabanci para ve likidite riskleri ve duyarlilik

analizleri Not 38°de gOsterilmistir:

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un finansal borglarnimin detayr asagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Uzun vadeli finarsai bor¢lar
Uzun vadeli teminath banka kredileri 1.868.579 1.286.072 949.048
Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 121.717 2.799 8.202
Uzun vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar 11.676 4.449 3.964
1.941.972 1.293.320 961,304
Kisa vadeli finansal borg¢lar
Kisa vadeli teminath banka kredileri 128.211 210.761 267.972
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 35.238 62.164 35.361
Uzun vadeli teminath banka kredilerinin kisa vadeli
kisimian 120.677 384.847 62.806
Uzun vadeli teminatsiz banka kredilerinin kisa vadeli
kisimiar 5.023 3.011 5.136
Faizsiz spot krediler 2.232 1.025 720
Kisa vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar 1.418 676 474
292.799 662.484 372.469

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un toplam banka kredileri ve finansal kiralama islemlerinden
borglars asagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Banka kredileri 2221677 1.950.679 1.329.335
Finansal kiralama islemlerinden borglar 13.094 5.125 4.438

2.234.771 1.955.804  1.333.773
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yiliara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce, bin Tiirk Lirast (*“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamy)
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup’un banka kredileri agagidaki gibidir:

Kisa vadeli Uzun vadeli

yiikiimliliikler yiikiimliiliikler Toplam

Akfen Holding 61.676 421.801 483477
Akfen Ingaat 28.153 31.407 59.560
Akfen GYQ 27.103 161.137 188.240
Alkfen HES I-1I-111 4.165 111.422 115.587
Akfen GYT 8.444 39304 47.748
TASK Su 273 3.720 3.993
MIP 7.452 514.187 521.639
TAV Yatirim 34,852 32.680 67.532
TAV Havalimanlar 112.226 614.638 726.864
RHI 4,107 - 4.107
RPI 2.930 - 2,930
291.381 1.930.296 2.221.677

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un banka kredileri asaidaki gibidir:

Kisa vadeli Uzun vadeli

yiikitmliiliikler yiikiimbiliikler Toplam

Akfen Holding 225.187 57.400 282.587
Akfen Ingaat 126.175 7.623 133.798
Akfen GYO 61.235 105.720 166,955
Akfen GYT 17.992 - 17.992
Akfen Altyapr Yatirunlar 46.081 93.783 139.864
Task Su 133 - 133
MIP 1.483 521.626 523.109
TAV Yatirim 72.575 391 72.966
TAYV Havalimanlar 103.027 406.833 509.860
Tivtiirk Istanbul 7.600 88.618 96.218
RHI 182 4,014 4,196
RPI 138 2.863 3.001
661.808 1.288.871 1.950.679
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konselide

Finansal Tablo Dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devam:)

31 Arahk 2007 tarthi itibariyle Grup’un banka kredileri agagidaki gibidir:

Kisa vadeli

yiikiimliilitkler

Alkfen Holding 6.291
Akfen ingaat 16.058
Akfen GYO 58.906
Akfen Altyapr Yatirunlar 9.684
MIP 2417
TAV Yatirun 52.815
TAV Havalimanlar 86.481
Tivtiirk Kuzey 134,345
Tivtiirk Istanbul 4.898
371.995

Uzun vadeli
viikiimlitliiklexr

139.371
6.738
41.680
34.052
386.882
2.252
278.939
67.426
957.340

Toplam
145.662

22.796
100.586
43.736
389.299
55.167
365.420
134.345
72324
1.329.335

Sartlar ve geri 6deme planlar:

Finansal borg¢larm 31 Arahk tarihleri itibariyle orijinal vadelerine gore geri ddeme plani

asafidaki gibidir:

2009 2008 2007

1 yildan kisa 291.381 661.808 371.995
1—2 yil aras 477,957 137.141 88.786
2 -3 yil aras 151.466 117.604 170316
3 — 4 yil arasi 133.517 116.848 77.551
5 yil ve sonrasi 1.167.356 917.278 620.687
2.221.677 1.950.679 1.329.335

Finansal borglarin her bir baglt ortaklik ve misterek ydnetime tabi girketleri i¢in detay1 asagida

verilmigtir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2609, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tabloe Dipnotlar
{Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamy)

Alfen Holding:

Finansal borglarm 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle detayr asagida verilmistir:

Kisa vadeli

Uzun vadeli

yvitkiimHiliikler viilciimlitliikler Toplam

Akfen Holding 61.676 421.801 483.477
61.676 421.801 483.477

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oram Vade Degeri Degeri

Teminatl; banka kredileri®™  ABD Dolar 9 2010 9,938 10.087
Teminatli banka kredileri®  ABD Dolar Libor+1,75 2010 12.546 12.585
Teminatl banka kredileri®  ABD Dolan Libor+6,75 2011 3.764 3.764
Teminatl banka kredileri’”  ABD Dolan 6,75 2011 5.722 5.785
Teminath banka kredileri®  ABD Dolan Libor+6,75 2011 18.822 18.822
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar 9 2011 132.502 134.051
Teminath banka kredileri®  ABD Dolan 7 2011 3.764 3.812
Teminath banka kredileri®  ABD Dolan Libor +6 2011 34.388 34.388
Teminatli banka kredileri" ABD Dolan 6,8 2011 5.270 5.327
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar 8,25 2011 0.865 10.017
Teminath banka kredileri’® ABD Dolar: 8 2011 14.688 14.874
Teminatli banka kredileri™  ARD Dolart 10 2011 4.894 4.897
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar Aylk 0,65 2012 1.172 1.178
Teminatl banka kredileri”  ABD Dolan Libor+3,5 2014 60,228 60.542
Teminatl banka keedileri”  ABD Dolari 9.2 2015 112.928 115.025
Teminath banka kredileri® Avro 8 2011 475 481
Teminath banka kredileri® TL 17 2010 1.550 1.550
Teminath banka kredilerit” TL 16,25 2010 9.690 9.690
Teminatl banka kredilerit! TL 14 2010 2.610 2,610
Teminatli banka kredileri®? TL 16,5 2010 700 700
Teminatls banka kredileri® TL 15,5 2010 4.000 4.000
Feminatl banka kredileri® TL 8,78 2011 29.156 29.246
Faizsiz spot kredi TL -~ 2010 46 46
478.718 483.477

U Hamdi Akin ve Akfen Insaat kefaletiyle alinan

“ Hamdi Akin, Akimst ve Akfen Ingaat kefaletiyle alinan
@) Hamdi Akin kefaletiyle alinan
4 Akfen Insaat, Akfen Turizn, Akinisi ve Hamdi Akm kefaletiyle alinan

©) Akfen Turizm ve Hamdi Akin kefaletiyle alman

@ Akfen Turizm, Akimsi, Hamdi Ak ve Akfen Insaat kefaletiyle alinan

™ 1/1 nakit kargihk kredi.

® Akfen Turizm, Akmist, Hamdi Akin ve Akfen Insaat kefaletiyle alinan
® TAVHL ait 14,166,267 adet hisse rehni.
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Alkfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tum tutarfar aksi belirtilmedik¢e, bin Tiivk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devam)

Finansal borglarm 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detayr asagida verilmistir;

Nominal Nominal Defter
o Para Birimi Faiz oram Vade Deferi Degeri
Teminatli banka kredileri ABD Dolarl 6,75 2009 2.594 2.604
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar 9.5 2009 2.170 2.170
Teminatl banka kredileri®  ABD Dolan 1.5 2009 1.946 1.946
Teminath banka kredileri®  ABD Dolan 14 2009 4.650 4.671
Teminath banka kredileri™  ABD Dolan 5,92 2009 113 114
Teminatli banka kredileri  ABD Dolan 6,90 2009 4915 5.058
Teminatl banka kredileri  ABD Dolart 12,25 2009 129 131
Teminath banka kredileri®®  ABD Dolar 12,75 2009 575 587
Teminatli banka kredileri'?  ABD Dolart 10,4 2009 484 495
Teminath banka kredileri®®  ABD Dolan 15 2009 2.541 2.541
Teminath banka krediteri® ABD Dolari 7,01 2009 115.691 127.295
Teminatlt banka krediteri”  ABD Dolarl Libor+2,28 2009 6.049 6.162
Teminatl banka kredileri'” ABD Dolar 8,21 2012 1.588 1.595
Teminatli banka kredileri'”  ABD Dolarl Libor+3,50 2014 60.492 61.004
Teminatli banka kredileri” Avro 10 2009 1.606 1.606
Teminatl: banka kredileri*” Avro Euribor+2,80 2009 1.820 1.867
Teminatls banka kredileri® TL 36 2009 1.200 1.200
Teminath banka kredileri® TL 28 2009 4.942 4.943
Teminath banka kredilerit TL 29 2009 10.319 10.319
Teminath banka kredileri TL 22 2009 6.025 6.025
Teminath banka kredileri™ TL 30 2009 2.340 2.340
Teminath banka kredileri" TL 27 2009 31.000 33.070
Teminath banka kredileri? TL 21,7 2009 4.690 4.797
Faizsiz spot kredi TL -~ - 47 47
267.926 282.587
9 1famdi Ak, Akfen insaat, Akimsi Makine ve Akfen Turizm kefaletiyle alman
) Hamdi Akin, Akunsi Makine ve Akfen insaat kefaletiyle ahnan
B) TAV hisse senetlerinin tizerindeki ipotekler
“ Hamdi Akin ve Akfen ingaat kefaieil:iyle alinan
©) Akfen Ingaat ve Akfen Turizm kefaletiyle alinan
Finansal bor¢larm 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detayr asagida verilmistin
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz orani Vade Degeri Degeri
Teminath banka kredileri®”?  ABD Dolan Rotatif 2008 3.825 4.465
Teminath banka kredileri®?  ABD Dolan Rotatif 2008 600 698
Teminath banka kredileri®  ABD Dolan 6,91 2009 89.100 91.648
Teminath banka kredileri™  ABD Dolan 821 2012 1.299 1.522
Teminath banka kredileri'V  ABD Dolan Libor+3,50 2014 46.588 47.185
Teminat banka kredileri® TL Rotatif 2008 144 144
141.556 145.662

1Y Hamdi Akin ve Akfen Insaat kefaletiyle alinan

@ Hamdi Akin, Akimsi ve Akfen Insaat kefaletiyle alman
) TAV hisse senetlerinin lizerindeki ipotekier

® Hamdi Akin, Akimsi Makine, Akfen Turizm ve Akfen Insaat kefaletiyle alinan
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(TUm tutariar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Teminat Hisseleri

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Saticilarin Satis Opsiyonuna iliskin yiikiimliiliiklerinin ifasinin
teminats olarak; Tepe Ingaat, Akfen Holding ve Sera Yapi, TAV Havalimanlar’nin  mevcut
sermayesinin %14,4’{ine tekabiil eden sayida hisseyi (“Teminat Hisseleri”) Teminat Amacgh
Hisse Odiing Sézlesmesi (Collateralized Stock Borrowing Agreement) isimli sdzlesme
kapsaminda Goldman Sachs’a (GS) 6diing vermigler ve bu hisselerin mitlkiyetini GS’a
devretmislerdir (Not 16) .

Goldman Sachs Teminat Hisseleri tizerinde Tepe Ingaat, Akfen Holding ve Sera Yapt lehine
rehin tesis etmigtir. Teminat Hisselerine iligkin tim oy kullanma ve kir pay:1 alma haklar ile
sermaye artigina katilma hususundaki riighan haklare Tepe Insaat, Akfen Holding ve Sera
Yapr'ya ait olacaktir. Ancak yedeklerin sermayeye ilavesi suretiyle yapilan sermaye artis:
neticesinde bedelsiz pay edinme hakki Goldman Sachs’a ait olacakitr. Goldman Sachs’nin
Teminat Hisselerini yukarida belirtildigi sekilde icraya koymas: halinde Teminat Hisseleri
tzerindeki rehin kalkacaktir, Teminat Hisseleri bir yeddi emin tarafindan muhafaza
edilmektedir. Goldman Sachs HSAS’leri uyarmca, Goldman Sachs Sirkette sahip oldugu
hisseleri Bagh Kuruluglarina devretme hakkma sahiptir.

I8 Mayis 2009 tarihinde GS, TAV Havalimanlar’’nin sermaye artigt ile birlikte elde ettigi
17,437,499 adet TAV Havalimanlan hissesini Tepe Insaat, Akfen Holding ve Sera Yapi’ya iade
ettigini agiklamigtir. GS ve TAV Havalimanlan hissedarlari arasinda yapilan vadeli satim
opsiyonu tahtindaki karsihikli hak ve yiiktumliiliklerini nihai olarak ve nakit 6deme yapmak
suretiyle sonuglandirmas: sonucy GS tarafindan teminat amacgh elde tutulan TAV Havalimaniar
hissesi 17 Agustos 2009 tarihinde Tepe Insaat ve Sera Yapi’ya iade edilmistir.

Akfen Insaat:
Finansal borglarin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detayr asagida verilmigtir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oran: Yade Degeri Degeri

Teminath banka kredileri®? ABD Dolan 8 2011 2.161 2,188
Teminatlt banka kredileri®™ ABD Dolan 10 2011 7.408 7.408
Teminath banka kredileri® ABD Dolarn 9 2011 3.614 3.637
Teminatl: banka kredileri® ABD Dolart 8,1 2011 17.308 17.492
Teminath banka kredileri® ABD Dolan Aylik 0,63 2014 683 684
Teminath banka kredileri® Avro 8 2010 3.132 3.187
Teminath banka kredileri® Avro Aylik 0,6 2010 332 340
Teminath banka kredileri”’ TL Aylik 1,3 2010 3.690 3.810
Teminath banka kredileri® TL 25 2010 5.699 5.699
Teminath banka kredileri® TL 17 2010 175 175
Teminath banka kredileri® TL 16 2010 975 975
Teminath banka kredileri®® TL 17,61 2010 2.887 2.987
Teminath banka kredileri® TL 18,16 2010 202 224
Teminath banka kredileri'” TL 14 2010 1.065 1.065
Teminath banka kredileri® TL 16,25 2010 8.947 8.947
Teminath banka kredileri® TL 22.4 2010 321 342
Teminath banka kredileri®® TL Aylik 2,5 2010 267 290
Faizsiz spot kredi TL -- -- 110 110
58.976 59.560
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtitmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade ediligtir.)

FINANSAL BORCLAR (devams)

M Akfen Holding kefaletiyle alman

2 Akfen Holding ve Hamdi Akin kefaletiyle alinan

) Akfen Holding ve Hamdi Akin kefaletiyle aliman

“ Akfen Holding, Hamdi Akm ve Akmust kefaletiyle alinan

) Akfen Holding, Akfen Turizm, Akimist ve Hamdi Ak kefaletiyle aliman

© Akfen Holding, Hamdi Akm, Akmusi, Akfen Turizm, Akfen GYO ve Akfen Enerji kefaletiyle alinan
D Akfen Holding, Hamdi Akin, Aksel Turizim kefaletiyle alinan

® Hamdi Akin kefaletiyle alman

Finansal bor¢larm 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para Birvimi Faiz oran Vade Degeri Degeri

Teminatls banka kredileri”? ABD Dolart Libort2,8 2009 13.845 14.148
Teminatl: banka kredileri’’ ABD Dolarl 3,94-14 2009 9.497 9.735
Teminatl banka kredileri® ABD Dolarl 11,75-12,75 2009 2.170 2.209
Teminath banka kredileri®™ ABD Dolarl 7-12 2009 26.790 27.060
Teminatl banka kredileri” ABD Dolari 6,25 2009 2.216 2.247
Teminatl: banka kredileri® ABD Dolan 6,9-10 2009 7.441 7.585
Teminath banka kredileri” ABD Dolan 7 2009 307 310
Teminatl banka kredileri® ABD Dolarl Libor+3,76 2011 5.444 5.471
Teminatls banka kredileri” ABD Dolar 5,54 2014 877 877
Teminatl banka kredileri® AVro 11 2009 2.663 2.663
Teminatli banka kredileri® Avro 7,75-12,5 2009 3.575 3.650
Teminatls banka kredileri” AVro 6 2009 988 990
Teminatli banka kredilerit” Avro 5,18-12,12 2009 6.117 6.242
Teminatlt banka kredileri” Avro Euribor+2,8 2009 321 331
Teminatlt banka kredileri” TL 28-31,36 2009 32.917 32.951
Teminatlt banka kredileri” TL 2,5-2,65 2009 5.125 5.138
Teminatlt banka kredileri® TL 27 2009 7.500 7.500
Teminatl banka kredileri®® TL 19,75 2009 3.000 3.125
Teminatlt banka kredileri® TL 30,03 2010 1.000 950
Teminatl banka kredilerit” T 31,36 2010 554 554
Faizsiz spot laedi TL -- - 62 62
132.409 133.798

M Akfen Holding ve Hamdi Ak kefaletiyle alinan

@ Akfen Holding, Hamdi Ak ve Akimust kefaletiyle alinan

® Akfen Holding ve Akfen Turizm kefaletiyle alinan

@ Akfen Holding, Hamdi Akin, Akinisi ve Akfen Turizm kefaletiyle alinan
) Akfen Dis Ticaret ve Hamdi Akin kefaletiyle alinan

© Akfen Holding, Hamdi Akin ve Akfen GYO kefaletiyle alman

) Akfen Holding, Akfen Turizm ve Akimss kefaletiyle alman
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Lirasi (*TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Finansal borglarin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:

Teminath banka kredileri®®
Teminath banka kredileri®™
Teminath banka kredilerit”
Teminath banka kredileri'”
Teminath banka kredileri®”
Teminath banka kredileri'”
Teminath banka kredileri'”
Teminath banka kredileri'!
Teminath banka kredileri®”
Teminatli banka kredileri'®

" Hamdi Akin ve Akfen Holding kefaletiyle alinan

) Hamdi Ak, Akfen Holding ve Delta Gida kefaletiyle alinan

“) Hamdi Akin ve Akfen Holding kefaletiyle alinan Aksel Turizm tarafindan ipotekli

“) Akfen Holding, Akfen Turizm ve Akinisi kefaletleriyle alnan
) Akfen Holding, Hamdi Akin ve Akims: kefaletleriyle alinan

“'Hamdi Akin kefaletiyle alinan
Alfen GYO:

Finansal borglarim 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:

Teminath banka kredileri'™
Teminath banka kredileri'™
Teminath banka kredileri®
Teminath banka kredileri'"”
Teminath banka kredileri®
Teminath banka kredileri'
Teminath banka kredileri®™
Teminath banka kredileri™
Faizsiz spot kredi

Nominal MNominal Defter
Para Birimi Faiz oram Vade Degeri Degeri
ABD Dolan 6,85 2008 2324 2.330
ABD Dolan 6,75 2008 1.147 1.153
ABD Dolar Libor+0,80 2008 582 6l6
ABD Dolan 6,80 2008 569 512
ABD Dolar Libor+3,76 2011 5.591 5.782
ABD Dolar 5,54 2014 834 953
Avro 6,20 2008 807 812
Avro 6,15 2008 7.012 7.049
Avro Euribor+1,40 2008 3.506 3.520
TL 6,36 2008 7 7
22.379 22.796

MNominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oram Vade Degieri Deperi

ABD Dolan 14 2010 1.054 1.060

Avro 14 2010 648 652

Avro Euribor+3,70 2015 3B.585 39.388

Avro Euribor+4,75 2019 124.217 125.026

TL 235 2010 1.641 1.641

TL 23 2000 2.207 2411

TL 22.8 2010 1.460 1.543

TL 10 2006 15.995 16,248

TL - - 271 271

186,378 188.240
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklary

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aks belirtilmedikge, bin Tiwk Lirasi (*“FL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Finansal bor¢larin 31 Arabik 2008 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oramn Vade Degeri Deseri

Teminatli banka kredileri ABD Dolar 6,50-12,00 2009 7.146 7.285
Teminatli banka kredileri * ABD Dolar 14,00 2009 .188 8.345
Teminath banka kredileri & ABD Dolan 14,00-15,0 2009 2.465 2.469
Teminatli banka kredileri ¢ Avro 6,25-14 2009 4.035 4.075
Teminath banka kredileri & Avro 8-14 2009 10.254 10.273
Teminatli banka kredileri ‘% Avro 14,00 2009 2.141 2.154
Teminatli banka kredileri @ Avro Euribor+3,70 2015 44.957 46.028
Teminatli banka kredileri ) Avro Euribor+3,75 2018 57.802 58.362
Teminatli banka kredileri ¥ TL 29,0-34,0 2009 9.978 10.295
Teminath banka kredileri ™ TL 10 2011 5.141 5.401
Teminatl banka kredileri & TL 10 2012 2.545 2.601
Teminatli banka kredileri TL 10 2013 8.424 $.607
Teminath banka kredileri ® TL 10 2016 1.028 1.041
Faizsiz spot kredi TL - ~- 19 19
164.123 166.955

M Accor S.A. ile imzalanan Mutabakat Zaptr'na gore insa edilecek otel projelerinin finansmaninda
kullanilmak @izere, 30 Temmuz 2008 tarihi itibariyle Turkiye is Bankast AS ve Tirkiye Sinai Kalkinma
Bankas AS (“TSKB”) esliderliginde 100.000 bin Avro degerinde kredi tahsisi stzlegmesi imzalanmigtir.
Kredi tahsis stzlesmesine gore, sdzlesmenin imza tarihinden kredi kullandirim siiresinin sonuna kadar
hesaplanacak iger aylik dénemlerin sonunda kredinin gekilmeyen kismi iizerinden ba kismin yilhk
%1,25’i oraninda taahhiit komisyonu, TSKB tahtinda yapilan her bir kullanimda ve ilgili kuilanim
tarihinde kullandinlan kredi tutarinin %0,50°si oraminda diizenleme komisyonu ve kredi verenlere her bir
kullanimda ve itgili kullamim tarihinde kullandinlan kredi tutarinm %1°i oraninda kullandinm komisyonu
ddenecektir.

Sozlesme kapsaminda kullanilacak olan krediler agsagida belirtilen husustar dahilinde teminat altina
alinmustir:
-Gaziantep, Kayserl, Trabzon ve Zeytinburnu'ndaki otellerin st kullamm hakk: ve
Beylikdiizii'nde iizerinde otel insa edilmesi planlanan arsa kredi verenler lehine ipotek edilmistir,
-11gili otellerin igletme kira gelirleri banka lehine temlik editmistir,
-i1gili projeler kapsaminda banka ve finans kurumlarinda agilan mevduat hesaplan kredi verenler
lehine rehnedilmistir ve sirket ortaklary, ilgili projelerin tamamlanmasi garantisi vermislerdir.

@KKTC de Mercure Otel insaatini finanse etmek i¢in muhtelif bankalardan kullaniimis olan kredilerin
yeniden yapilandiriimas: amaciyla alinan krediler agagida belirtilen hususlarla teminat altina almmstir.
-3 Temmuz 2008 tarihli ve 2008/16 numarali yonetim kurulu karan ile, Sirket’in Akfen
Ticaret’te sahip oldugu hisselerden 279,000 A Grubu hisseye kargthk toplam 7.000 TL
degerindeki hissesi, rehin olarak verilmistir,
-KKTC Mercure Otel’in list kullamim hakk banka lehine rehnedilmistir,
~KKTC Mercure Otel’in casino kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,
~-KKTC Mercure Otel’in igletme kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,
~Sirket ortaklar banka kredisi tutart kadar kefalet vermislerdir,
-Banka kredisi kadar teminat mektubu temin edilmistir.

GIKKTC de Mercure Otel ingaatim finanse etmek igin Tiirkiye Kalkmma Bankas: A$’den alinan krediler
agafidaki hususlar dahilinde teminat altina alinmistie:

~-Mubhtelif bankalardan, banka kredisi kadar teminat mektubu temin edilmisfir,

-Sirket ortaklart banka kredisi tutar: kadar kefalet vermislerdir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Baglh Ortakliklan

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tabloe Dipnotlan
(Tibm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL.”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)

MRKKTC de Mercure Otel insaatint finanse etmek i¢in alinan muhtelif banka kredileri sirket ortaklarmin
banka kredileri tutars kadar vermis olduklars kefalet ile teminat altina alinmigtir.

®rDevam etmekte olan otel insaatlarmi finanse etmek igin aliman mubtelif banka kredileri teminat altina
almmustir.
-Sirket ortaklarmm banka kredisi tutari kadar vermis olduklar kefalet ile.

®ISirket’in sahibi ve hissedart oldugu Levent Loft’ta bulunan 1., 2. ve 3. bagimstz boltimlerin her birisi
banka lehine ipotek verilmistir.

Finansal borglarm 31 Arahk 2007 tarihi itibariyle detay1 agagida verilmigtir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz orani Yade Degeri Degeri

Teminath banka kredileri © ABD Dolarl Libor+1,75 2008 271 275
Teminatl: banka kredileri © ABD Dolar 7,25 2008 25.897 26.331
Teminatl banka kredileri © Avro 6,25 2008 1.766 3.019
Teminatl banka kredileri ¢ Avro 6,30 2008 2.634 2.664
Teminath banka kredileri Avro 6,85 2008 1.967 1.992
Teminathi banka kredileri Avro 6,10 2008 1.710 1.724
Teminath banka kredileri AVEO 5,80 2008 410 549
Teminatl banka kredileri @ Avro Euribor+4,10 2015 1.897 3.245
Teminatl banka kredileri Avro Euribor+4,25 2016 25.653 27.551
Teminath banka kredileri @ TL 10,00 2008 17.652 17.652
Teminatli banka kredileri TL 19,00 2008 141 141
Teminath banka kredileri & TL 19,00 2008 7.985 7.985
Teminati banka kredileri © TL 22,00 2008 5.777 5777
Teminath banka kredileri ® TL ‘ 20,50 2008 793 793
Teminatl banka kredileri © TL 20,75 2008 505 506
Teminatli banka kredileri TL 21,00 2008 382 382

95.440 100,586

) zeytinburnu 1BIS / NOVOTEL projesini finanse etmek igin Tirkiye Valaflar Bankas: T.A.0’dan
atian krediler asafida befirtifen hususlar dahilinde teminat altina alinmstir:
- Elde edilecek kira geliri banka tarafindan rehnediimistir
- Grup oriaklar: banka kredisi tutari kadar kefalet vermiglerdir.
@ Eskisehir IRIS Otel projesini finanse etmek igin T. Garanti Bankast A.$."den alinan krediler:
- Grup ortaklar: banka kredisi tutar kadar kefalet vermiglerdir.
% Kuzey Kibrns’da Mercure Otel insaatim finanse etmek igin muhtelif bankalardan alinan krediler:
- Grup ortaklari banka kredisi tutary kadar kefalet vermiglerdir.
™ Kuzey Kibris’da Mercure Otel insaatim finanse etmek igin Tirkiye Kalkinma Bankast A.$’den alman
krediler belirtilen hususlar dahilinde teminat altma aimmsgtir.
- Muhtelif bankalardan, banka kredisi kadar teminat mektubu temin edilmistir
- Grup ortaklar: banka kredisi tutan kadar kefalet vermislerdir,
) Tekstil Bankast AS’den alinan krediler
- Akfen Ingaat ve Hamdi Akin kefaletiyle alinan.
© Tiirk Ekonomi Bankast AS’den alman krediler
Akfen Holding, Akfen Ingaat ve Hamdi Akm kefaletiyle alman.
™ Denizbank A$"den alinan krediler
- Akfen Holding, Akfen Insaat ve Hamdi Akin kefaletiyle alman.
® Finansbank AS$’den alinan krediler

- Akfen Holding, Akfen Insaat ve Akims: kefaletiyle alman
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yilara Ait Kensolide

Finansal Tablo Dipnetlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
Alden HES I-11-111:

Finansal borclarm 31 Arahik 2009 tarihi itibariyle detayr asagida verilmigtir:

Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz orani Vade Degeri Degeri
Teminatsiz banka kredileri Avro Euribor+6,5 2013-2020 112.085 115.587
112,085 115.587
31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Akfen HES in finansal boreu bulunmamaktadir.
Akfen GY'T;
Finansal borglarin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz orani Vade Degeri Degteri
Teminatli banka kredileri” ABD Dolart 9 2014 21.080 21.191
Teminatli banka kredileri ABD Dolars 7 2012 26.350 26.557
47.430 47.748
M Hamdi Ak, Akfen Holding ve Akfen insaat kefaletleriyle alman.
@ Hamdi Akin ve Akfen Holding kefaletleriyle alinan.
Finansal borglarin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detay: agsagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz orani Vade Degeri Degeri
Teminatsiz banka kredileri ABD Dolan 6,75 2009 2269 2.339
Teminatsiz banka kredileri ABD Dolan 12,75 2009 5.293 5.293
Teminatsiz banka kredileri ABD Dolan 10,5 2009 10.360 10,360
17.922 17,992

31 Arahk 2007 tarihi itibariyle Akfen GY T nin finansal borcu bulunmamaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
Akfen Altyap Yatirmmlan Holding:

Finansal bor¢larin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmigtir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oram Yade Degeri Degeri

Teminatli banka kredileri ABD Dolari 6,38 2009 2.193 2.259
Teminath banka kredileri @ ABD Dolari 6,42 2009 302 311
Teminath banka kredileri ABD Dolari 8,96 2009 7.867 8.330
Teminath banka kredileri ABD Dolan Libor+1,75 2010 36.572 37.243
Teminath banka kredileri ? ABD Dolar Libor+2,12 2018 8.015 8.497
Teminath banka kredileri V ABD Dolari Libor+4,00 2018 24,499 25.774
Teminath banka kredileri @ ABD Dolar Libor+4,35 2018 20,568 21.693
Teminath banka kredileri @ ABD Dolan Libor+3,25 2018 31.002 31.297
Teminatl: banka kredileri ¥ Avro 10,77 2010 4.647 4,755
Teminatli banka kredileri &V TL 28 2009 267 273
Faizsiz spot kredi TL - -- 32 32
135.964  139.864

M Krediler Akfen Ingaat, Akfen Holding sirketlerinin ve Hamdi Akin’m kefaletleri ile almmigtir. Tivtiirk
Giiney ile imzalanan Alt isletim Bedeli anlagmasindaki kosul ve bigime gore alt isletim bedeli geliri ve
teminatlar: Garanti Bankas: A.$’ye rehin edilmistir.

@ Krediler Akfen insaat ve Akfen Holding sirketlerinin kefaletleri ile almmistir.

$ g
Tivtiick Giiney ile imzalanan Alt isletim Bedeli anlagmasmdaki kosul ve bigime gore alt igletim bedeli
geliri ve teminatlar Tirkiye Vakiflar Bankasi’na 13.600 bin ABD Dolari tutarmna rehin edilmigtir.
D Krediler Akfen insaat, Akfen Holding, Akimtsi sirketlerinin ve Hamdi Akin’in kefaletleri ile almmigtir,
Tiviirk Giney ile imzalanan Alt {sletim Bedeli anlagmasindaki kosul ve bigime gore alt isletim bedeli
geliri ve teminatlart Finansbank A.$’ye rehin edilmistir.

AIH Muayene, Akfen insaat, Akfen Molding, Akmusi sgirketleri ve HMamdi Ak tarafindan
kefaletlendirilmistir.

Finansal borglarn 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmigtir:

Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz orant Vade Degeri Degeri
Teminath banka kredilers’ ABD Dolart 6,22 2008 1.514 1.533
Teminatl banka kredileri’ ABD Dolarn 8,96 2009 11.647 12.326
Teminath banka kredileri’ ABD Dolan: Libor+1,75 2010 20.118 29.877
42.279 43,730
) Hamdi Akin ve Akfen Grup sirketlerinin kefaletleri ile almmusgtir,
Task Su:
Finansal borglarm 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmigtir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oram Vade Degeri Degeri
Teminatls banka kredileri Avro Euribor+8 2011 3,889 3.993
3.889 3.993
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakhklar

31 Aralk 2009, 2008 ve 2007 Tariklerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

O Task Dilovasi devam eden projesini finanse etmek i¢in Bank Hapoalim ile Euribor+8 faiz orant ile
toplam limiti 5.000 bin Avro tutarinda bir kredi anlagmast imzalamigtir, Kredinin 500 bin Avro tutarini
Temmuz 2009 da, 500 bin Avro tutarm Agustos 2009'da 800 bin Avro tutarmn ise Kasim 2009'da
kullanmustir.

Hapoalim Bankasmndan kullanilan kredinin teminati olarak, 6.050 TL tutarmrda TASK Dilovas
hisseleri Bank Positif'e rehin verilmistir.

Finansal borglarm 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detayr asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oram Vade Dederi Pederi
Teminatsiz banka kredileri TL 22 2009 133 133

MIP:
Finansal borglarm 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detay1 asagida veritmigtir:

Nominal Nowminal Defter

Para Birimi Faiz orant Vade Degeri Deteri

‘Teminath banka kredilerit” ABD Dolan Libor+2,5 2020 437.404  437.404
Teminatls banka kredilerit" ABD Dolar: Libor+1 2020 $4.235 84.235

521.639 521.639

Finansal bor¢larm 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz orani Vade Degeri Degeri

‘Teminathi Banka Kredileri 7 ABD Dolan Libor+2,5 2020 440.782  440.782
Teminatli Banka Kredileri "’ ABD Dolari Libor+1 2020 82.327 82.327
523.109  523.109

Finansal borglarin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz orani Vade Deeri Degeri

Teminath Banka Kredileri " ABD Dolart Libor+2,5 2020 328650  328.650
Teminath Banka Kredileri ABD Dolari Libor+] 2020 60.649 60.649

389.299  389.299

(})Sirket ana borg kredisi ve ara kredi olmak iizere ve kredi miktarlar 300.000 ABD Dolar1 ve 50.000
ABD Dolari ohmak iizere iki banka kredisi almistir. Bu krediler TCDD den alinaniara kargitik olan borcun
finanse edilebilmesi icin kullanilacaktir, Ana borg kredisinin islem maliyeti 6.564 ABD Dolar’’dir. Ara
kredi déniisimlii bir kredi olmakla beraber esas odeme vadesi 2020°ye kadardir. Bu zamana kadar
ddenmeyen kredi tutarimin faizi isleyecekiir.

11 Mayis 2007°de Syndication Banks ile imzalanan hisse rehni antlagmasina gore; sirket hisseleri ana
kredi karsihg rehin olarak bu bankalara verilmistir. Ara kredi glivencesi ise PSA International Group’tan
alinan bir garanti mektubudur,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutar)ar aksi belirtihmedikge, bin Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade ediimigtir.)

FINANSAL BORCLAR (devamy)
TAV Yatirim:

Finansal borclarin 31 Arahik tarihleri itibariyle detaylar asagida verilmistir:

2009 2008 2007

TAV Yatinm 16.550 17.541 9.930
TAV Insaat 45.167 51.218 27.392
TAV Gulf 5.815 4.207 2.516
TAV Egypt - -- 15.284
TAV Doha - - 45
67.532 72.966 55.167

TAY Yattrun:

Finansal borglarm 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle detay: agagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi  Taiz oram Vade Degeri Degeri

Teminath banka kredileri”’ Avro 8,0 2011 3.794 3.794
Teminath banka kredileri™ TL 8.8 2010 12,756 12.756

16.550 16.550

W Akfen ingaat ve Tepe Insaat kefaletieriyle alinan.

TAV Insaat
Finansal borglarm 31 Arabik 2009 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oram Yade Degeri Dejeri

Teminatlt banka kredileri® ABD Dolar 6,0 2010 10.693 10.693
Teminatl banka kredileri® ABD Dolan 7,0 2010 176 176
Teminatl banka kredileri® ARD Dolan 6,9 2010 2 2
Teminatli banka kredileri® ABD Dolan 6,0 2011 6.334 6.334
Teminatl banka kredilerit" ABD Dolari 9,5 2011 3.388 3.388
Teminath banka kredileri" ABD Dolar 7.8 2011 3.264 3.264
Teminath banka kredileri® AVIo 6,5 2010 4.650 4.650
Teminath banka kredileri® AVIo 6,0 2010 51 51
Teminath banka kredileri” AVIQ 8,1 2011 6.639 6.639
Teminath banka kredileri!” Avro 8,0 2011 3,725 3.725
Teminatli banka kredileri® Avro 6,5 2011 6,245 6.245

45.167 45.167

M Akfen ilwaat ve Tepe Ingaat kefaletleri ile alinan.
@ Akfen Insaat. Tav Yatinm Holding ve Tepe insaat kefaletleri ile alinan.
®) Tav Yatiim Holding kefaleti ile alinan.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhkiar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade ediimistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamy)

TAV Gulf:

Finansal borglarin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detay1 agagida verilmigtir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oran Vade Degeri Degeri
Teminathi banka kredileri'” BAE Dirhemi 7,5 2010 3.137 3.137
Teminatls banka kredileri® BAE Dirhemi 7,5 2010 2.035 2.035
Teminath banka kredileri® BAE Dirhemi 4,6 2010 180 180
Faizsiz spot kredi BAE Dirhemi - - 463 463
5.815 5.815

DTAV Yatmm Ingaat ve TAV Yatitim Holding kefaletleri ile alian.
@D TAV Yatirim Insaat kefaleti ile alinan.
®) Tagit kredisidir. Alinan tagitlar rehin olarak gosterilmistir,

TAV Yattirim:
Finansal borglarm 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz orani Yade Degeri  Degeri
Teminatl banka kredileri ABD Dolart 10,60 2009 12.954  12.954
Teminatlt banka kredileri " Avro 11,89 2009 4587  4.587

17.541  17.541

W Akfen Ingaat ve Tepe Ingaat kefaletleri ile alnan.

TAV Insaat:

Finansal borglarin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmigtir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oram Yade Dederi Degeri

Teminath banka kredileri ABD Dolari 5,69 2009 3.285 3.285
Teminatl banka kredileri ¢ ABD Dolari 10,6 2009 3.238 3.238
Teminath banka kredileri ¥ ABD Dolar 6,23 2009 5.658 5.658
Teminath banka kredileri ¥ ABD Dolart 425 2009 8.367 8.367
Teminatli banka kredileri ABD Dolari 7.1 2009 2.455 2.455
Teminatl banka krediteri ABD Dolari 10 2000 6.431 6.431
Teminath banka kredileri ABD Dolarl 6,98 2010 529 529
Teminath banka kredileri @ ABD Dolan 6,91 2010 6 6
Teminath banka kredileri (" Avro 7,75 2009 6.575 6.575
Teminath banka kredileri ! Avro 7,76 2000 3.752 3.752
Teminatli banka kredileri @ Avro 10 2009 4.561 4.561
Teminatl banka kredileri @ Avro 9,75 2009 6.192 6.192
Teminath banka kredileri ® Avro G 2010 169 169

51.218  51.218

() Akfen Ingaat, Tepe Insaat ve TAV Yatirim kefaletleri ile almmigtir,
@ Akfen Ingaat ve Tepe Insaat kefaletleri ile almmistir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

TAV Gulf:

Finansal borglarn 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:
MNominal MNominal Defter
Para Birimi Faiz oram Vade Defieri Defieri
Teminath banka kredileri BAE Dirhemi 7.41 2009 378 378
Teminath banka kredileri BAE Dirhemi 6,89 2009 2.568 2.568
Teminath banka kredileri BAE Dirhemi 7.22 2009 072 972
Teminath banka kredileri " BAE Dirhemi 4,88 2009 89 89
Teminath banka kredileri " BAE Dirhemi 4,25 2009 200 200
4.207 4.207

M TAV Yatiim Ingaat ve TAV Yaunim Holding kefaletleri ile alinan.
@ TAV Yatirim insaat kefaleti ile alnan.

TAV Gulf, projelerinin kisa vadeli nakit gereksinimlerini karsilamak amaciyla Birlegik Arap
Emirliklerindeki yerel bankalardan IPC iskonto yontemiyle kredi ¢ekmektedir. TAV Gulf
EIBOR ve BAED faiz oranlarinda olusmus faiz oranlar vardir.

TAV Yatirim:
TAVY Yatirim’in finansal borglarinin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detay) asagida verilmistir:
TAV Yatirim:

Finansal borglarin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detay: asagida verilmigtir:

MNominal Nominal Defter

Para Birimi Faizoram  Vade Defieri Degeri

Teminath banka kredileri " ABD Dolar 6,51 2008 9.930 9.930
9,930 9.930

M Akfen insaat, Tepe insaat ve TAV Yatinm kefaletleri ile alinan.

TAV Insaat:
Finansal borglarin 31 Arahk 2007 tarihi itibariyle detay: asagida verilmigtir:

MNominal MNominal Defter

Para Birimi Faiz oram  Vade Degieri  Deferi

Teminath banka kredileri " ABD Dolari 6,73 2008 10.121  10.121
Teminath banka kredileri ™" ABD Dolari 6,75 2009 1.803 1.803
Teminath banka kredileri " ABD Dolan 6,98 2010 687 687
Teminath banka kredileri " Avro 6,61 2008 14.551  14.551
Teminath banka kredileri " Avro [ 2010 230 230

27392 27.392

) Akfen Ingaat ve Tepe insaat kefaletleri ile alinan.
TAYV insaat subelerinin nakit gereksinimlerini karsilamak igin merkez ofis aracihZiyla kredi gekmektedir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
{Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devams)
TAY Gulf:
Finansal borglarin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detayi asagida verilmistir:

Nominal Neminal Defter

Para Birimi  Faiz oram Yade Dederi Degeri

Teminath Banka Kredileri”  BAE Dinan 1,6 2008 2.487 2.487
Teminatli Banka Kredileri ”  BAE Dinar 4 2008 29 29
2,516 2.516

M TAV Yaurim Insaat ve TAV Yatirim kefaletleri ile ahmmgtir. TAV Gulf, projelerinin kisa vadeli nakit
gereksinimlerini kargilamak amaciyla Birlesik Arap Emirliklerindeki yerel bankalardan IPC iskonto
yontemiyle kredi gekmektedir. TAYV Gulfun EIBOR ve BAED faiz oranlarinda olusmus faiz oranlan
vardir.

TAV Egypt:
Finansal borglarnin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detayr asafida verilmistir:

Neminal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oram Vade Degeri Degeri

Teminath banka kredileri ABD Dolar 6,94 2008 6.248  6.248
Teminath banka kredileri ¥ AVIO 6,96 2008 4,997 4.997
Teminath banka kredileri " Misir Poundu 11,25 2008 4039  4.039

15,284 15.284

WTAV Yatrm Ingaat ve TAV Yatinim kefaletleri ile alinmistir.

TAV Misir, yerel Misir Bankalariyla facility anlagmasi yapmustir ve Arap Banking Corporation bor¢lular
i¢in aract gorevi stlenmistir,

Grup lehine verilen kredinin tutar: 43.775 bin ABD Dolar’'dir ve siiresi 31 Mart 2008'¢ kadardir. Bu
kredinin amaci1 Cario TB3 projesine fon saglamaktir. 31.12.2007 itibariyle var olan banka kredilerinin
tutare 13.123 bin ABD Dokart'dir ve 31.12.2007'den sonra 6denmistir.

TAY Doha:
Finansal borglarm 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oram Vade Deferi  Degeri

Teminatsiz banka kredisi Katar Riyali 7,25 2008 45 45
45 45
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL BORCLAR (devami)
TAV Havalimanlary

Finansal borglarm 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detay1 asagida veritmistir:

Kisa vadeli Uzun vadeli

Projeler yilldiimliikikler viikiimliititkder Toplam
TAV Istanbul 18.273 233.612 251.885
TAV Tunus 8.597 202,257 210.854
TAV Holding 58.261 32.063 90.324
TAV Esenboga 4.813 76.559 81.372
TAV Izmir 10.472 32.345 42.817
TAV Tiflis 3.052 14.732 17.784
ATO 2.040 11.543 13.583
HAVAS 1.196 10.406 11.602
Diger 5.522 1.121 6.643

112.226 614.638 726.864

TAV Istanbul

TAV latanbub’un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz orani Vade degeri degeri

Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,50 2018 234.616 229514
Teminatl: banka kredisi Avro Euribor + 2,50 2019 22.570 22.064
Faizsiz spot kredi TL -- -= 307 307

257.493 251.885

TAV Tunus

TAV Tunus’un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:

L Nominal Nominal Defter

Para birimi . Vade - L

i Faiz oram — degeri degeri

Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,00 2022 94,980 93.638
Teminath banka kredisi Avro EBuribor + 1,54 2028 62.200 61.126
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,28 2028 16.900 16.643
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 4,75 2028 39.493 39.447

213.578 210.854
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

TAV Holding
TAV Holding'in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri asafidaki gibidir:
MNominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade deferi deferi
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolan 4,50 2010 3.933 3.935
Teminatsiz banka kredisi ABD Dalan Libor + 1,20 2010 3277 3.203
Teminath banka kredisi ABD Dolan Libor + 1,85 2012 35.176 35.330
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 4,00 2010 5.643 5.666
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor + 5,00 2010 T.053 7.083
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor + 4,00 2010 11.285 11.316
Teminatsiz banka kredisi Avro 6,25 2010 1.975 2.041
Teminath banka kredisi Avro 8,00 2011 5.642 5.670
Teminatsiz banka kredisi Avro 4.1 2011 8.464 8.470
Teminatsiz banka kredisi TL 16,25 2010 2.612 2.860
Teminatsiz banka kredisi TL 16,50 2010 2.651 2.902
Teminatsiz banka kredisi TL 8,75 2010 1.698 1.718
Faizsiz spot kredi TL - - 40 40
89,449 90,324
TAV Esenboga
TAV Esenboga’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal MNominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade dederi defieri
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,35 2021 £2.945 §1.279
Faizsiz spot kredi TL - 93 93
83.038 81.372
TAV Izmir
TAV lzmir'in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir;
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Yade deferi degeri
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 3,00 2013 41.931 42.817

41.931 42.817

TAV Tiflis
TAV Tiflis"in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

MNominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminath banka kredisi ABD Dolart Libor + 4,50 2015 17.749 17.784
17.749 17.784
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan

31 Arahik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yiilara Ait Konsolide

Finansal Tabloe Dipnotlan
{Tiim tutariar aksi belirtitmedikee, bin Tlrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devam)

ATU
TAV ATU niin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram VYade dederi degeri
Teminath banka kredisi Avro 5,00 2012 689 689
Teminath banka kredisi AvIo Euribor + 2,70 2015 7.132 7.097
Teminath banka kredisi Avro Euribor -+ 2,70 2018 5.640 5.797
13.461 13.583
HAVA
HAVAS’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para hirimi Faiz orani Vade degeri degeri
Teminath banka kredisi (*) AVIo Euribor + 3,75 2017 11.285 11.157
Taizsiz spot kredi TL e - 445 445
11.730 11.602

(*y 9 Aralik 2009 tarihinde HAVAS, TGS nin satin alma iglemini fonlamak amactyla 4.337 bin Avro
tutarinda kredi kullanmustir. Kredi asagida belirtilen unsuriar dahilinde teminat altina alinmgtir:
* TGS nin sermayesinin %50'sini teskil eden hisseler tizerinde birinei derece ve birinci sirada
rehin tesis edilmistir.
» 2.314 bin Avro tutarmdaki vadeli mevduat garanti olarak bloke edilmistir.
» TAV Holding, banka kredisi tutar1 kadar kefalet vermistir.
« HAVAS In bagh ortakliklarindan alacagy temettil gelirleri kredi borcunun 6denmesinde
kullanilmak tizere banka lehine temiik edibmistir.
» Ticaret Sicilinde kayith ticari isletme, ticaret unvans, isletme adt, makine, ekipman, demirbaglar,
motorlu araglar da dabil ancak bunlarla sinwrh olmamak Gzere tiim unsurian Gzerinde, birinci
derecede ticari igletme rehni tesis edilmistir.
¢ HAVAS’n Fatih /Istanbul’da bulunan tagimmaz Gzerinde birinci derecede ipotek tesis edilmistir,

Kredi Anlasmasi’na giire, kredi vadesi boyunca HAVAS, kredi kullandiran bankanm onay1 olmadan kredi
kullanmayacak, garanti, kefalet tazminat taahhiidii vermeyecek, finansal borglulul olusturmayacak;
taginr ve taginmaz mallar, haklar, imtiyazlart da dahit fakat bunlarla smurh olmamak {fizere higbir
sekilde teminat gdstermeyecektir

TAY Havalimanlar:
Finansal borglarin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Kisa vadeli Uzun vadeli
Projeler viikiimliiliikler  yitkiimliiliikler Toplam
TAV Istanbul 14.222 185.286 199.508
TAY Tunus 3.841 75.211 79.052
TAV Holding 66.146 31.437 97.583
TAYV Esenboga 4.409 03.426 67.835
TAV lzmir 8.912 33.079 41.991
TAV Tiflis 1.629 8.274 9.903
ATU 1.686 9.974 11.660
HAVAS 410 -~ 410
Diger 1.772 146 1.918

103.027 406.833 509.860
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikee, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

TAV Istanbul

TAV Istanbul’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal MNominal Defter
Para birimi Faiz orani Vade defieri deferi
Teminath banka kredisi (*) Avro Euribor + 2,50 2018 201.434 196.371
Teminath banka kredisi (**) Avro Euribor + 2,50 2019 2.908 2.908
Faizsiz spot kredi - £ 229 229
204.571 199.508

TAV lIstanbul’un, ana kredi sézlesmesi dahilinde 199.279 TL tutarinda kredisi bulunmaktadr.
Kredi sézlesmelerine giire kredi anapara ve faiz 8demelerinin her alti ayda bir 4 Temmuz ve 4
Ocak’ta yapilmasi gerekmektedir.

(*) Faiz oram, 4 Ocak 2013’e kadar Euribor + %2,50, 4 Ocak 2013 ve 4 Ocak 2016 tarihleri
arasinda Euribor + %2.65, 4 Ocak 2016 ve 4 Temmuz 2018 tarihleri arasinda Euribor +
%2,75"dir

(**) Faiz oram, 4 Ocak 2013%e kadar Euribor + %2,50, 4 Ocak 2013 ve 4 Ocak 2016 tarihleri
arasinda Euribor + %265, 4 Ocak 2016 ve 4 Temmuz 2019 tarihleri arasinda Euribor +
2,75dir.

TAV Tunns
TAV Tunus’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
MNominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade defieri deferi
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,00 2022 52.858 51.281
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,28 2028 21.966 21.489
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 4,75 2028 6.429 0,282
81.253 79.052
TAV Holding
TAV Holding’in 31 Aralik 2008 tarihi itibarivle banka kredileri asafidaki gibidir:
MNominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade defieri defieri
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolan Libor + 4,00 2009 12.923 13.478
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolan Libor + 9,00 2009 3.280 3.286
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolan Libor+ 1,20 2010 5466 5484
Teminath banka kredisi ABD Dolan Libor+ 1,85 2012 33.529 33.704
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor + 3,00 2009 11.607 11.877
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor + 2,00 2009 9.287 9.678
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor + 1,10 2009 5.572 5.717
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 4,00 2010 13.929 14.331
Faizsiz spot kredi TL -- - 28 23
95,621 97.583
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belitilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

FINANSAL BORCLAR (devami)

TAV Esenboga
TAV Esenboga’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal MNominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade deferi defieri
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,35 2021 69.262 67.764
Faizsiz spot kredi TL - - 71 71
69,333 67.835

TAV Esenbo@a’nin ana kredi stzlesmesi dahilinde 67.764 TL tutarinda kredisi bulunmaktadir.
Sizlesmelere gore kredilerin anapara ve faiz ddemeleri alti ayda bir 30 Haziran ve 31 Aralik
giinlerinde yapilmas: gerekmektedir.

TAV f;mr'r

TAV fzmir’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal MNominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade deferi defieri

Teminatl banka kredisi Avro Euribor + 3,00 2013 40,850 41,991
40.850 41.991

TAV  lzmir’in, ana kredi sdzlesmesi dahilinde toplam 41.991 TL tutarinda kredisi
bulunmaktadir. Sézlesmeye gore, kredilerin anapara ve faiz 6demelerinin alti ayda bir 23 Ocak
ve 23 Temmuz tarihlerinde yapilmas: gerekmektedir.

TAV Tiflis
TAV Tiflis"in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade deferi degeri
Teminath banka kredisi ABD Dolan Libor +4,50 2015 9,762 9.903
9.762 9.903
ATU
ATU’niin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
MNominal MNominal Delter
Para birimi Faiz oram Vade defieri defieri
Teminath banka kredisi Avro Euvribor + 2,70 2015 3.504 3.407
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,70 2015 3.504 3.407
Teminatly banka kredisi Avro 7,00 2018 4.641 4,773
Faizsiz spot kredi TL - - 73 13
11.722 11.660
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
{Tiim tutarlar aksi belistilmedikge, bin Tirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

HAVAS
HAVAS’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oranm Vade degeri degeri

Teminatli banka kredisi Avro 5,75 2009 138 138
Faizsiz spot kredi TL -- - 272 272
410 410

TAYV Havalimaniar:
Finansal borglarim 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detay) asagida verilmistir:

Kisa vadeli Uzun vadeli
Projeler viikiimliilitkler  vilkiimliiliikler Toplam
TAYV istanbul 19.359 158.388 177.747
TAV Tunus 25.706 - 25.706
TAV Holding 19.043 32.282 51.325
TAV Esenboga 3.875 49,454 53.329
TAV lzmir 5.867 30.817 36.684
TAV Tiflis 10.269 2.845 13.114
ATU 1.148 5.048 6.196
Diger 1.214 105 1.319
86.481 278,939 3065.420
TAV Istanbul

TAV Istanbul’un 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Yade degeri deferi
Teminatls banka kredisi Avro Euribor + 5,00 2013 5.531 5.442
Teminath banka kredisi (*) Avro Euribor + 2,50 2015 131.926 132.953
Teminath banka kredisi (**)  ABD Dolars Libor + 2,50 2015 40.027 39.352

177.484 177.747

(*) Faiz oran, 31 Aralik 2009°a kadar Euribor + 92,50 ve 31 Aralik 2009 — 31 Aralik 2015
arasmda Euribor + %2,85°dir.

(**) Faiz orani, 31 Arahk 2009’a kadar Libor + %2,50 ve 31 Aralik 2009 — 31 Arahk 2015
arasimda Libor + %2,85dir.
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Alkfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

TAV Tunus
TAV Tunus’un 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle banka kredileri agsagidaki gibidir:

MNominal MNominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade deferi defieri
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor + 1,00 2008 25.584 25.706

25.584 25,706

TAV Holding
TAV Holding’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle banka kredileri agsagidaki gibidir:

Nominal MNominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade defieri defieri

Teminatsiz banka kredisi ABD Dolar Libor + 1,20 2010 6.223 6.254
Teminatli banka kredisi ABD Dolari Libor + 1,85 2012 28.624 28.849
Teminatsiz banka kredisi Avro 5,30 2008 9.137 9469
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor -+ 1,10 2009 6.579 6.753
50.563 51.325

TAV Esenboga
TAV Esenboga’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:

MNominal MNominal Deflter

Para birimi Faiz oram Vade defieri defieri

Teminatl banka kredisi Avro Euribor + 2,35 2021 54.823 53.329
54,823 53,329

TAV lIstanbul, TAV Izmir ve TAV Esenboga’nin proje kredilerine iliskin rehinler:

a) Hisseler fiizerindeki rehinler: Temerriit durumunda, borg anlagmalan kapsamindaki
yiikiimliilitklerini verine getirmesi amaciyla kredi veren bankalarin kredi kullanan ilgili
sirketlerin hisselerini kontrol etme haklari vardir. Temerriit halinde, kredi veren bankalar stz
konusu sirketlerin hisselerini Tiirk lera ve Iflas Kanunu'nun uygun hiikiimleri uyarmecaya halka
arz yoluyla ya da belirlenmis olan adaylara ihale yoluyla satma hakkma sahiptir.

b) Alacaklar {izerindeki rehinler: Temerriit durumunda, borg anlasmalart kapsamindaki
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi amaciyla kredi veren bankalarin kredi kullanan ilgili
sirketlerin alacaklarini kontrol etme yetkisi vardir. 56z konusu durumda kredi veren bankalar
stiz konusu sirket tarafindan alinan ddemeleri durdurma ve sozlesme sartlarina bagh olan
belirlenmis alacaklar ile ilgili haklari kullanma yetkisine sahiptir. Sézlesme sartlarina bagh olan
belirlenmis alacaklarla ilgili tiim 6demeler bankalara (bu alacaklarla iligkin olan tiim Gdemeler
tahsil etme ve bu alacaklarla iliskin olan biitin haklar kullanma yetkisine sahip olan)
yapilmalicir,

¢) Banka hesaplan iizerindeki rehinler: Temerriit durumunda, borg anlagmalar kapsamindaki
yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi amaciyla kredi veren bankalarin kredi kullanan ilgili
sirketlerin banka hesaplarini kontrol etme yetkisi vardir ve bu durumda stz konusu sirketlerin
borglar hesabinda duran tutarin tamamini ya da bir kismuni, bu hesaplardan kaynaklanan ya da
tahakkuk eden faiz, gelir veya diger gelirler ile mahsup etme hakkina sahiptir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tilek Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devanm:)

TAV Istanbul, TAV Izmir ve TAV Esenboga kredi verenin iznine ek olarak asagidaki haklara
sahiptir:
¢ Kredi verenin onayi ile ikineil borglanma,
e Herhangi bir varlik alin ya da kiralamast durumunda 0,5 milyon ABD Dolart kadar
borclanma,
e Vergi ya da sosyal giivenlik yiikiimliiliklerini 6demek i¢in 3 milyon ABD Dolari’na
kadar borglanma.

TAV Tunus kredi verenlere hisse rehni, hesap rehni ve imtiyaz sdzlesmesinden dogan haklarin
rehnini vermistir. TAV Tunus’un asagidaki durumlarda ek borglanma yapmaya hakki vardir:

e Bir yildan az vadeli toplam tutan 3 milyon Avro’yu (1 Ocak 2020°ye kadar) ve 5
milyon Avro’yu (1 Ocak 2020°den sonra) gegmemesi,

» Ekipmanm finansal veya sermaye kiralamas: durumunda kiralanan ekipmanimn toplam
sermaye deferinin 5 milyon Avro’yu gegmemesi,

e Sirket’in “Semaye-Bor¢ Derecelendirme Anlasmas)” sinurlart dahilinde yer almayan
herhangi bir yiikiimliilik iistlenmemesi, taahiite girmemesi,

o Kreditsrlere aract olan kurumun daha énce verilen yazili talebe istinaden Sirket’i izin
verildigi yoniinde yazili olarak bilgilendirmesi.

TAY izmir

TAV Izmir*in 31 Aralik 2007 taribi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri deferi
Teminatl banka kredisi Avro Ewribor + 3,00 2013 35.492 36.684
35.492 36.684
TAV Tiflis

TAV Tiflis’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Neminal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade deferi degeri
Teminath banka kredisi ABD Dolan 5,30 2008 3.638 3.744
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolan 13 2008 6 11
Teminath banka kredisi ABD Dolan Libor + 4,00 2009 8.879 9.359
12.523 13.114

TAV Tiflis’in proje kredilerine iliskin rehinler;
Asapida belirtilmis olan rehinler kredinin temerriide diismesi durumunda gegerli olmaktadir.

a) Hisse iizerindeki rehin: Kredi veren bankalarin TAV Tiflis’in % 75 + 1 hissesini kontrol
etme haklar vardar.

b) Gelirler izerindeki rehinler: Kredi veren bankalarm YID sozlesmelerinde belirtildigi Gizere
TAV Tiflis’in Tiflis Uluslararasi Havalimani operasyonlarindan olusan gelirlerini kontrol etme
haklar1 vardir.

¢) Banka hesaplan iizerindeki rehinler: Kredi veren bankalarin TAV Tiflis’in JSC Bank of
Georgia, JSC Bank Republic ve JSC TBC Bank’taki hesaplarint kontrol etmeye, hesaplarda
bulunan nakdin, herhangi bir faizinin, kazan¢larmm ve diger gelirlerinin hepsini veya bir
kismini krediyle mahsup etmeye haklari vardir.

87



Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tim tutarlar aksi belitilmedikee, bin Tlrk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

TAV Tiflis in proje kredilerine iliskin rehinler {devam);

TAV Tiflis’in ortaklari garanti, hisse rehni, destek ve derecelendirme anlasmalarim TAV
Tiflis’in kredisinin alinmasi ile ilgili olarak kredi veren bankalar ile neticelendirmistir. Buna
gore, tiim ortaklar geri almamak iizere ve kosulsuz olarak birlikte ve miinferit olarak
asafidakileri yapmaya kefildirler:

a) Kredi veren bankalarin talep etmesi halinde TAV Tiflis’in pesin, vadesi gelmis veya
borglu olunan biitiin para ve yiikiimliiliikleri Gdeme yapmasi gerekilen para biriminde kredi
veren bankalara veya lehlerine ddemek;

b)  Kredi veren bankalarin TAV Tiflis’in kredi ve iliskili sozlesmeler gercevesindeki herhangi
bir veya birden fazla bildirilen yiikiimliiliik veya sorumlulugundan u@iradifn veya maruz kaldig
biitiin zararlarinin, maliyetlerinin ve giderlerinin talep edilmesi durumunda tazmin edilmesi.

ATU

ATO’niin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade defieri deferi
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,70 2015 6.154 6.196
6.154 6,196
RHI:
Finansal borglarin 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle detay asagida verilmigtir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade defieri deferi
Teminatli banka kredileri Avro Euribor 47,5 2010 4.107 4.107

4.107 4.107

Finansal borglarin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detayi asagida verilmistir:

MNominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz oram Vade deferi  deferi
Teminath banka kredileri Avro Euribor +7,5 2009 4,196 4,196

4.196 4.196

19 Agustos 2008 deki anlasmaya gore, Credit Europe Bank'tan EURIBOR+7,5% faizle kredi
almistir. Krediyi Samara-city otelinin ingaasim finanse etmek igin kullanacakur. Anlasma
sartlarina gore sirket iizerine ingaat yapacagi arsay: teminat olarak gdstermek zorundadir. insaat
igin yerel yonetimden izin alinmasindan dogabilecek zorluklar igin sirket proje bitimi igin son
tarih belirlememigtir fakat Credit Europe Bank ile 2008 sonunda Eyliil 2009'a kadar, 2009
sonunda Agustos 2010°a kadar uzatma anlasmasi imzalamistir,

RPI:
Finansal borglari 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detay: asagida verilmigtir:
Nominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz oram Vade deferi  deferi
Teminatlh banka kredileri Avro Euribor +7,5 2010 2.930 2.930

2.930  2.930
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnetlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
Finansal borglarin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detayr asagida vertlmistir:

Nominal Nominal  Defter

Para birimi Faiz oram Vade deferi  degeri

Teminath banka kredileri Avro Euribor +7,5 2009 2.992 2.992
Faizsiz spot kredi Avro -~ -~ 9 9
3.001 3,001

19 Agustos 2008 deki anlagsmaya gére, Credit Europe Bank'tan EURIBOR+7,5% faizle Avro
olarak kredi almustir. Krediyi Samara-city otelinin insaasim finanse etmek i¢in kullanacaktir,
Anlasma sartlarina gdre lizerine insaat yapaca@ arsay1 {eminat olarak gostermek zorundadir.
Ingaat i¢in yerel yénetimden izin alinmasindan dogabilecek zorluklar igin sirket proje bitimi igin
son tarih belirlememistir fakat Credit Europe Bank ile 2008 sonunda Eyliil 2009'a kadar, 2009
sonunda Agustos 2010°a kadar uzatina anlagmas: imzatamigtir.

Tiivtiirk Istanbul:

Finansal borglarin 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir;

Nominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz eram Vade deferi  deberi
Teminatl banka kredileri ABD Dolan Libor+2,5 2019 96.119 96.218

96.119 96,218

Finansal borglarm 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detayi asagida verilmistir:

Nominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz oram Vade defieri  deperi
Teminatli Banka Kredileri ABD Dolar1 Libor+2,0 2019 TL.676 72324

71.676  72.324

Bayerische Hypo-und Vereisbank AG ile 10 Agustos 2007 tarihinde imzalanan Hisse Rehni
Sozlesmesi uyarinca, Sirketin hisseleri Bayerische Hypo-und Vereisbank AG'ye alinan krediler
i¢in teminat olarak rehin verilmigtir.

Tiivtiirk Kuzey:

Finansal bor¢larin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detayr asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminath Banka Kredileri ABD Dolan Libor+1,25 2008 134,345 134.345

134.345 134,345

Grup 2007 yilinda toplam 58.666 bin USD tutarinda kredi almistir. Kredi sozlesmesine gére
%25 oraninda &n 6deme ve gert kalan alt isletim bedeli 6n ddemesinin %751 arag muayene
istasyonlart agilmasiyla birlikte alt isletimi gerceklestiren tarafindan bankalara &denmek
zorundadir, Grup, 2008 yilinda geri 6denmemis olan krediyi ddemistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
{Tiim tutarlar aksi belirtiimedikee, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Diger Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un diger kisa vadeli finansal yitkiimliiliikleri asagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Tiirev finansal araglar 48.188 33.837 6.610
48.188 33.837 6.610

31 Arahk 2009 tarihi itibariyle diger kisa vadeli yiikiimlilikler tutaruun tamami TAV
Havalimanlari, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle tutarin 32.362 TL ‘si TAV Havalimanlar, 1.475
TL’si Tiivtiirk Istanbul, 31 Aralik 2007 taribi itibariyle tutarm 6.266 TL’si TAV Havalimanlari,
344 TL. si Tiivtiirk Istanbul tiirev enstriimanlarindan olusmaktadr.

Faiz oram takasi ile ilgili tifrev anlasmalary

TAV Esenboga banka bor¢larindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oramindaki degisim riskine
kargt korumak amactyla faiz tiirev enstriimanlan kullanmaktadir. Proje finansman kredisinin
%100’ faiz orani riskine kars: kredinin 6mrit boyunca faiz takasi ile korunmaya alinmistir,

TAV Istanbul banka borglarindan dogan faiz yiikiimlilitklerini, faiz oranmdaki degisim riskine
karst korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlars kullanmaktadir. Proje finansman kredisinin
%100’0 faiz oram riskine kars1 kredinin 8mrii boyunca faiz takasi ile korunmaya alinnustir,

TAV Tunus banka borglarindan dogan faiz yikiimliiliiklerini, faiz oranmdaki degisim riskine
karg: korumak amaciyla faiz tirev enstriimanlart kullanmaktadir. Proje finansman kredisinin
%85 ‘i faiz orani riskine karst kredinin 6mrii boyunca faiz takas ile korunmaya alinmstir,

TAV Izmir banka borglarindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine
karst korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanfarr kullanmaktadir. Proje finansman kredisinin
%741 faiz orani riskine kars: kredinin dmrii boyunca faiz orani takasi ile korumaya alinmustir.

Tivtiivk Istanbul, banka borglarmdan dogan faiz yitkimliliklerini, faiz oranlarindaki degisim
riskine kars1 korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlars kullanmaktadir,

Diger Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un diger uzun vadeli finansal yiikiimliilikleri asagidaki
gibidir;

2009 2008 2007
Tiirev finansal araglar 37.596 83.573 13.353
37.596 83.573 13.353

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle diger uzun vadeli yiikiimlilikler tutarmin tamanu MIP, 31
Aralik 2008 tarihi itibartyla 73.040 TL’ si MIP, 10.533 TL’si Tiivtiirk Istanbul, 31 Aralik 2007
tarihi itibariyle tutarm 11446 TL’si MIP ve 1.908 TL’si Tiivtirk Istanbul tiirev
enstriimanlarindan olusmaktadir,

Tiirev anlasmalari

MIP’nin Bayerische Hypo-und Vereisbank AG ve ABN Amro bankalarnindan kulandig
kredilerden dogan faiz ytikiimliiliklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine karst korumak
amaciyla faiz tiirev enstriimanlart kullanmaktadir. Bahsi gegen kredilerin %751 faiz oram
riskine karst kredinin 6mrii boyunca faiz orani takasi ile korumaya alinmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahlk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Aif Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tium tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar
31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 37) 23.804 17.271 22.074
Diger ticari alacaklar 258.927 230.514 156.657
282.731 247.785 178.731
31 Aralik tarihleri itibariyle, diZer ticari alacaklar agagidaki kalemlerden olugmaktadir:
2009 2008 2007
Ticari alacaklar 76.233 88.721 53.439
Stzlesme alacaklar 54,116 41.7770 48.744
Pevam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar
(Not 15) 96.856 88.246 45.057
DHMI den garanti edilen yolcu alacaklar 12.329 10.736 8.946
Alacak senetleri 182 202 1.475
[sverenler tarafindan tututan mali teminatlar 21277 2.622 1.490
Stipheli ticari alacak karsilii (-) (2.066) (1.873) (2.494)
258.927 230.514 156.657

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sozlesmelerden dogan alacaklarin bilyiik bir kismi Loft 2
Rezidans projesiyle ilgili Saglam Insaat AS (“Saglam Insaat™), Aliaga Organize Sanayi Bolgesi
idaresi, Garanti Barter AS, T.C. Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi ISKI Genel Miidiirltigii, Katar
Devleti, Misir’daki Misir Holding, Libya Sivil Havacihk’dan olan alacak bakivelerinden
olugmaktadir,

DHMI’den garanti edilen yolcu alacaklar, DHMI ile Ankara Esenboga Havalimani ve Izmir
Adnan Menderes Havalimant’nin isletimi i¢in yapilan sézlesmelere baglh olarak UFRYK 12
uygulamasindan kaynaklanmaktadir,

{sveren tarafindan teminat olarak yaptlan kesintiler, isverenin sozlesme kapsaminda belirlenen
oranlarda hak edislerden kestigi tutarlardir. S6z konusu teminatlar, projenin tamamlanmasm:
takiben tahsil edilir.

Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli ticari alacaklari asafidaki gibidir:

2009 2008 2007

[ligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 37) 3.751 4.750 7.668
Diger ticari alacaklar 99.407 102.511 77.718
103.158 107.261 85.386
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarx
31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yilara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlare

{Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“T1L”) olarak ifade edilmistir.)

TiICARI ALACAK VE BORCLAR (devam:)

31 Arabk taribleri itibariyle, diger uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki kalemlerden

olugmaktadir:

DHMI'den garanti edilen yolcu alacaklars
isverenler tarafindan tutulan mali teminatiar
OSB tarafindan garanti edilen alacak

2009 2008 2007
75.868 72.574 65.580
13.968 26.503 12.138
9.571 3.434 -
99.407 102.511 77.718

Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli ticari borelart asagidaki gibidir:

2009 2008 2007

Iliskili taraflara borglar (Not 37) 24.650 13.931] 21.432

Diger ticari borglar 154.571 124.050 70.906

179.221 137.981 92.338

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger ticari borglar asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

2009 2008 2007
Ticari borglar 145.863 116.703 65.390
Grup tarafindan alinan teminat kesintileri 8.708 4.900 4.843
Devam eden ingaat sdzlegmeleri hakedis bedelleri (Not 15) -- 2.447 673

154.571 124.050 70.906

Ticari borglar yapilmakia olan yatirnlardan dolay: olugan, tageronlara olan borglar ve sigoria
sirketlerine olan borglardan olusmaktadir. Grup’un ticari borglarma iliskin kur ve likidite riski

Nat 38 de aciklanmstir,

Uzun vadeli ticari borglar

31 Aralik tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari bor¢lar agagidaki kalemlerden olugmaktadir:

2009 2008 2007

1liskili taraftara bor¢lar (Not 37) 5.889 2352 1.331
Diger ticari borglar 10.422 5.342 1.143
16.311 7.694 2.474
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam:)

31 Aralik tarihleri itibariyle uzun vadeli diger ticari borglar asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

2009 2008 2007

Grup tarafindan alinan teminat kesintileri 10.315 5.308 1.143
Diger ticari borglar 107 34 -
10.422 5.342 1.143

DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyte kisa vadeli diger alacaklar asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

2009 2008 2007
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 37) 5.295 22.769 1.192
Diger ticari olmayan alacaklar 183.805 139.978 103.667

189.100 162.747 104.859

31 Arahk tarihleri itibariyle diger kisa vadeli ticari olmayan diger alacaklarn agagidaki
kalemlerden olugmaktadir:

2009 2008 2007
Proje, rezerv ve fon hesaplar: (¥) 177.320 135.158 87.895
Nakdi teminatlar (¥*) -- -- 6.226
Kullamimi kisitle banka bakiyeleri - 3912 7.381
Diger 6.485 903 2.165

183.805 139.978 103.667

(*) TAV Istanbul, TAV Izmir, TAV Esenboga, ATU, TAV Tunus ve TAV Tiflis gibi baz1 bagh
ortakliklar (birlikte kredi alanlar) proje hesaplarini fonlamak amaciyla bankalarla yaptiklar
anlagmalara istinaden Proje Hesabi, Rezerv Hesabi ya da Proje Hesaplanmni fonlamak igin
Fon Hesaplari adi altinda banka hesaplan agnugtardir. Bu anlagmalara gére, Grup bu parayi
kullanabilmekie fakat proje hesaplarindaki tiim gekisler bankalarm izniyle olabilmektedir.
Proje hesaplan daha énceden belirlenen amaglar i¢in kullamlmahdir, drnegin; kredi geri
ddemeleri veya havaalan: yetkili idarelerine yapilmasi gercken kira 8demeleri ve benzeri.

(**) TAV Havalimanlarr’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle nakit benzeri varhklari kredilerine
karsilik nakdi teminatr olup faiz oran %5’tir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan

(Ttm tutarlar aksi belitilmedikee, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup®un uzun vadeli diger alacaklan asagidaki gibidir:

2009 2008 2007
iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not in 1.878 14.010 5.753
Diger uzun vadeli ticari olmayan alacaklar 2214 2.008 3.760
4.092 16.018 11.515

31 Arahk 2009 tarihi itibariyle diger alacaklarin uzun vadeli kismi 2.214 TL (31 Aralik 2008:
2.008 TL: 31 Arahik 2007: 1,008 TL) degerinde olan verilen depozito ve teminatlar

icermektedir,
Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

2009 2008 2007

iligkili taraflara ticari olmayan borglar (Not 37) 13.143 33.335 21.095
Diger ticari olmayan borelar 152.801 095.999 66.686
165.944 129.334 87.781

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger ticari olmayan borglar agagidaki kalemleri kapsamaktadir:

2009 2008 2007

Alinan avanslar 106.903 63.417 34.221
Odenecek vergi ve sosyal yiitkiimlilikler 16.875 12.219 9.057
Alman depozito ve teminatlar 7.390 4.063 2912
Personele borglar 6.887 5.273 3.107
Odenecek kurumlar vergisi 5.237 4.083 1.128
TAY Tunus imtiyaz borcu 6.461 1.946 --
Hidroelektrik iiretim girketlerinin eski ortaklarina borglar - - 9.685
Diger borglar 3.048 4.998 6.576
152.801 95.999 66.686

Ahnan avanslann biiyiik ¢ogunlugu insaat projeleri igin stzlesmelere istinaden isverenlerden

aliman avans tutarlaridir,

Alinan depozito ve teminatlarn bilyiik bir kismu tageronlara kesilen hakedisler lizerinden yapilan

teminat kesintileri ile ilgilidir.

TAV Tunus Monastir Havalimam igin imtiyaz stzlesmesi uyarinca 2008 ve 2009 willarinda
toplam satiglarinin sirasiyla %33,7 ve %11,7"ini yalhik asgari tutar 14.8 milyon Avro (Grup pay::
3.9 milyon Avro)'dan az olmayacak sekilde Tunus Devleti’ne imtiyaz kira gideri olarak

odemekle yiikiimludiir (31 Aralik 2008: %633,7).
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklary

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL"™) olarak ifade ediimistir.)

DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Uzun vadeli diger borglar
31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli diger borglari asagidaki gibidir:

2009 2008 2007

Iliskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 37) 10.833 13.345 11.964
Diger ticari olmayan borglar 27.181 37.957 13.497
38.014 51.302 25.461

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, diger ticari olmayan borg¢larin biiyiik Kismi
ingaat projeleri igin sdzlesmelere istinaden igverenlerden alinan avans tutarlarindan
olusmaktadir,

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

31 Arabk 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’un finans sektorii faaliyetlerinden alacak
ve borglar bulunmamaktadir.

STOKI.AR

31 Aralik tarihleri itibariyle, stoklar agagidaki kalemlerden olusmaktadir:
2009 2008 2007
Ticari amagla yapiimakta olan gayrimenkuller 30.967 25.072 --
Giimriikstiz magaza stoklar 3.319 - 1.913
Yedek pargalar 2.639 e 1129
Yoldaki mallar - -~ 2.162
Ticart amagla elde tutulan gayrimenkuller 7.030 6.778 1.248
Diger stoklar 1.803 277 3.089
45.758 32.127 9.541

31 Aralik 2009 itibariyle, ticari amacla yapiimakta olan gayrimenkuller 28.486 TL (31 Aralik
2008: 16.346 TL) degerinde Loft 2 Binasi’nimn insa edilmekte oldugu arsa ile ingaat maliyetlerint
ve 2.481 TL (31 Aralik 2008: 3.015 TL) degerinde Incek’de bulunan arsayr icermektedir. Bunun
yam sira 31 Aralik 2009 itibariyle glimritksiiz magaza stoklar ve yedek pargalar Holding’in
blinyesindeki TAV Havalimanlarr’na ait stoklardir. Diger stoklar ise, 124 TL degerindeki
hammadeler ile 553 TL degerinde ddviz stoklarim igermektedir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yulara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

STOKLAR (devami)

31 Aralik tarihleri ifibariyle, ticari amaclh elde tutulan gayrimenkullerdeki harcketler asagidaki
gibidir:

2009 2008 2007
Dénem bas bakiyesi 6.778 1,248 16,611
flaveler 80 6.616 17.176
Yatinm amagh gayrimenkuilerden transfer (Not 17) - 853 -
Cikiglar (78 (439) (32.539)
Deger diistikliigii iptal 250 - -~
Deger diisiikliigi -~ (1.500) -
Ddénem sonu bakiyesi 7.030 6.778 1.248

2009 yili igerisinde gergeklesen ilaveler agirlikli olarak Akfen Insaat’m wil icerisinde Loft 1
Residence dairelerine yaptig: ek maliyetlerden olugmaktadir.

31 Arahik 2009 tarihi itibariyle ticari amagla elde tutulan gayrimenkuller Akfen GYT'nin 4.691
TL gercege uygun degere sahip 5.941 TL tutarindaki (31 Aralik 2008 itibariyle 1.500 TL
tutarmdaki konsolide finansal tablolarda diger gelirler icerisinde gosterilen defer diigiikliigti
sonrast 31 Aralik 2009 itibariyle 250 TL tutarindaki deger diisiikligii iptali konsolide finansal
tablolarda diger gelirler icerisinde gosterilmistir) Beylikdiizi'nde bulunan dairelerden ve Akfen
ingaat'm 928 TL tutaridaki Loft 1 Residence'ta bulunan dairelerinden ve Akfen GYQ ve Akfen
GYT'nin sirastyla 4.450 TL ve 4.450 TL gergegic uygun degere sahip 1.005 TL ve 416 TL
tutarindaki bina ve ofislerinden olugmaktadir.

31 Arahk 2008 tarihi itibariyle ticari amacla elde tutulan gayrimenkulier, yatirim amagli
gayrimenkullerden transfer edilen 853 TL tutarmdaki Loft 1 Residence’ta bulunan dairelerden
olugsmaktadir. 31 Aralhik 2008 tarihi itibariyle ilavelerin 5.941 TL'lik kismi Akfen GYT'nin
Beylikdiizii'ndeki 20 adet daire alumi ve 416 TL'lik kismt ise yine Akfen GYT'nin Loft 1
Residence'daki 3 adet bagimsiz biliim ahmidan olugmaktadir. Bunun yamisira, 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle ticari amacla elde tutulan gayrimenkuller Akfen GYT nin 4.441 TI, gercege
uygun degere sahip 5.941 TL tutarindaki (1.500 TL tutarindaki deger disiikliigli konsolide
finansal tablolarda diger giderler igerisinde gésterilmistir) dairelerinden ve Akfen GYO ve
Akfen GY T nin sirasiyla 4.450 TL. ve 4.450 T1. gercege uygun degere sahip 1.068 TL ve 416 TL
tutarmdaki bina ve ofislerinden olusmaktadir.

31 Araltk 2007 tarihi itibariyle ticari amagla elde tutulan gayrimenkul 6.045 TL gercege uygun
degere sahip olan, 1.248 TL tutarindaki Akfen GYO’nun apartman binasindan olusmaktadir.

31 Arabk 2009 itibariyle, ticari amagla elde tutulan gayrimenkuller tizerinde 19.543 TL
degerinde rehin bulunmaktadir (2008: 22.882 TL, 2007: yoktur).

CANLI VARLIKLAR
31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’un canh varliklars bulunmamaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagli Ortakhklan

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tom tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

31 Aralik tarihleri itibariyle, tamamlanmamis sézlesme detaylart agagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Devam eden ingaat stzlesmeleriyle ilgili maliyetler 1.171.596 774.853 295.461
Tahmini kazanglar/(maliyetler) 110.573 67.107 27.939
Devam eden sozlesmelerle ilgii tahmini gelir 1.282.169 841.960 323.400
Eksi: Faturalanan hakedis bedeli (1.185.313) (756.161) (279.016)
Devam eden insaat stzlesmelerinden alacaklar/(hakedis
bedelleri), net 96.856 85.799 44,384

Devam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar ve hakedis bedellerinin konsolide bilan¢oda dahil
edildigi boliimler asagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Devam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar (Not 10) 96.856 88.246 45.057
Devam eden ingaat stzlesmeleri hakedis bedelleri (Not 10} -~ (2.447) (673)

96.856 85.799 44.384

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Grup®un 8zsermaye yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerden
gelen zarar 93 TL dir.
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Alkfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklhiklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik tarihleri itibariyle, vatirim amach gayrimenkuller asagidaki gibidir:

2609 2008 2007

FFaal olan yatirnm amagh gayrnimenkuller 496,248 425463  285.555
Yaptlmakta olan yatirsm amach gayrimenkuller 35.399 43,880 18.280
531.647  469.343  303.835

Faal olan yatirim amach gayrimenkuller

Not 2009 20068 2007

1 Ocak 425463  285.555 5.003
Maddi duran varliklardan transfer 8 - - 120.962
Yapilmakta olan yatinim amach gayrimenkullerden transfer 57.517 23.234 61.316
Maddi olmayan duran varliklardan transfer -- -- 28
Ticari amagcla elde tutulan gayrimenkullere transfer 13 -- (853) --
{laveler 989 8.575 1.303
Gergefe uygun deder artisa 31 30382 117.345 132.987
Cikislar -- (4.200) (3.950)
Deger disgtikligi karsilign () 31 (18.103) (4.193)  (32.094)
31 Arahk 496.248  425.463 285.555

Transferier

31 Arahk 2009 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirim amagl gayrimenkullerden transfer edilen
tutar, 2009 yili icerisinde tamamlanan ve faaliyete gegen NOVOTEL/IBIS Gaziantep Oteli ve
NOVOTEL/IBIS Kayseri Oteli’nden olusmaktadir.,

31 Arahik 2008 tarihi itibariyle yapiimakta olan yatirim amagli gayrimenkullerden transfer edilen
tutar, 2008 yili icerisinde tamamlanan ve faalivete gecen IBIS Eskisehir Otel Fitness Yeri ve
NOVOTEL Trabzon Oteli’nden olusmaktadir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, maddi duran varliklardan transfer edilen tutar, 2007 yilinda
tamamlanan ve faaliyete gegen IBIS Eskisehir ve NOVOTEL/IBIS Istanbul Otelleri’nden,
Accor/Mercure Girne Oteli’nden ve Akfen Ingaat’a bagh ¢esitli bina ve arsalardan olusmaktadir.

31 Arabk 2008 tarihi mibariyle ticari amagla elde tutulan gayrimenkullere transferler Akfen
Insaat’in Loft 1 Residence’ta bulunan dairelerinden olugmaktadir.

Gercefre uygun deger arist

31 Aralk 2009 tarihi itibariyle yatiim amach gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerindeki artis
Akfen GYO'nun NOVOTEL/IBIS Kayseri Otel’inin degerlemesinden kaynaklanan 18.275 TL,
NOVOTEL/IBIS Gaziantep Otel’inin degerlemesinden kaynaklanan 10.752 TL, Polonya’daki
arsanin degerlemesinden kaynakli 1.121 TLve Akfen Insaat gayrimenkullerinin degerlemesinden
kaynaklanan 234 TL'lik deger artisindan olugmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yatirim amacgh gayrimenkullerin gergege uypgun degerindeki
degisimin 107.569 TL tutarindaki kismi Mercure Hotel-Girne, Novotel/ IBIS Istanbul ve
Trabzon Oteller’inin, 9.776 TL tutanindaki kismi ise Akfen Insaat’in gesitli bina ve arsalannin
deger artigindan kaynaklanmaktadir.
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Akfen Holding Anenim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yatirim amach gayrimenkullerin gercege uygun deferindeki
degisimin 65.363 TL tutarindaki kismi Novotel/ IBIS Istanbul ve Eskigehir Oteller’inin, 50.305
TL tutarmdaki kisnu Mercure Hotel-Girne Oteller’inin ve 8.588 TL tutarindaki kismu ise Akfen
Insaat’in gesitli bina ve arsalarimin deger artisindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un sahip oldugu yatirim amach gayrimenkulferin 31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 tarihindeki
gercefe uygun deferi SPK tarafindan onayll “Gayrimenkul Degerleme Firmalari” listesi
icerisinde yer alan sirketler tarafindan hesaplanmistir. Degerleme sirketleri yatinm amagh
gayrimenkullerin gergefe uygun deferini, yatwrm amagh gayrimenkullerin cografi yeri,
biiyiikligi, fiziksel kosullari ve benzer varliklar igin piyasa kosullarinda belirlenen islem
bedellerini gbz éniinde bulundurarak hesaplamigtir,

Hlaveler

2009, 2008 ve 2007 yillarinda yapilan girislerin biiylik ¢ofunlugu Akfen Insaat ve Akfen
GYO’ya yapilan ilavelerden kaynaklanmaktadir. 2008 yilinda yapilan ilavelerin bilytik bir kism1
Akfen Insaat’tan kaynaklanmakta olup; énemli bir kismi Kemerburgaz villa igin yapilan 4.015
TL tutarindaki ¢esitli yenilemelerden kaynaklanmakiadir.

Cikislar

Akfen Insaat, Zeytinburnu’nda (iki bina) ve Antalya-Lara’da (bir bina ve lizerinde bulundugu
arazi) bulunan yatirum amacgh gayrimenkuilerini 2008 yilinda satimak suretiyle elden gikartmistir.

Deger diistikliigii

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yatinm amag¢li gayrimenkullerdeki 18.103 TL tutarindaki deger
disiikliginiin onemli bir kismi; Accor/Mercure Girne Otel' deki 12.577 TL, Novotel Trabzon
Otel'deki 3.494 TL, Eskisehir Ibis Otel ve Fitness Center'daki 982 TL tutarindaki azaliglardan ve
Akfen Insaat'a ait gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki 516 TL tutarmndaki azalistan
kaynaklanmalktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yatirnm amagl gayrimenkullerdeki 4.193 TL tutarindaki deger
diisiikliigiintin 6nemli bir kismy; Eskischir Ibis Otel ve Fitness Center’daki 2.647 TL ve
Kemer’de bulunan binamin gergege uygun deferindeki 1.545 TL tutarmndaki azahigtan
kaynaklanmalktadir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yatirim amacli gayrimenkullerdeki 32.094 TL tutarindaki deger
dustikliigiiniin onemli bir kismi Sogutozi 2270 Parsel, Beynam/Ankara adresindeki arazinin
gergege uygun degerindeki 30.633 TL tutarindaki azalistan kaynaklanmaktadir.

99




17

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide
Finansal Tablo Dipnotlar:

(Ttm tatarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devam:)

Ipotek ve rehinler

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yatwim amach gayrimenkuller tizerinde 467.404 TL (31 Aralik
2008: 466.653 TL) tutarmda rehin bulwumaktadir, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Akfen Ingaat'in
vatirim amach gayrimenkulleri Gizerindeki ipotek tutart 50.290 T1L. dir.

Yapilmakia olan yatirim amacl gayrimenkuller

2009 2008 2007
1 Ocak 43.880 18.280 47.035
Alunlar 28.047 48.834 32.561
Faal olan yatirun amaclt gayrimenkullere transfer (57517 (23.234)  {61.316)
Maddi duran varliklardan transfer (Not 18) 9.752 -~ --
Yapilmakta olan yatirum amacli gayrimenkullerin deger artisi (Not 31)  11.585 -- -
Cikiglar (348) - -
31 Aralik 35.399 43.880 18.280

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 yillarna ait ilaveler, ilgili yillarda devam etmekte olan projelere
aif ek malivetlerden olugsmaktadir.

2009 yili igerisindeki yapilmakta olan yaptirim amagh gayrimenkuller (devam eden projeler);
Akfen GYO’a ait NOVOTEL/IBIS Gaziantep, NOVOTEL/IBIS Kayseri, Bursa IBIS otelleri ve
Kocaeli projeleri, Akfen GYO’nun Rusya’da 50% hisse paymna sahip oldugu RHI BV, ve RPI
BV. firmalarinin devam etmekte olan otel projelerinden olusmaktadir. 31 Aralik 2009 itibariyle
bu projelerden 33.424 TL maliyete sahip NOVOTEL/IBIS Gaziantep ve 24.093 TL maliyete
sahip NOVOTEL/IBIS Kayseri otellerinin insaatlari sonuglamp faal olan yatinm amagh
gayrimenkullere smiflanmstir,

2008 yili icerisindeki ilaveler; Akfen GYO’nun NOVOTEL/IBIS Gaziantep, NOVOTEL/IBIS
Kayseri, IBIS Eskisehir Otel Fitness Yeri ve NOVOTEL Trabzon ofelleri igin yapilan ek
maliyetlerinden clugmakta olup, bu projelerden 22.679 TL maliyete sahip NOVOTEL Trabzon
Oteli ve 555 TL maliyete sahip IBIS Eskisehir Otel Fitness Yeri, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
faaliyete gecerek faal olan yatinim amagl gayrimenkuliere snuflanmigtir,

31 Arahk 2009 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatinim amagh gayrimenkullerdeki deger artigi,
IBIS Bursa Otel’inin degerindeki artistan kaynakianmakta olup 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
konsolide kapsamlr gelir tablosunda diger faaliyetler gelirleri igerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yapiimakta olan yatinm amagh gayrimenkulierden ¢ikislar, iptal

edilen Kocaeli projesi ile ilgili maliyetlerden olusmakta olup, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
konsolide kapsamli gelir tablosunda diger faaliyetler giderleri igerisinde gosterilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahk 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
{(Thim tutarlar aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

(*331 Aralik 2009 da sona eren yildaki Akfen Altyapr Yatimlan Holding’in Akfen Holding'le
birlesmesinden ve TAV Tiflis’in % 6 hissesinin TAY Havalimanlar tarafindan satin
alinmasindan kaynaklanmaktadir,

(**)31 Aralk 2009’da sona eren yildaki yapilmakta olan yatinmlara ait girislerin 44.257 TL’si
Otluca HES projesinden, 38.584 TL’si Saragbendi HES projesinden, 16.259 TL’si Camlica 3
HES projesinden, 32.076 TL’si Karasu 4-2, Karasuhes | Erzurum, Karasuhes 2 Erzurum,
Karasu 4-3 ve Karasu 5 HES projelerinden, 23,268 TL'si Gazipasa ve Tunus havaalam
projelerinden kaynaklanmaktadr.

(***)31 Aralik 2008’de sona eren yildaki yapilmakta olan yatinmlara ait giriglerin biiyiik kismi
5.459 TL'si Karasu [, Karasu 11, Karasu 4-2, Karasu 4-3, Karasu 5 HES projelerinden, 8.463
TL’si Camlica 11l ve Saragbendi HES projelerinden, 11.997 TL’si Sirma, Otluca ve Yuvarlakgay
HES projelerinden, ve 7.266 TL’si ise kamulagtirma giderlerinden olugmaktadir. 17.233 TL'si
arag muayene istasyonu projelerinden ve Gazipaga, Tunus havalimam projelerinden
olugmaktadir,

(***%)31 Arahk 2007°de sona eren yilda IBS’in konsolide edilmesi, Batum Havalimani’mn
konsolide edilmesi ve Havas'in % 40 hissesinin alinmasindan dolayr olugan grup yapisindaki
degisikligin etkisi.

(***%%) Havas"in sabit kiymet sayim sonuglarinda ¢ikan farklan ifade etmektedir.

31 Arahik 2009 itibariyle arsa ve binalar {izerindeki ipotek tutar1 18.601 TL dir (31 Aralik 2008:
18.849 TL, 31 Arahk 2007: 12.462 TL).
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