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Bagmsiz Denetim Raporu

Akfen Holding Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu’na

Akfen Holding Anonim Sirketi, bagh ortakhiklari ve miistereken kontrol edilen ortakliklarinin
(“Grup™} 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayn
tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamh gelir tablosunu, konsolide &zkaynak degigim tablosunu ve
konsolide nakit akis tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin &zetini ve dipnotlan denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolar Igin Yénetimin Sorumlulugu

Grup yonetimi, konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasindan ve diirlist bir sekilde sunulmasindan serumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata veya hile ve usulsiizlilkten kaynaklanan &nemli yanligliklar
icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
i¢ kontro!l sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdig;
muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifnmiz bagimsiz denetime dayanarak sz konusu konsolide finansal tablolar
hakkinda gorlis bildirmektedir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmigtir. Bu standartlar etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diirlist bir bigimde yansitip
vansitmadigl  konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yiiritilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere dnemli yanlishk icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un ig¢ kontrol sistemi géz onilinde bulundurulmusgtur, Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup ydnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yénetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetimimiz sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiztin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Akis Batimsiz Denetim ve Serbest Muhasabeci Mall Migavirik A5,
a Turkish coerporatan and a member [irn of the KPMG network of indapendant
member herns alfilated with KPMG Internarona Coopesatve, & Swiss enlit




Gorig

Goriigtimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
konsolide finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansim ve
konsolide nakit akisiarini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlan
(Not 2) ¢ergevesinde dogru ve diriist bir bigimde yansitmaktadir.

fstanbul, 7 Nisan 2011

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Misavirlik
Anonim Sirketi

W

Hatice Nesrin Tuncer, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Bilanco
{Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Dénen Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar
-lliskili laraflardan ticari alacakiar
-Diger ticari alacaklar

Diger alacaklar

-[liskili taraflardan licari olmayan alacaklar

-Diger licari olmayan alacaklar
Finansal yaurimlar
Tirev finansal araglar
Kullanimi kisitli banka bakiyeleri
Stoklar

Diger donen varliklar

Durau Varhklar

Ticari atacaklar
-iliskili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar

Diger Alacaklar

-iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar

-Diger ticari olmayan alacaklar
Finansal yatirimlar
Yatinm amach gayrimenkuller
Maddi duran varhklar
Maddi olmayan duran varlik}ar
Serefive
Ertelenmis vergi varlig

Diger duran varhklar

TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot
referanslart

10-38
10

11-38
1

12
14
27

19-38
10

11-38
Iy

18
19
20
21
36
27

Bagumsiz Denetimden Gegmis

31 Araltk 2010 31 Araltk 2009
997,973 998.027
422,569 344.013

12.03% 23.804
220572 258.927
10514 5.295
4.498 6.709
3.671 100

-- 3.606
123.380 118.949
8.205 45,758
190.525 190.866
997.973 99§.027
2.721.093 2.324.259
2.007 3.75]
109.351] 99.407
24.465 1.878
1.934 2214
2.520 2,779
658.758 531.647
538.453 306.166
1.023.754 1.042.619
113.781 116.777
66.770 534.976
179.300 162.045
3.719.066 3.322.286

Higikieki notlar bu konsolide finansal lablolarin ayrilmaz bir pargasidir,



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Bilan¢o
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmislir.)

Dipnot
referansiari
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Finansal borglar 8
Tiirev finansal araglar 9
Ticari borglar
-iligkili tarafara ticari borglar 10-38
-Diger ticari borglar 10
Diger borglar
-[liskili tarafara ticari olmayan borgtar 11-38
~Diger ticari olmayan borglar 1
Borg karsiliklan 23
Diger kisa vadeli yikiimliiliikler 27
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal borglar &
Tiirev finansal araglar 9
Ticari borglar
-iliskili tarafara ticari borglar 10-38
-Diger ticari borglar 10
Diger borglar
-iliskili taraflara ticari olmayan borglar 11-38
-Diger ticari olmayan borglar 11
Kidem tazminat karsilifiy 25
Ertelenmis vergi yiiklim|UlUgi 36
Diger uzun vadeli yukiimlilukler 27
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynallar
Odenmis sermaye 28

Sermaye diizeltme farklan
Karsgihkli istirak sermaye diizelimesi
Ortak yonetim altindaki isleimeler
Deger artis fonlar

Riskten korunma rezervi

Yabancy para g¢evrim farklar
Kardan ayrlan kisitlanmig yedekler
Diger yedekler

Hisse senedi ihrag primleri

Gegmis yillar kartar

Donem kar

Kontrol giicii olmayan paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagumsiz Denetimden Gegmis

31 Araltk
2010

732.246
370.686
56.180

16.043
106.802

14.323
108.975
8.665
50.372
732.246

2.032.035
1.876.033
50.354

21.329

14.607
26.141

9.672
21.239
12.660

954.785
794.180
145,500

(7.257)

- (3.709)

20.062
(2.076)
(71.363)
17.914
12.081
(93.780)
454.782
250.199
71.827
160.605

3.719.066

iligikieki notlar bu kensolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

31 Aralik
2009

725.356
292.799
48.188

24.650
154,571

13.143
152.801
5.384
33.820

725.356

2.067.922
1.941.972
37.5%96

5.889
10.422

10.833
27.181
6.449
19.034
§.546

529.008
349.097
99.669
(7.257)
(4.767)
20.062
(2.010)
(60.677)
25.004
14.985

114,208
149.880
179.911

3.322.286

4n ) =



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim (utarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denefimden

Gecmis
Dipnot 31 Araltk 31 Aralik
. L Referanslart 2010 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Saug gelirleri 29 994,237 1.029.267
Saliglarin maliyeti {-) 29 (779.514) (843.347)
BRUT KAR 214.723 185.920
Genel yonetim giderleri {-) 30 (135212) (132.421)
Diger faaliyet gelirleri 32 179.994 78.418
Diger faaliyet giderieri (-) 32 (13.646) (24.991)
FAALIYET KARI 245.859 106.926
Finansal gelirler 33 194 820 76.074
Finansal giderler 34 (328.474) (223.136)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARY) 112.205 (40.136)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (17.485) (1.241)
Donem vergi gideri 36 (23.737) (17.358)
Ertelenmis vergi geliri 36 6.252 16.117
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARIAZARARI) 94.720 (41.377)
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kar 35 17.226 104,835
DONEM KARI 111.946 153.458
Diger Kapsamh Gelir/(Gider)
Duran varliklar deger artis fonundaki degigim 37 38
Finansal risklen korunma fonundaki degigim 33 (14.194) 21.894
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 33 (8.238) (3.018)
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (22.395) 18.914
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 89.551 172.372
Dénem Karinin Dagiho
Kontrel giicii olmayan paylar 40.119 3.578
Ana ortakhk paylan 71.827 149.880
Net Dénem Kari 111.946 153.458
Toplam Kapsamh Gelirin Dagihm
Kontrol giici olmayan paylar 35.538 3.300
Ana Ortaklik Paylar 54.0%3 169.072
Toplam Kapsamh Gelir 89.551 172,372
Hisse Basina Kazang¢/ Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 37 0,631 1,792
1istkteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
3
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahl 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Nakit Alaslar1 Tablosu
{Tum lutarlar aksi belirlilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar
Net donem kart

Maddi duran varliklarin amortisman giderleri
Maddi oimayan duran varliklarm itfa giderleri
Tasfiye edilen istirak zaran

Yatiim amagh gayrimenkul sauig zarari

Satig amagh gayrimenkul deger diigiiklUgi/(iptali)
Ticari amagla elde tutulan gayrimenkul satis kan
Kadem tazminali karsiliga

Stipheli alacak kargihgi/(iptali)

Kazanilmamsg faiz geliri / (gideri), net

Maddi duran varhik satig (kar)/zarar|

Istirakler ve bagli ortakhiklar satig kan
Durdurutan faaliyet salig kar

Yaurim amagh gayrimenkuller deger azalisi
Maddi duran varhk deger diisiikltigh

Yatnm amach gayrimenkuller deger arisi
Finansal varhiklann yeniden degerlemesi

izin ve dava karsihiklarifiptali)

Bilango kalemleri tzerindeki gergeklesmeyen kur farklar
Faiz geliri

[Faiz gideri

Vergi geliri/{gideri)

Tiirev enstriimanlarimn gergede uygun deger etkisi

Dénen varliklar igindeki diger ticari alacaklarin azaligi/(artisi)
Donen varliklar igindeki diger licari olmayan alacaklarin azaligi/(artisi)
Diger donen varhklardaki azalis/(artis)
Duran varliklar igindeki diger ticari alacaklarin azaligi/(artis1)
Duran varhiklar igindeki diger ticari olmayan alacaklarin azahgi/(artisi)
Finansal varliklardaki degisim
Stoklardaki degisim
Hiskili sirketlerden alacaklarin azalisi/(artist)
Diger duran varbklardaki degigim
Kisa vadeli diger ticari borglardaki (azalig)/artis
Kisa vadeli diger ticari olmayan borglardaki (azalig)/arti
Diger kisa vadeli yukimliluklerdeki (azahg) / arbg
Uzun vadeli diger ticari borglardaki (azahis)/artis
Uzun vadelj diger ticari olmayan borglardaki (azalig)/arus
iliskili sirketlere borglardaki (azalis) / arlig
Diger uzun vadeli yikimluliiklerdeki degisim
isletme faaliyetlerinden saglanan
(isletme faaliyetlerinde kullamilan) nakit

Dipnotlar

19
20
32
32
32
32
25

33
32
32
35
32
19
32

23
33

34
36

{lisikieki natlar bu konsolide finansal tablolarin ayrlmaz bir pargastdir.

AT
=

=

Bagsmsiz denetimden

gegmis
31 Araltk 31 Araltk
2019 2009
111.946 153.458
20.552 15.587
38.828 29.084
- (1.656)
7.040 --
- (250)
(2.691) (8.108)
5.070 5476
4,010 (67
(1.492) (2.959
{1.232) 461
(19.646) (5.336)
(15.056) --
- 18.103
4,185 1.580
(129.971) {(41.967)
(57) -
4.837 1.041
2.410 30.464
(27.398) (14.974)
158.262 170.750
(17.976) (3.119)
-- (4.647)
141.621 342,921
(13.710) (28.392)
1.770 (43.827)
(7.532) (41.347)
(14.412) 3,104
278 (206)
{15.899) --
6.337 (13.379)
{14.475) 33.829
(14.584) (21.509
(9.037) 30.523
727 56.800
17.613 595
10.976 5.080
(1.040) (10.776)
(5.479) (16.472)
4.114 (349.781)
87.268 (53.037)

b o =
wmrs



Alkfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Nakit Akslar: Tablosu

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Odenen vergi

Odenen kidem tazminatlar

Tahsil edilen siipheli alacak

Odenen faizler

istetme faaliyetlerinde kullamlan net nakit akimlart

Yatinm faaliyetleri

Alinan faizler

Maddi duran varlik ahmlart

Grup yapisindaki degisikligin etkisi

Maddi duran varlik satisindan saglanan nakit

Maddi olmayan duran varhik alimlan

Maddi olmayan duran varhik satisindan saglanan nakit
Yatirim amagh gayrimenkul alimlar

Yatirim amagh gayrimenkul satisindan saglanan nakit
Bagh ortakltk kontrol giicti olmayan hisse alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikisy

Salig amaglt elde tutulan varhik alimlar

Satig amagh elde tutulan varhik satisindan saglanan nakit
Diger istiraklerdeki sermaye degisimi

Azmhklara temettii dagitim

Kontro] giicli olmayan paylardaki degisim

Bagh orlaklik ve miisterek yénetime tabi ortaklik hisse
satigindan elde edilen nakit

Satilmaya hazir finansal varhk alimlari

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan/(faalivetlerde
kullanilan) net nakit

Finansal faaliyetler

Alnan yeni krediler

Proje, rezerv ve fon hesaplarindaki degisim
Tirev ensteiimaniann degisimi

Finansal borglarin geri 6demesi

Sermaye artisi

Halka arz komisyonlart

Hisse senedi ihrag primleri

Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis
Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri

Dénem sonnndaki nakit ve nakit benzerleri

Dipnotlar

25
39

19

20

/8

Bagimsiz denetimden gegmis

ilisikteki notlar bu konsolide finansal labtolarih ayrilmaz bir pargasidir.

31 Aralik 31 Araltk
2010 2009
(32.845) (22.595)
(1.847) {2.769)
308 50
(161.402) {163.781)
(108.518) (242.132)
32.033 14.974
{270.515) {179.543)
2.942 (95.476)
7.203 94.708
(39.393) (160.668)
12.338 415.768
(40.589) (29.036)
22.809 348
(196.259) --
- (80)
- 8.186
-~ 19.852
- (2.681)
(60.520) 21.269
123.482 (33.307)
{(5.514) -
(411.989) 74.314
845.662 1.160.131
(35.527) (31.569)
20.750 (45.977)
(751.686) (874.263)
45.831 --
{15.785) --
454782 -
564,027 208.322
43.520 40.504
122.829 82.325
166.349 122.829
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralhik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akfen Holding, bagh ortakliklari ve mustereken kontrol edilen ortakliklan igin bu raporda
“Grup” veya “Akfen Grubu” veya “Akfen Holding” veya “Sirket” ibaresi kulianilacaktir.

1976 yilinda Tiirk Ticaret Kanunu mevzuatl cercevesinde ilk sirketini kuran Akfen,
kurulusundan beri yUritligi alt yap: ingaatlarindaki miteahhitlik faaliyetlerini 1997 yilinda
kazanilan Atatiirk Havalimam Yap-[slet-Devret Modeli ile beraber miiteahhitligin cisina da
tasimig ve havalimanlarinda uyguladigi yatirim plantama modellerint Tiirkiye’nin birgok alt yapi
proje imtiyazlarinda yatirune sifatiyla uygulayarak Tiirkiye’nin altyapi yatinm holdinglerinden
birine déniigmustiir,

Akfen Holding; insaat, havalimant igletmesi, duty free igletmesi, liman igletmesi, dogalgaz ve
hidroelektrik santrallerinin yapumi ve isletilmesi, enerji iiretimi, gayrimenkul yatinmlar,
yiyecek icecek alanlarinin igletmesi, altyapt ve su imtiyazt konularinda istigal eden sirketlere
dogrudan ve dolayli olarak istirak etmek suretiyle faalivetlerine devam etmektedir,

Sirket, 1998 yilinda blylimenin gerektirdigi daha etkili y&netim yapisinin olugturulmas:
amaciyla yeniden yapilanma slireci yasamustir. 1999 yilinda holding yapisina kavusulmus,
sirketler holding c¢atis1 altinda yapilandirilmistir. Glinimizde, Akfen Holding ve bagh
ortaklhiklarinin operasyonlar! yukarida bahsedilen ana faaliyet konulari ile ayrica, konut ingaati,
sanayi tesisleri, dogalgaz sebekeleri ve sehir dagitim sistemleri, ¢evre koruma ve altyap tesisleri,
celik konstriiksiyon ve konveyor {iretimi, glimriiksiiz satis magazasi isletmeciligi, yiyecek igecek
hizmetlert, su ve kanalizasyon yatirim ve isletmeciligi ve hidroelektrik enerji santralleri yolu ile
enerji tiretimi konularini da icermektedir.

Akfen Holding’in, %68,19°u Hamdi Akin’a ait olup, kendisi tarafindan yinetilmektedir. 14
Mayis 2010 tarihinde Sirket’in, ¢ikarilmig sermayesinin 104.514 TL'den 112.384 TL'ye
artirlmasi nedeniyle ihrag edilen 7.870 TL ve mevcut ortaklardan Akfen Insaat Turizm ve
Ticaret A.5.'nin sahip oldugu 130 TL olmak tlizere toplam 8.000 TL nominal degerli paylarnn
halka arzi gergeklestirilmistir. 11 Kasim 2010 tarihinde sirket sermayesi [45.500 TL’ye
yiikseltilmis olup, tamamy yeni hisse ihraci ile gerceklestirilmis ve ihrag edilen 33.116 TL
nominal degerli paylar Toptan Satiglar Pazari’nda 36 adet yabanar yatirimeiya satilmistir,

Akfen Holding’in tescilli adresi asagidaki gibidir:

Koza Sokak No:22

Gaziosmanpasa

06700/ Ankara-Tirkiye

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Akfen Holding ve bagh ortaklhklarinin ve miistereken kontrol
edilen ortakliklarin catigsan sayisi sirastyla, 200 (31 Aralik 2009: 196) ve 22.909 (31 Aralik 2009:
15.088) dir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim wearlar aksi belirlilmedikge, bin Tlrk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk beyani

Akfen Grubu’nun Tlrkiye'de faaliyet gosteren sirketleri, muhasebe kayitlatimin tutulmasinda ve
yasal finansal tablolarin Tirk Lirasi (“TL"™) olarak hazirlanmasinda, Tek Diizen Hesap Plani ve
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan belirlenen muhasebe prensiplerini kullanmaktadir,

Akfen Grubu’nun yabanc dlkelerde faaliyet gésteren sirketleri, faaliyet gdsterdikleri Glkelerin
genel kabul gérmis muhasebe prensiplerine ve o iilkelerin mevzuatina gére muhasebe kayitlarin
tutmakta ve yasal finansal tablelarin hazirlamaktadirlar.

Sirket’in ilisikteki konsolide finansal tablolart Sermaye Piyasasy Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan
2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri X1, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig™) hiikimlerine uygun olarak
hazirlanmistir.

Teblig'in 5. Maddesine gore isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’’ni (“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak
Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gére Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda, Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu
(“UMSK™) tarafindan yayinlananlardan farklarr Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ler
uygulanir. Bu kapsamda Sirket 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren ddneme iliskin konsolide
finansal tablolarini UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar’””) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak fizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gegerli olmadigint ilan etmigtir.
Dolayisiyla, iligsikteki konsolide finansal tabloda, | Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK
tarafindan yayimlannus 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
uygulanmamistir.

Finansal tablolarin hazirlans sekli

Grup’un UMSK tarafindan kabul edilen UMS / UFRS’lere uygun clarak hazirlanmis konsolide
finansal tablolari, 7 Nisan 2011 tarihinde Sirket Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolart ve bu
finansal tablolari tashih etme hakki vardir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle konsclide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK
Karar Organt’nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili karar ile agiklanan “SPK Seri:XI, No:29
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek
Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir,

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Grup, SPK'nin 17 Mart 2005 tarihinde aldigi karar dogrultusunda | Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak tzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir,

MALI 1
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devan)

Olgiim esaslan

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerlert ile &l¢lilen tiirev finansal araclar ve yatirim
amagli elde tutulan gayrimenkuller haricinde tarihi maliyetler {izerinden hazirlanmigtir

Gergege uygun deger dlciimiinde kullanilan ydntemler ayrica 38. notta belirtilmistir.
Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Akfen Holding ve Tiirkiye'de faaliyet gosteren bagh ortakliklart ve miistereken kontrol edilen
ortaklikiari muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL olarak, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktacdir, Yurtdisinda kurulmus olan bagli
ortaklhlklar ve miistereken kontrol edilen ortakliklar1 muhasebe kayitlarini faaliyet gosterdikleri
iilke kanunlar1 ve uygulamalarina gére hazirlamaktadirlar. [lisikteki konsolide finansal tablotar,
Sirket’in raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmus olup yasal muhasebe kayitlar: esas
alinarak gerekli diizeltme wve simflandirma kayitlart yapilarak UFRS’ye uygun olarak
hazirlanmigtir. Bagl ortakliklarin ve miistereken kontrol edilen ortakliklarin fonksiyonel para
birimleri asagidaki gibidir:

Fonksivonel Para

Sirlet Birimi
Akfen Insaat Turizm ve Ticaret AS (“Akfen Ingaal™ TL
Akfen Gayrimenkul Yatirnn Ortakligr AS (“Akfen GYO™) TL
Akfen Enerji Yatrimlar Holding AS (“Akfen Enerji™) TL
Akfen Hes Yalmmlars ve Enerji Uretim AS (“Akfen HES ™) TL
Akfen Hidroeleklrik Santral Yatrimlar AS (“Akfen HES [1*) TL
Akfen Enerji Kaynaklar ve Yatirimlarn AS (“Akfen HES 1117) TL
TAY Havalimanlan Holding AS ( “TAV Havalimanlan™) ANVTO
TAY Yatrim Holding A$ (“TAV Yalirim”) ABD Dolan
Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS (“MIP™) ABD Dolan
PSA Akfen Liman Isletmeciligi ve Yonelim Danismanhigy AS (“PSA Liman™) TL
Task Su Kanalizasyon Yatinm Yapun ve [sletme AS (“Task Su™) TL
ATI Services SA (“ATI”) [svigre Frang)
Hyper Foreign Trade Holland N.V. (“Hyper Foreign™) AV
Russian Property Invesments B. V. ("RP1") AVro
Russian Holel Invesments B.V. ("RHI") AVTO

Konsolidasyon esaslan

llisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan &nemli degerleme ilkeleri ve
muhasebe politikalar: agagidaki gibidir:

ilisikteki konsolide finansal tablolar, ana sirket Akfen Holding, bagli ortakliklarinin ve
mistereken kontrol edilen ortakhklarinim hesaplarim asagidaki kisimlarda belirtilen sekilde
vansitmaktadir. Konsolidasyona dahil olan sirketlerin finansal tablolart konsolide finansal
tablolarla ayni tarih itibariyle hazirlanmistir.

Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve operasyonel
politikalar {izerinde glictinlin olmasi jle saglanir.

i
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
{Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslar (devam:)

Baglt ortakiillar

llisikteki konsolide finansal tablolann hazirlanmasinda, Grup’un finansal ve faaliyet politikalar
lizerinde keontrol glicline sahip oldugu bagl ortakliklar asag)daki sekilde belirlenmistir:

Grup doprudan ve/veya dolayll olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy
kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisine sahipse veya %50°den fazla oy
kullanma yetkisine sahip olmamakia birlikte, finansal ve faaliyet politikalar Gzerinde fiili
kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarini Grup’un menfaatleri
dogrultusunda kontrel etme yetkisi ve giicline sahipse ilgili sirket konsolidasyona dahil
edilmistir.

Kontrol giicti, Grup’un dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini
yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagli ortakliklarin finansal tablolar
yonetim kontroliinlin basladigi tarihten kontroltin sona erdigi tarihe kadar konsolidasyon
kapsamina dahil edilmistir.

31 Arahik 2010 31 Arahlc 2009
Oy Oy
Sahiplik  kullanma Sahiplik kullanma
orani{%) hakki orani oram(%) hakki orani  Temel faaliyeli

Akfen Ingaat 99,85 100,00 99,85 100,00 Ingaal

Aloms -- -- 100,00 100,00 Agir makineler

Akfen GYO 74,84 99,75 29,87 54,75 Gayrimenkul Yatirmu

IBS - -- 37,00 58,00 Sigorta Brokerligi

Akfen Gayrimenkul Geliglirme - e 86,74 100,00 Gayrimenku} Yatirm

Akfen Gayrimenkul Yatirimlan - -- 86,44 160,00 Gayrimenkul Yatirnm,

Akfen Enerji 69,75 100,00 50,25 100,00 Enerji
Altyapr  damgmanhk

Akfen Altyap) Danismanlik - - 99.87 100,00 hizmetleri
Hidroetektrik  elektrik

Akfen HES ] 100,00 100,00 100,00 100,00 enerjisi retimi
Hidroelektrik  elektrik

Akfen HES 11 100,00 100,00 100,00 100,00 enerjisi liretimi
Hidroelektrik  elektrik

Akfen HES 111 100,00 100,00 100,00 100,00 enerjist diretimi

Akfen Turizm - -- 99.86 100,00 Turizm

Akfen Ticaret 74,84 99,75 2987 54,75 Gayrimenkul Yatirimi

Miistereken kontrol edilen ortakitkiar

Miistereken kontrel edilen ortakliklar finansal ve stratejik kararlar i¢in belirli kontrata bagl
anlagmalar ve rizalarla kurulmus olan isletmelerdir. Grup miistereken kontrol edilen ortakliklar
iizerindeki paym oransal konsclidasyon yontemine gore raporlamaktadir. Konsolide finansal
tablelarda, Grup’un miistereken kontrol edilen ortaklik tizerindeki hissesi oraninca, sirketin aktif,
pasif, gelir ve giderteri her kalem bazinda ayn ayri yansitilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
{Tiim Lutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras) {*TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)
Konsolidasyon esaslar1 (devan)

Miistereken kontrol edilen ortakfiklar (devami)

Mistereken kontrol edilen ortakliklar finansal ve stratejik kararlar i¢in belirli kontrata baglh
anlasmalar ve nizalarla kurulmus olan isletmelerdir. Grup miistereken kontrol edilen ortakliklar
iizerindeki payini cransal konsolidasyon yéntemine gore raporlamaktadir. Konsclide finansal
tablolarda, Grup’un mistereken kontrol edilen ortaklik Gizerindeki hissesi oraninca, sirketin aktif,
pasif, gelir ve giderleri her kalem bazinda ayn ayn yansitiimistir.

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Sahiplik Oy kullanma  Sahiplik Qy kullanma
oram{%)  hakki oram orani( %o} hakk: orani Temel faalivel:
TAV Havalimanlart 26,12 26,12 26,12 26,12 Havalimani Isletmeciligi
Ingaat ve Havaalan
TAV Yalirim 42,50 42,50 42,50 42,50 Isletmeciligi
MIP 50,00 50,00 50,00 50,00 Liman Igletmeciligi
PSA Liman 50,00 50,00 50,00 50,00 Damgmanlik _
Su Artma Tesis Ingasi ve
Task Su 50,00 50,00 50,00 50,00 Isletmeciligi
Art1 Déviz - - 42.50 42,50 Ddéviz Biirosu
RPI 30,00 14,94 50,00 14,94 Ctel ve Ofis Binast Ingaat
RHI 50,00 14,94 50,00 14,94 QOlel Yatirimlars
Hyper Foreign 41,35 41,29 41,35 41,29 Ticaret
Alsim Alarko 50,00 4993 50,00 49,93 ingaat
Tepe Akfen Reformer S.P. - - 26,00 25,96 Gayrimenkul
A'l1 Services SA (“ATI™) 50,00 49,93 50,00 49,93 Ingaat

TAYV Havalimanlar

TAV Havalimanlari, Istanbul Atatirk Havalimani’min (Dis Hatlar Terminali) yeniden ingasi
amaciyla 1997 yilinda Tepe Akfen Vie Yatirnn Yapim ve Isletme A.S. adi altinda Tiirkiye’de
kurulmugtur. TAV Havalimanlari’nin kurulug amaci Istanbul Atatiirk Uluslararasi Havalimani
Terminal Binasi (“AUHT”) yeniden insa etmek ve 66 aylik bir slire igin isletmektir. TAV
Havalimanlari’nin ana isi terminal binalarimin ingasi ve havalimanlari va da terminallerin
isletilmesidir. TAV Istanbul, 3 Haziran 2005 tarihinde AUHT ve Atatiirk Havalimani I¢ Hatlar
Terminali’ni 2021 yilina kadar 15,5 yil boyunca isletmek ilizere DHMI ile kira sézlesmesi
imzalamistir. TAV Havalimanlar;, TAV Esenboga, TAV Izmir ve TAV Gazipasa, Devlet Hava
Meydanlari Isletmesi Genel Middrloga (“DHMI”) ile; TAV Tiflis, Giircistan Deviet Hava
Meydanlar Isletmesi (“JSC”) ile; TAV Batum, Giircistan Ekonomik Kalkinma Bakanlig
(“GMED") ile; TAV Tunus, Tunus Devlet Hava Meydanlar Isletmecisi (“OACA”) ile; TAV
Makedonya ise Makedonya Ulastirma Bakanlig ile Yap — Islet - Devret (“YID*) s6zlesmeleri
yapmislardir. Bu sézlesmelere gére TAV Grubu, belirlenen strelerde havalimani insasi, yeniden
yaptlmas1 veya yonetimini gergeklestirmekte ve bunun karsilifinda dnceden belirlenen siireler
icin havalimanini isletme hakkini elde etmektedir. Sézlesme dénemleri sonunda, TAY Grubu
insa edilmis olan binanin miilkiyetini ilgili kuruma (DHMI, JSC, GMED, OACA ve Makedonya
Ulagtirma Bakanligi’na) devredecektir. Buna ¢k olarak, TAV Grubu miiteakip olarak havalimani
operasyonlari ile ilgili milnferit séizlesmeler de imzalamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslan (devamy)

Muistereken kontrol edilen ortaltiklar (devami)

2) Aralik 2006 tarihinde Goldman Sachs International (“GS”) ile Tepe ingaat, Akfen Holding ve
Akfen Insaat, (topluca “Saticilar” olarak anitacaktir) arasinda, Saticilarin  TAV
Havalimanlari’nda o tarihte sahip oldugu mevcut sermayenin %10’una ve %5%ine tekabil eden
sayida hissesinin GS’a sabig ve devrine dair hisse alim ve satim stzlesmeleri (bundan bdyle
topluca “GS HSAS’Jan” olarak anilacaktir) imzalanmis, bu sézlesmeler uyarinca GS, TAV
Havalimanlari’nda sahip oldugu hisseleri dnceden mutabik kalinmak suretiyle GS HSAS larinda
belirlenmis olan ¢ikig fiyati karsih@inda (“Cikis Fiyati”) Saticilara satmay teklif etme hakkina
sahip olmus (“Satma Qpsiyonu”), | Araltk 2008 ittbariyle GS teminat hisseleri iizerinde Tepe
Ingaat, Akfen Holding ve Sera Yapi lehine rehin tesis etmis ve GS tarafindan sézkonusu vadeli
satim opsiyonu tahtindaki karsithkli hak ve yikiimliliklerin kullanilmas: ile GS tarafindan
teminat amagh elde tutulan TAV Havalimanlari hissesi 17 Agustos 2009 tarihinde Tepe Insaat
ve Sera Yaprya iade edilmistir. 3 Kasum 2009 tarihinde Akfen Holding, GS’den TAV
Havalimanlari hissesini geri aldiklarim agiklamistir.

TAV Yatirim

TAV Yatirim | Temmuz 2005 tarihinde havacilik ve insaat sektériinde yatirim yapmak amaci ile
kurulmuostur. Grup’un ana faaliyet alanlan insaat ve havaciliktir. TAV Yatinm’im bagh
ortakliklart TAV Tepe Akfen Yatirim [nsaat ve Isl. AS (“TAV Insaat”) ve TAV Havacilik AS
(“TAV Havacthk”’tir. TAV Insaat’in Misir Kahire (“TAV Misir’), Birlesik Arap Emirlikleri
Dubai (“TAV Korfez”), Katar Doha (TAV Doha”), Tunus (“TAV Tunus”), Libya (“TAV
Libya”} ve Bahreyn (“TAV Bahreyn”)’de subeleri bulunmaktadir. TAV insaat’in sirasiyla
%49,99 ve %70 oraninda TAV G Otopark Yatinm Yapim ve Isletme AS (“TAV G”) ve TAV
ingaat Muscat LLC (“TAV Muscat™} adinda bagh ortakliklari mevcuttur.

MIP

Yillarca dzellestirme listesinde bulunan MIP Tirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollan
tarafindan yonetilmistir. Tlrkiye Ozellestirme Idaresi Mersin limanminin 8zellestirilmesi icin 14
Agustos 2005 tarihinde ihaleye agmis ancak MIP’nin devri 11 Mayis 2007 tarihine kadar
sonlandirilamamigtir. Tiirkiye’ nin glineyindeki Mersin limaninin tam kontrolii 11 Mayis 2007
tarihinde PSA Uluslararas) Grup ve Akfen Altyapt arasindaki ortak girisim olan MIP tarafindan
36 vallik bir slire i¢in devralinmistir.

TASK SU

TASK SU Akfen ve Tepe Insaat A.S. tarafindan 26 Nisan 2005 tarihinde; her tiirlii yer alti ve yer
istli su kaynaklarindan igme ve kullanma suyunun temini, dagitimi ve bu konuyla ilgili her tirli
tesisin, etiit ve projesini yapmak veya yaptirmak, tesisleri insa etmek, kurmak veya kurdurtmak,
kurulu olanlan devralip igletmek, bakim ve onarimlanm yapmak; kullanilmis sularla, yagmur
sularinin toplanmasi, endistriyel ve evsel atiklar, ¢dpler ve benzerinin toplanmasi, meskun
mahalden uzaklagtirilmasi, arttilmasi ve/veya imhasi i¢in gerekli her tlrld tesisin etiit ve
projesini hazirlamak veya hazirlatmak, projelere gére tesisleri insaa etmek, kurmak veya
kurdurtmak, kurulu olanlari devralip isletmek, bakim ve onarimlarim yapmak amaciyla
kurulmustur.

Arte Déviz

Arty Doviz 29 Haziran 2000 tarihinde Tepe Grubu ve Akfen Holding’in %50 esit hisselerle
Atatiirk Havaalani Terminali’nde 24 saat déviz hizmeti vermesi amaciyla kurulmus olup, su an
Istanbul, Ankara ve Izmir havalimanlarinda operasyonda olan 3 adet doviz biirosu
bulunmaktadir. Grup sahibi oldugu Arti Déviz hisselerini 6 Nisan 2010 tarihinde satmigtir,
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam1)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam:)

Konsolidasyon esaslart {devami)

Muiistereken kontrol edilen ortakliklar (devami)

RPI

Akfen GYT ve “Eastern European Property Investment Ltd.” Hollanda’da “Russian Property
Invesments B.V:” (RP]) adi altinda 4 Ocak 2008 tarihinde ortak girisim olusturmuslardir. Ortak
girisimin sermaye yapist “Eastern European Property Investment Ltd.”tn %50 ve Akfen
GYT nin %50 katthmindan olugmaktadir. 5 Haziran 2009 tarthinde RPI'nin Akfen GYT e ait
olan %50 hisse Akfen GYO’ya devir olmustur.

RHI

Akfen GYO ve “Eastern European Property Investment Ltd.” Hollanda'da “Russian Hotel
Invesments B.V:” (RHI) adi alinda 21 Eyliil 2007 tarihinde ortak giristm olusturmuslardir.
RHI’nin temel amact ACCOR S.A’ya Rusya ve Ukrayna’da oteller gelistirmek ve kiralamaktir.
Ortak girisimin sermaye yapisi “Eastern European Property Investment Ltd.”in %50 ve Akfen
GYO’nun %50 katilimindan olusmaktadir.

Ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri

Bir isletime birlesmesinde birlesmeye taraf olan isletmelerin nihai kentrol hakkina sahip ortakiar
birlesme dncesi ve birlesme sonrasi ayniysa, bu satin alma islemi ortak kontrol altindaki isletime
birlesmeleri olarak tanimlanmistic. Ortak  kontrol altindaki isletme birlesmeleri defter
kayitlarindaki degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmigtir. Grup, ortak kontrol
altindaki isletmenin satin  alinmasinda, isletme birlegsmesinin  etkilerini, cari yilda
muhasebelestirmistir,

Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup igi islemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda silinmistir. Istirakle ana ortaklik ve ana ortakligin konsolidasyona tabi bagli ortakliklar)
arasinda ger¢eklesen islemler neticesinde olusan karlar ve zararlar, ana ortakligin istirakteki payi
oraninda netlestirtlmistir.

Uciincii saluslardan yapilan alimlar icin isletme birlegmeleri

Ugtincii sahislardan yapilan alimlar satin alma metodu kullanifarak muhasebelestirilmistir. Satin
alma maliyeti, satin alma tarihindeki varliklarin, olusan veya istlenilen yikiimliiliklerin ve
istirakin kontroliini elde etmek igin g¢ikarilan Szsermaye araglarinin ger¢ege uygun deferleri
toplami ve isletme satin almasina direk olarak atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak
hesaplanir. UFRS 3’¢ goére kayda alinma sartlarini karsilayan belirlenebilen varhklar,
yikiimlillikler ve sarta bagh yUkiimldlikler gercege uygun degerleri iizerinden kayda alinir.

Konirol giicii olmayan pay satitn alimlart

Kontrol gilcit olmayan pay satin alunlari, ortaklarla yapilan, ortakliga iliskin islemler olarak
muhasebelestirilir bu sebeple islem sonucunda serefiye kaydedilmez. Kontrot giici olmayan
paylara yapitan dizeitmeler bagh ortaklifin net varhik deferinin oransal tutar Gzerinden
hesaplanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma Itiskin Temel Esaslar (devami)
Yabanci para
Yabancr para islemier

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin fonksiyonel para birimlerine islemin gergeklestigi
tarihteki kurdan c¢evrilmislerdir. Yabanct para cinsinden olan parasal varhk ve yiikiimliiliikler
raporlama dgnemi sonundaki kurlardan fonksiyonel para birimine gevrilmiglerdir. Yabanci para
cinsinden olan fiili maliyetleriyle 6lgiilen parasal olmayan varliklar ve ylikiimliilikler, islem
tarihindeki kurdan ¢evrilir. Cevrimle clugan kur farklari ,diger kapsamli gelirde kayitlara alinan
nakit akis riskinden korunma araglarindan dogan farklar harig, kar veya zararda kaystlara alimir.

Grup sirketlerinin operasyonlarinda ¢nemli sekilde kullaniimakta oldugu igin veya ilgili Grup
sirketlerinin faalivetlerine dnemli etkide butundugu ve bu sirketlerle ilgili dnemli ekonomik olay
ve durumlar yansithgl i¢in  fonksiyonel para birimi olarak Dolar, Avro veya TL'yi
kullanmaktadirlar. Finansal tablolardaki kalemleri &lgmek igin kullanilan para birimi harig
kullanilan tiim para birimleri yabanci para olarak adlandinlmaktadir. UMS 21 (Kuwr degisiminin
etkileriyin ilgili hitklimlerine gdre fonksiyonel para birimleriyle hesaplanmamis islemler ve
bakiyeler ilgili para birimleriyle tekrar hesaplamir. Grup raporlama para birimi olarak TL
kullanmaktadir.

Avro / TL, ABD Dolan / TL kurlarindaki senelik degisimler dénem sonlar: itibariyle asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Avro/ TL 2.0491 2,1603
ABD Dolari / TL 1,5460 1,5057

Avro/TL, ABD Dolari / TL kurlarindaki senelik ortalama degisimler asagidaki gibidir:

2010 2009
Avro/ TL 1,9886 2,1505
ABD Dolan / TL [,4991 1,5471

Yabanct operasyoniar

Iktisaptan dolay1 olusan gergege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak iizere yurtdisi
faaliyetlerin varhik ve yiiktimliiliikler] raporlama dénemi sonundaki kurlardan TL’ye ¢evrilir.
Yurtdiss faaliyetlerin gelir ve giderleri ilgili donemdeki ortalama kurlardan TL’ye cevrilir.

Grup’un raporlama para biriminden farkli fonksiyonel para birimi kullanan Grup sirketlerinin
aktif ve pasifleri, raporlama dénemi sonundaki kurdan Grup’un raporlama para birimine gevrilir.
Bu grup sirketlerinin gelir ve giderleri dénemin ortalama ddviz kurundan raporlama para
birimine ¢evrilir. Ozsermaye kalemleri tarihi kurtardan cevrilir. Yabanci para gevrim farklar
diger kapsamli gelir icerisinde kayitlara alinir ve dzsermayede, “Yabanci para ¢evirim fark!”
{YPCF) altinda gosterilir. Eger bir yabanci operasyonun elden ¢ikarilmasi sonucunda kontrol,
onemli etki veya miisterek kontrol kaybedilirse, ilgili yabanct operasyona iliskin olarak yabanci
para ¢evrim farklar hesabindaki birikmis tutar, elden ¢ikarma sonucu colusan kazang veya
kayiplarin bir parcasi olarak kar veya zarara transfer edilir. Eger Grup yabanct bir operasyon
iceren bir bagli ortakhigimin sadece bir kismini elden ¢ikarip kontrolii koruyorsa, yabanc) para
ceviim farklarl hesabindaki birikmis tutarin ilgili kismu kontrol glicii olmayan pay olarak
simflanir. Eger Grup yabanci bir operasyon igeren bir istirakini veya is ortakliginun sadece bir
kismint elden ¢ikarip 6nemli etkiyi veya miisterek kontrolii koruyorsa, yabanci para ¢evrim
farklar hesabindaki birikmis tutar kar veya zarara transfer edilir.

."-x."- =%
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Muhasebe Politikkalayinda Yapilan Degisiklikler

Muhasebe Politikalarinda Yapilan Degisiklikler

1 Ocak 2010 tarihinden itibaren, Grup asagidaki atanlarda muhasebe politikalarim degistirmistir:
s Isletme birlesmeleri muhasebelestirilmesi

* Kontrol giicli olmayan paylardaki artiglarin muhasebelestirilmesi

Isletme birlegmelerinin muhasebelestirilmesi

Grup | Qcak 2010°dan itibaren tiim igletme birlesmeleri igin UFRS 3 Isletme Birlesmeleri
(2008) standardim1 uygulamustir. Muhasebe politikasindaki degigiklik ileriye yonelik olarak
uygulanmig ve hisse basina kazang (“HBK™) tizerinde 6nemli bir etkisi elmamigtir.

Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer edildigi tarih ofan satin alim tarihinde, satin alma
metodu kullanilarak muhasebelestirilir. Kontrol Grup’un bir igletmenin faaliyetlerinden fayda
saglamak amaciyla s6z konusu igletmenin finansal ve operasyonel politikalarini ydnetme gliclinti
ifade eder. Kontrol degerlendirilirken ifa edilebilir potansiyel oy haklar Grup tarafindan dikkate
alinmaktadir.

1 Ocak 2010 tarihinden sonraki edinimler

i Ocak 2010 ve sonrasinda gerceklesen tiim isletme birlesmelerinde Grup edinim tarihindeki
serefiyeyi asagidaki sekilde 6lgmektedir;

¢ edinim bedelinin ger¢ege uygun degeri; arti

¢ isletme birlesmelerinde kontrol giicll olmayan paylara iligkin kaydaalinan tutar, arti efer
isletme birlesmesi birden ¢ok seferde gerceklestirilivorsa satin alinan sgirketteki mevecut
Ozsermaye payinin gercege uygun degeri; eksi

¢ satin alinan tanumlanabilir varlik ve varsayilan yliktmliiliklerin kayitlara alinan net degeri
(genelde gergege uygun degeri).

Eger asan kisim negatifse, pazarhkli satin alun kazanct dogrudan kar veya zararda

muhasebelestirilir.

Edinim bedeli varolan iliskilerin yerine getirilmesiyle ilgili tutarlar igermez. Bu tutarlar genelde
kar veya zararda muhasebelestirilir.

isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandigr satin alim maliyetleri, borglanma ya
da hisse senedine dayali menkul kiymetler ihraglanyla iligkili giderler haricinde, olustugunda
giderlestirilir.

Kosullu bedel borcu satin alma tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Eger
kosullu bedel dzkaynak kalemi olarak simiflanmigsa yeniden degerlemesi yapilmaz ve yerine
getirildiginde &zkaynaklarda muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gercege uygun
degeri Uzerinde sonradan meydana gelen degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Muhasebe Politikalarinda Yapilan Degisiklikler (devan)

Muhasebe Politikalarinda Yapilan Degisiklikler {devan)

1 Ocak 2010°dan 6nce yapilan edinimler

1 Ocak 2010 tarihinden 6nce perceklesen isletme birlesmelerinde, serefiye satin ahinanin
tanimlanabitir  varlik, yiikiimlililk ve kosullu yiiklimldliklerinin  kayith  degerlerindeki
{genellikle gercege uygun degerleri) Grup payinin degerini asan elde etme maliyetlerini ifade
etmektedir. Eger asan kisim negatifse, pazarlikli satin alim kazanci dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandigi, borglanma ya da hisse senedine
dayalt menkul kiymetler ihragiariyla iliskili giderler disindaki islem maliyetieri, edinim
maliyetinin parcasi clarak aktiflestirilir.

Kontrol giicii ofmayan paylardaki artiglurin muhasebelestirilmesi

Grup, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren edinilen kontrol giici olmayan paylarin
muhasebelestirilmesinde UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar (2008) standardini
uygulamistir. Muhasebe politikasindaki degisiklik ileriye yonelik olarak uygulanmig ve hisse
bas kazang lizerinde herhangi bir etkisi olmamistir.

Yeni muhasebe politikasina gdre, kontrol giicli oimayan pay satin alimiari, ortaklaria yapilan,
ortakliga iligkin iglemler olarak muhasebelestirilir bu sebeple islem sonucunda serefiye
kaydedilmez. Kontrol giicti olmayan paylara yapilan diizeltmeler bagli ortakhgin net varlik
degerinin oransal tutari iizerinden hesaplanmigtir.

Onceki dénemlerde, bir bagli ortakliktaki kontrol gilcli olmayan paylarin elde edilmesi sirasinda,
edinim tarihinde edinilen net varliklardaki paywn kayitl degeri iizerinde yapilan ek yatirumin
maliyeti serefiye olarak kayitlara alinmigtir,

Uygulamada olmayan yeni standartlar ve yorumlar

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2010 tarihinde sona
eren doénemde heniiz gecerli olmayip bu konsolide finansal tablolarn hazirlanmasinda
uygulanmamustir. Yeni standart ve yorumlarin, Grup’un 2013 kensolide finansal tablolarinda
uygulanmast zorunlu olacak ve finansal varliklarin 8lgim ve siniflamalarim degistiren UFRS 9
Finansal Araglar disinda, konsolide finansal tablelarina Snemli bir etkisi olmas
beklenmemektedir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda konsolide finansal tablolarinda
olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

A
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)
Muhasebe Politikalarinda Yapilan Degisiklikler (devami)

Belirli bilang¢o kalemlerinin simflamasindaki degisiklikler

Grup, cari dénemdeki sunum ile tutarll olmasi i¢in dnceki dénem raporlanan belirli bilango
kalemlerinin siiflandiriimasinda asagidaki degisiklikleri yapmistir:

e 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Akfen Holding’in, kullandigi banka kredisine garanti olarak
sagladigr 112.928 TL. tutarindaki vadeli mevduat, nakit ve nakit benzerleri yerine kullanimi
kisith banka bakiyeleri hesabinda (Not 12) gdsterilmigtir.

e 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle, TAV Havalimanlar’nin, kullanimi kisith banka bakiyeleri
hesabinda gésterdigi 171.075 TL tutarindaki proje, rezerv ve fon hesaplar, nakit ve nakit
benzerleri hesabinda (Not 12) gésterilmigtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Y oktur,

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti
Finansal araglar
Tiirev olmayan finansal varlikiar

Grup kredi ve alacaklan ile mevduatlarini olustuklart tarihte kayitlarina almaktadir. Gergege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlikiar dahil diger bitiin finansal varliklar
Grup'un ilgili finansal aracin sézlesmeye bagh kosultarina taraf durumuna geldigi islem
tarihinde kayitlara altnr.

Grup, finansal varliklar ile ilgili sdzlesme uyarinca olan nakit akislar ile ilgili haklart sona
erdiginde veya ilgili haklarim bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipliginj
transfer ettigi bir alim-satim islemiyle devrettiginde ilgili finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir.

Grup’un tilrev olmayan finansal varliklart nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun degeri
kar/zarara yansitilan finansal varliklar, krediler ve alacakiar ve satilmaya hazir finansal varliktan
kapsar.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit, banka mevduatlary ve diger nakit ve nakit benzerlerini kapsar.
Talep edilirse 6denebilecek olan ve Grup’un nakit ydnetiminin bir pargas: olan faizsiz spot
krediler de nakit ve nakit benzerleri igerisinde gdsterilmektedir.

Finansal gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi not 2.4 (o) da anlatilmmistir.
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlikdar

Bir finansal ara¢ alim satim amacl olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin
ardindan bu sekilde alim satun amagli olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ gergege uygun
deger farki konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilan araglar olarak siniflanir. Grup séz
konusu yatinimlarint yénetivor ve Grup'un yazili olan risk y@netimi ve yatirnim stratejileri
dogrultusunda bu yatinmlarinin gergege uygun degeri tizerinden alim sattimina karar veriyorsa,
burada s&z konusu finansal varliklar gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar
olarak kayitlara alinir. Ik kayda alindiktan sonra her tlirfil islem maliyetleri dogrudan kar veya
zarara yansitilir. Gergege uygun deperi kar/zarara yansitilan finansal varliklar gergege uygun
degerleri ile degerlenirler ve gergeZe uygun degerlerindeki degisimler konsolide kar veya
zararda kaydedilir.

R



2.4
(a)

(ii)

Akfen Holding Anonim Sirketi
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devam)

Finansal araglar (devam:)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar akiif piyasada kote edilmemis, sabit veya degisken Gdemeli finansal
varhiklardir. Bu tiir varliklar baslangicta gercepe uygun degerlerine direk iliskilendirilebilen
islem maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. Iik kayitlara alinmalarii miiteakiben
krediler ve alacaklar gelecekteki anapara ve faiz nakit akimtarinin etkin faiz oranlari kullanilarak
indirgenmis degerleri lizerinden deger diigiikliikleri indirilerek gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar genel olarak ticari ve diger alacaklar, iliskili taraflardan alacaklar
olugmaktadir.

Grup'un Proje Hesabi, Rezerv Hesabi ya da Fonlama Hesabinin kullanimi finansal sizlesmelere
gore &diing verenin rizasina baglidir. Bu yilzden, bu hesaplar igerisindeki banka bakiyeleri
bilangoda kullanimi kisith banka bakiyeleri kalemi igerisinde gésterilmektedir.

Grup, imtiyazi taniyandan, sunulan hizmetlerin iyilestirilmesi veya insaat islemleri i¢in nakit
veya herhangi bir diger finansal varlig1 elde etmeye kosulsuz sdzlesmeye uygun hakk:
oldugunda imtiyaz sizlegimesinden dogan finansal varliklari muhasebelestirmektedir. Bu tiir
finansal varhiklar baslangicta gercefe uygun degerlerinden &lgiilmektedir. Ilk kayitlara
aijnmalarini miiteakiben finansal varlikiar indirgenmis degerleri lizerinden gosteriimektedir.

Eger Grup, ingaat islemleri igin bir kismu finansal varlik ve bir kismi maddi olmayan duran
varlik seklinde olmak iizere odeme almakta ise, alinan veya alinacak olan her bir varlik
baslangicta gercege uygun degeri iizerinden olmak lizere ayr ayrn muhasebelestirilir,

Eger Grup insaat islemleri igin bir kismi finansal varlik ve bir kismi maddi olmayan duran varlik
seklinde olmak tizere 6deme almakta ise, alinan veya alinacak olan her bir varlik baslangigta
gergege uygun degeri tizerinden olmak (izere ayri ayn muhasebelestirilir.

Diger

Diger tirev olmayan finansal araglar, etkin faiz oran yontemi kullamilarak itfa edilmis
maliyetinden deger disiiklitkleri disiilerek degerlenir.

Tiirev olmayan finansal yitkitmliiliikler

Grup borg¢lanma senetlerini ve ikinci dereceden yiikiimliiliiklerini baslangigta olusturulduklar
tarib itibariyle muhasebelestirmektedir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
yiikiimliiltkler dahil diger biitiin finansal yiikiimlilikler i¢in mubasebelestirilme tarihi Grup’un
arag ile ilgili sdzlesme uyarimca dogan yikiimliiliklere taraf oldugu taribtir.

Grup, finansal yiikiimliilik ile ilgili sézlesmeye bagh taahhiitlert sona erdiginde, ddendiginde
veya iptal edildiginde ilgili finansal yiikimliligi kayitlarindan gikarir.
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31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tum (utarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL>) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal araglar (devami)

Tiirev olmayan finansal yiikiimlfiilliikier (devamy)

Grup finansal varlik ve yiikimltltkierini, sadece ve sadece, netlestiome igin yasal hakki
oldugunda ve iglemi net bazda gergeklestirmek ya da varliin gergeklesmesi ile yikimlilugun
yerine getirilmesini es zamanli yapmak konusunda niyetinin  bulunmas) durumunda
netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda géstermektedir.

Grup’un tirev olmayan finansal yikiimlilikleri; krediler, iliskili taraflara borglar, ticari borglar
ve diger borglardir.

Bu tir finansal yiikimliliikler baslangigta gergege uygun degerlerine direk iliskilendirilebilen
islem maliyetlerinin eklenmesiyle 6lgiilmektedir. [k kayitlara alinmalarini miiteakiben finansal
yilkiimliliikler etkin faiz orani kullanilarak indirgenmis degerleri tizerinden gdsterilmektedir.

Sermaye
Adi hisse senetleri 8zsermaye olarak siniflanir,
Tiirev finansal araclar

Grup, vabanci para ve faiz orant risklerinden korunmak amaciyla tirev finansal araglar
kullanmaktadir.

Riskten korunmanin tlk kayitlara alinmasinda Grup riskten korunma araglart ve riskten korunan
araglar arasindaki iliskiyi, ilgili riskten korunma isleminin risk ydnetimi amaclarini ve
stratejilerini  ve riskten korunmanin etkinligini 8lgmede kullamlacak olan ybntemleri
belgelemektedir. Grup, riskten korunmanin itk kayit tarihinde ve devam eden siire¢ igerisinde,
riskten korunma metedunun tlgili araglarin metodun uygulandif: stirecteki beklenen gergefie
uygun degerlerindeki veya nakit akimlarindaki degisiklikler lzerinde etkinligini veya her bir
metodun gergeklesen sonug¢larndaki etkinliinin %80-125 araliginda olup olmadigini Slger,
Tahmini islemle ilgili nakit akig riskinden korunmada islemin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek
olmas!t ve nihai olarak raporlanan net kari etkileyecek nakit akis varyasyonlarina agik olma
durumunda olmasi gerekir.

Tiirev finansal araglar ilk olarak gercege uygun degerleriyle kayitlara alinir ve tiirevlere
atfolunan ilgili islem maljyetleri olustuklari tarihte kar veya zarar olarak kaydedilir. Tlk kayitlara
alinmalarint miteakiben, tiirevier gercege uygun degerleriyle 8l¢iiliir ve olusan degisimler
asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

Nakit akim riskinden korunma

Bir tirev aracit kayitlara alinmms bir varhg, yikamlialigil veya kari / (zarar) etkileyecek
gergeklesme ihtimali yitksek tahmini islemle ilgili belirli bir riskin nakit akiglardaki gesitliliginin
riskinden korunma araci olarak tasarlandiginda; tirev aracimn ger¢ege uygun degerindeki
degisikligin etkin kismu diger kapsamh gelir igerisinde muhasebelestirilir ve dzsermaye altinda
riskten korunma rezervlerinde gésterilir.

Diger kapsamli gelir i¢erisinde muhascbelestirilen tutarin buradan ¢ikanlip kar veya zarara dahil
olmasi, riskten korunan nakit akislarinin kar veya zaram riskten korunan aragla kapsamh gelir
tablosundaki ayni hesap kaleminde etkiledigi ddnemde gerceklesir. Tirevin gergefe uygun
degerindeki etkin olmayan kisun dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.
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31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Turk Liras) (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devan)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devan)
Finansal araclar (devam:)
Tiirev finansal araglar (devanu)

Riskten korunma araglari, riskten korunma muhasebesi kistasiarina artik uymuyorsa, vades]
gecmis veya satilmissa, sona erdirildiyse veya kullanildiysa, riskten korunma mubasebesj ileriye
yonelik olarak durdurulur. Onceden diger kapsamli gelir igerisinde kaydedilen ve 6zkaynaklar
altinda finansal riskten korunma fonu igerisinde gdsterilen birikmis kar veya zararlar tahmini
islemin gerceklesmesine kadar orada tutulur, Efer riskten korunmaya konu olan arac finansal
olmayan bir varhksa, diger kapsaml gelire kaydedilen tutar ilgili varlik kayitlara alindiginda
varligin kayith degerine transfer edilir, Tahmini iglemin ger¢eklesmesi beklenmiyorsa, diger
kapsamli gelire kaydedilen tutar hemen kar veya zararda kayitlara alimir. Diger durumlarda ise
dzkaynaklarda kayitlara alinan tutar, riskten korunmaya konu clan kalem kar veya zarar
etkilediginde kar veya zarara transfer edilir.

Maddi duran varhklar

Muliasebelegtirme ve élgme

31 Aralik 2004 tarjhine kadar alimi yapilan maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihindeki TL
cinsinden UMS 29’a uygun olarak enflasyon etkilerinden arindinlmig clacak sekilde
diizeltilmistir. Buna gére, maddi duran varliklar enflasyona tabi tutulmus maliyet degerlerinden,
birikmis amortisman ve kalici deger kayiplan disiilerek yansitilmistir. | Ocak 2005 tarihinden
itibaren satin alinan maddi duran varhklar ise maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalic1 deger kayiplari duistlerek yansitilmistar.

Maliyet ilgili varhgm iktisabiyla dogrudan iliskili harcamalar: ifade etmektedir. Grup tarafindan
inga edilen varliklarin maliyeti, malzeme maliyeti, is¢ilik ve o varlifi Grup’un kullanmimina hazir
hale gelmesiyle dogrudan iliskili maliyetleri ve pargalanin sékiimil, yer degistirmesi ve {izerinde
bulunduklart alanin eski haline getirilmesine iliskin maliyetleri icermektedir. Ilgili ekipmanin
kullanilabilmesiyle ilgili satin alinan yazilim, o ekipmanin pargasi olarak aktiflestirilir.

Maddi duran varhklar: olusturan kalemler farkly ekonomik &miirlere sahipler ise madd: duran
varhiklarin ayri kalemleri (temel bitesenler) olarak muhasebelestiritir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar, elden qikarma tutan ile
varligin kayith degerinin kargilagtiilmasi ile belirlenir ve konsolide kapsamly gelir tablosunda,
“diger faaliyetlerden gelir ve karlar/(gider ve zararlar)” altinda kayitlara alinir,

Yaterim amaci gayrimenkullere sinifiama

Bir milk iferide yatinm amagh gayrimenkul olarak kullanilmak tizere insa edilmisse insaat ve
gelistirme siiresi boyunca maddi duran varhk olarak kaydedilir ve gergefe uygun deerin
belirlendigi tarihten itibaren vatinm amacglh gayrimenkul olarak siniflandirihr. Gergege uygun
degerdeki artis/azalis konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Eger bir milk, sahibi tarafindan kullanilma durumundan, yatirim amaglh gayrimenkul durumuna
gelmisse, o milk gergefe uygun degeri ile ifade edilip yatinm amagh gayrimenkul olarak
smiflandinilir. Gergege uygun deger ile yatirim amagh gayrimenkul olarak simflandig tarihteki
deger arasindaki pozitif farklar Ozkaynaklarda, negatif farklar ise kar veya =zararda
muhasebelestirilir.  Sonraki doénemlerde gergege uygun deger degisimleri pozitif ise
dzkaynaklarda, negatif ise dzkaynaklardaki tutar sifirlanana kadar ézkaynaklarda, fazlaya iliskin
kismi kar veya zararda muhasebelestirilir.
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31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Ttim tutarlar aksi belivtilmedikge, bin Turk Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam:)

Maddi duran varhiklar (devam:)

Sonradan ortaya ¢ikan giderier

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dolayr olusan ve arastuma ve
bakim onarim maliyetlerini de igeren giderler stz konusu maddi duran varhifin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirter nitelikte ise aktiflegtirilebilirler. Degisen pargalarin kayitll degerleri
kayitlardan ¢ikarilir. Diger titm giderler olustukea, kar veya zararda muhasebelestirilir,

Amortisman

Maddi duran varliklar, varliklarin tahmin edilen faydali émiirlerine gére satin alma tarihi veya
kurulma tarthleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak talunini
arttk degerleri dustldikten sonra amortismana tabi futulmakta ve kar veya =zarara
kaydedilmektedir. Arazi ve arsalar, amortismana tabi degildir.

Carj dénemde ve 6nceki dénemlerdeki ekonomik émiirler agagidaki gibidir:

Actklama pel)

Binalar 2-50
Désene ve demirbaglar 2-15
Makine ve cihazlar 3-40
Tasitlar 5-18

Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi ile ilgili kiralama siireleri veya ekonomik
omiirlerinden kisa olani tizerinden amortismana tabi tutulur,

Amortisman y6ntemleri, ekonomik émiirler ve kalan degerler her hesap dénemi sonunda gézden
gecirilmektedir.

Maddi olmayan duran varhklar
Serefive

Bagli ortaklik edinimlerinden dogan serefiye, maddi olmayan duran varliklar igerisinde
gosterilir. Serefiyenin ilk kaydi ile ilgili bilgi i¢in dipnot 2.2(a)’ va bakiniz,

Miiteakip dlgiim

Serefiye, maliyet degerinden kalic1 deger kayiplan disiilerek muhasebelestirilir.
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31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras) {“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Maddi olmayan duran varhklar (devamy)
Geligtirme maliyetleri

Gelistirme ¢alismalar yeni Uretilecek veya gelistirilmekte olan bir iiriin igin yapilan plan ve
siirecleri igerir. Gelistirme harcamalari ancak; maliyetleri gergege uygun sekilde dl¢lilebiliyvorsa,
iiriin  teknik ve ticari agidan uygulanabilir ise, gelecekte ekonomik fayda saglayacag:
bekleniyorsa ve Grup gelistirme ¢alismalarint tamamlama, Griini kullanma ve saima igin yeterli
kaynaklara sahip ise aktiflestirilebilir. Aktiflestirilen harcamalar, hidroelekirik santral projeleri
i¢in gerekl] hidroelektrik enerji tretim lisansim almaya ybnelik yapilan harcamalardir.
Gelistirme maliyetleri projeleri tamamlandiginda lisanslara transfer edilecektir.

Istetme birlesmelerinde purhasebelestirilen maddi olmayan duran varitklar

Miisteri iliskileri ve DHMI lisansi HAVAS hisselerinin 2006 ve 2007 yillarindaki alimlari ve
TGS hisselerinin 2009 yilindaki ahmi sirasinda muhasebelestirilen maddi olmayan duran
varliklardtr. Bir isletme birlesmesinde ya da ikiisabinda, iktisap eden sirket iktisap tarihinde
iktisap edilen sirketin maddi olmayan duran varhklarin, UMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar’daki maddi olmayan duran varbk tanimina uymas: ve gergege uygun degerinin
glivenilir bir bigimde &lgiilebilmesi durumunda ayr1 ayr1 muhasebelestirir,

DHMI lisans1 ve miisteri iliskilerinin gercege uygun degerleri bagimsiz degerleme uzmanlarinca
belirlenmistir.

30 Eylul 2007 tarihine kadar HAVAS oransal olarak konsolide edilmekteydi. Bundan dolayi
konsolide finansal tablolarda HAVAS'in daha &nce alinmis olan %660°Lik  kismindan
kaynaklanan maddi olmayan duran varliklar %60 nispetinde yansitilmaktaydi. UFRS 3 ile
uyumlu olarak, kalan %40 hisse alimi, asamah olarak gergeklesen igletme birlesmesi seklinde
muhasebelestirilmigti. DHMI Jisansi ve miisteri iligkileri, ger¢ege uygun degerlerine gére
yeniden degerlendirilmistir. Daha &nceden finansal tablolarda oransal konsolidasyonla
yansitilmakta olan %60°Tik paya istinaden olusan gergefe uygun defer degisimi Szsermaye
altinda gosterilen yeniden degerleme rezervlerine kaydedilmistir. Bu hesaba kaydedilen tutar
%40 ek hisse alumi 6ncesinde konsolide finansal tablolarda yansitilmakta olan maddi oJmayan
duran varliklar tizerinde otusan yeni degerleme farkini ifade etmektedir,

2009 tarihinde TGS’ nin %50 hissesinin alimi UFRS 3 ile uyumnlu olarak muhasebelestirilmigtir.
Alimdan kaynaklanan DHMI lisansi ve miisteri iliskileri bagimsiz degerieme uzmanlarinca
belirlenen gergege uygun degerlerine gére yeniden degerlendirilmistir.

Diger maddi olmayan duran varitkiar

Grup tarafindan iktisap edilen ve sinirl ekonomik &mri olan diger maddi olmayan duran
varliklar tarihsel maliyetten birikmis itfa paylart ve birikmis deger distikliigi diistildiikten sonra
yanstihr.

Sonradan ortaya ¢tkan giderler

Sonradan ortaya ¢ikan diger giderler s6z konusu maddi olmayan duran varhgin gelecekteki
ekonomik faydasine arttirici nitelikte ise aktiftestirilebilirler. Igeriden olusturulan serefiye ve
markalarla ilgili olanlar dahil tim diger giderler olustukga kar veya zarara yansitilir.
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31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) clarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy)
Maddi olmayan duran varliklar (devan)
Itfu paylar:

Serefiye harig itfa paylari, maddi olmayan duran varligin ekonomik émrii boyunca dogrusal itfa
yontemiyle, kullamima hazir oldugu tarihten itibaren kar veya zarara kaydedilir.

Maddi olmayan duran varfiklarin tahmini ekonomik émiirleri agagidaki gibidir:

Yil
Lisanslar, gelistirme maliyetleri 3-49
Altisletim bedeli 19-20
Diger maddi olmayan duran varhiklar 3-5
Miisteri iliskileri 10
Su servisi isletim hakki 35
Liman isletim hakki 36

DHMI lisansi belirsiz ekonomik émiire sahiptir ve DHMI lisansimin deger diisiikHigti yillik
olarak test edilir.

Hizmet Imtiyaz Sozlesmeleri

DHMI ile TAV Esenboga ve TAV {zmir igin YID anlagmas: imzalanmistir. Bu YID anlasmasina
gore, DHMI ile Ankara Esenboga Havalimani ve Izmir Adnan Menderes Havalimant'nin
isletimi icin yapilan stzlesmelere bagli olarak garanti edilen yolcu alacaklart bulunmaktadir.
YID sdzlesmesi TAV Izmir igin Ocak 2015°e kadar olan dénemi, TAV Esenboga igin Mayis
2023’e kadar olan dénemi kapsamaktacir.

TAV Tiflis ile JSC arasinda 6 Eyliil 2005 tarihinde havalimanlar operasyonlari (i¢ ve dis hat
terminalleri ile park-apron ve taksi yollar) igin YID anlasmasi imzalanmistir. Anlagma Agustos
2027 yilina kadar olan dénemi kapsamaktadir.

TAV Tunus ile OACA arasinda |8 Mayis 2007 tarihinde bir imtiyaz s&zlesmesi imzalanmistir.
Bu s¢zlesme varolan Monastir Habib Bourguiba Havalimani’nin ve yeni Enfidha
Havalimani’nin (I, Dig Hatlar Terminalleri ile park-apron-taksi yollar)) isletmesini
kapsamaktadir. Anlasma siliresi Mayis 2047’ de sona erecektir.

TAV Gazipasa ile DHMI arasinda 4 Ocak 2008 tarihinde bir imtiyaz sézlesmesi imzalanmastir.
Bu sézlesme, Antalya Gazipasa Havalimani’min (hava tarafi, kara tarafi, park-apron-taksi yollari)
isletmesini kapsamaktadir. Anlasma silresi Temmuz 2034°te sona erecektir.

TAV Makedonya ile Makedonya Ulastirma Bakanlig arasinda 24 Eyliil 2008 tarihinde bir YID
sdzlesmesi imzalanmistir. Bu sdzlesme Istip’te yeni kargo havalimaninin isletme opsiyonu ve
yapimi, Uskiip’te bulunan “Alexander the Great” Havaliman’min yapumi ve isletitmesi ve
Ohrid’de bulunan “St. Paul the Apostle” Havalimani’min yenileme ve isletmesini kapsamaktadir.
Anlagma siiresi Mart 2030°da sona erecektir.
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31 Aralhik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tum tularlar aksi belirtitmedikge, bin Tlrk Livas1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Hizmet imtiyaz Sozlesmeleri (devam:)

MIP, TCDD ve Ozellestirme Idaresi Daire Baskanhg ile Isletme Hakks Devir Sézlesmesi
imzalamistir. Bu imtiyaz sézlesmesine gére, MIP 36 yil siire ile Mayis 2043 tarihine kadar,
Mersin Limanm isletim hakkint almistir. MIP imtiyaz sézlesmesinin sartlarindan dogan 755
milyon ABD Dolan (Grup payr: 377,5 milyon ABD Dolar1) tutarinda haklarn maddi olmayan
duran varlik olarak muhasebelestirmektedir. Ek olarak, TCDD’nin halihazirda olan altyaptsmin
gelistirilmesine yénelik yapilan 16,2 milyon ABD Dolar1 (Grup pay:: 8,1 milyon ABD Dolart)
tutarindaki harcamalar, maddi olmayan duran varliklar olarak kayitlara alinirken gergege uygun
degerleri ile muhasebelestirilirler.

Giillik Su Kanalizasyon Yatirim Yapim ve Isletme AS (“Task Giillik™) ve Giillik Belediyesi
arasinda 29 Agustos 2006 yilindan 2041 ¢ kadar streyi kapsayan Bodrum Gillik teki yer alt:
ve yer Ustii su kaynaklarnindan igme ve kullanma suyunun temini, dagitimi ve bu konuyla ilgili
her tiirli tesisin, etlit ve projesini yapmak veya yaptirmak, tesisleri inga etimek igin imtiyaz
sOzlesmesi imzalanmigtir.

Task Arbiogaz Dilovasi Atiksu Antma Tesisi Yapim ve [sletim A.$. (“Task Dilovasi™),
Dilovast Organize Sanayi Bélgesi Midurligi (“OSB”) ile Agustos 2034°e kadar gegerli olan
YID niteliginde bir sézlesme imzalamistir. Bu anlagmaya gore, TASK Dilovasi, OSB’den
minimum miktarda atik su arntma garantisi almgtir. Yapilan sézlesmelere baghi olarak garanti
edilen su aritma alacaklarint finansal varhik olarak kabul etmektedir. Bu finansal varliklar
gercege uygun deger Uzerinden degerlenmektedir. Gergege uygun degeri raporlama tarihinde
gecerli olan piyasa faiz oranlan ile indirgenen gelecekteki nakit akimlarinin buglinkli degeri
clarak tahmin edilir.

Maddi olmayan varitklar

Grup, imtivaz altyapisim kullanma hakkina sahip olmast durumunda imtiyaz stzlesmesinin
sartlarindan dogan haklari maddi olmayan duran varhk olarak muhasebelestirir. Imtiyaz
anlasmasinda  belirtilmis insaatin  yapilmasi ya da hizmetlerin gelistiriimesi olarak
degerlendirilen maddi otmayan duran varhiklar ilk defa kayitlara alinirken gercege uygun
deperleri ile muhasebelestirilirler. Bu maddi olmayan duran varliklar baslangigtan sonra bu
gayrinakdi haklar ¢lde edilme maliyetlerinden itfa paylan ve ilgili deger distkliigll karsilig
distildiikten senra muhasebelestirilmektedir.

Havalimani isletim hakki gayrinakdi varhg ise, baslangigta maliyet degerinden
muhasebelestiriliv ve varlifin elde edilmesi i¢in devrediien Ucretin gergege uygun degeri clarak
kabul edilir; bu, verilen yapim hizmetlerinin karsilifinda alinan veya ablinacak olan {icretin
gercege uygun degeridir. Yapim hizmetlerinin karsihginda alinan veya alinacak olan iicretin
gercege uygun degeri, diger benzer ingaat isleri ile tutarli bir mar] yansitmak {zere,
gerceklestirilen gergek maliyetlere dair bir marj da icermektedir. TAV Izmir, TAV Esenboga,
TAV Gazipasa, TAV Tiflis, TAV Tunus ve TAV Makedonya i¢in briit kir oranlar sirasi ile %0,
%0, %0, %15, %5 ve %0°drr.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle toplam havalimam igletim hakk: maliyeti 1.713.718 TL (Grup
payl: 447.609 TL)’dir (TAV Esenboga icin 228.475 TL, TAV izmir igin 164.890 TL, TAV Tiflis
icin 171.648 TL, TAV Tunus igin 1.048.447 TL ve TAV Gazipasa icin 42.630 TL, TAV Uskiip
icin 57,628 TL) (31 Aralik 2009 toplam havaliman isletim hakki maliyeti 1.710.632TL). {Grup
payl: 446.803 TLYdir (TAV Esenbopa igin 240.874 TL, TAV {zmir i¢in 173.838, TAV Tiflis
icin 175.764 TL, TAV Tunus igin 1.094.599 TL ve TAV Gazipaga igin 25.557 TL))
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31 Aralik 201¢ Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hizmet Imtiyaz Sézlesmeleri (devam:)

Verilen yapim hizmetleri karsilifinda alinacak olan licret, direkt yapim ve borglanma maliyetleri
havalimani ve ilgili altyapiyla dogrudan ilgili olan diger benzer maliyetleri de igermekiedir.

Havalimani igletim hakki dogrusal amortisman yéntemine gére itfa edilmektedir. 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle hesaplanan itfa payr TAV Esenboga igin 13.354 TL (Grup pay1: 3.488 TL), TAV
lzmir igin 19.407 TL (Grup payt: 5.069 TL) ve TAV Tiflis i¢in 7.892 TL (Grup pay:: 2.06] TL),
TAV Tunus igin 23.775 TL (Grup payr: 6.210 TL) ve TAV Gazipasa igin 22 TL (Grup pay1: 6
TL) TAV Uskiip’te yatinm devam ettigi icin bu dénem itfa payr aynlmamistir. Imtiyaz
stzlesmesi kapsamindaki maddi olmayan duran varlsklarin tahmini kullanim dmiirleri, kullanima
hazir oldugu tarihten imtiyaz siiresinin bitimine kadar olan dénemdir.

Finansal varltklar

Grup, DHMI ile Ankara Esenboga Havalimani ve lzmir Adnan Menderes Havalimani’nin
isletimi i¢in yapilan sdzlesmelere bagli olarak garanti edilen yolcu alacaklarimi finansal varhik
olarak kabul etmektedir. Bu finansal varliklar gergege uygun deger izerinden degerlenmektedir.
Gergege uygun degeri raporlama dénemi sonunda gegerli olan piyasa faiz oranlar ife indirgenen
gelecekteki nakit akimlarinin bugiinkii degeri olarak tahmin edilir.

31 Arabk 2010 tarihi itibariyle DIIMI sbzlesmelere bagl olarak garanti cdilen kisa ve uzun
dénem yolcu alacaklari toplami 275.517 TL (Grup payn: 71.963 TLYdir (31 Aralik 2009:
337.670 TL (Grup pay: 88.197 TL)). TASK Dilovasi, garanti edilen su aritma alacaklarini
finansal varhik olarak kabul etmektedir.

Islet:m sézlesmesinin muhasebelestiriimesi (TAV IsranbuD

Isletim stzlesmesi ile ilgili maliyetler temel olarak TAV Istanbul’un DHMI’ye kira ddemelerini
ve AUHT’nin i¢ hatlar terminalinin iyilestirme ve gelistirilmesine yonelik &demelerini
icermektedir. TAV Istanbul, belli kira tutarini pesin olarak &demistir ve bu Sdemeyi ddeme
siiresi boyunca pesin 6denmis kira olarak muhasebelestirmektedir. TAV Istanbul tarafindan
gergeklestirilen i¢ hatlar terminalini iyilestirme ve gelistirme harcamalarr pesin &denmis
gelistirme harcamalar olarak kaydedilmis olup, ilgili sdzlesme stiresi boyunea itfa edilmektedir.
Rutin bakim onaruma iligkin diger tim maliyetler olutuklar dénem iginde giderlestirilmektedir.

UFRYK 12'ye gdre bir isletmeci sagladify insaat, yenileme hizmeti veya diger kalemler
karsihiginda aldifn  bedeli maddi olmayan duran varllk veya finansal varhk olarak
muhasebe]es'tirir. TAV Istanbul’da bir insaat veya &nemli bir yenileme bulunmamakta ve
sdzlesme isletme safhasindadir. Bu nedenle TAV Istanbul’un finansal tablolarinda bir maddi
olmayan duran varlik veya finansal varlik muhasebelestirilmemis ve isletme hizmetleri ile ilgili
hasilat ve maliyetler UFRYK 12 geregince UMS 18’e gore muhasebelestirilmislerdir.

Havalimant igletim hakkinin itfa payi terminalin fiziksel insaat baslangi¢ tarihinden itibaren her
proje igin YID donemi tizerinden dogrusal amortisman yéntemine gére hesaplanir.
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31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtitmedikee, bin Tiirk Liras: (“TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamz)

Yatirim amach gayrimenkuller

Faal olar yatirnm amach gayrimenkuiler

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde etmek
icin tutulan gayrimenkullerdir. Yatnm amag¢l gayrimenkuller, gergefe uygun deger ile
muhasebelestirilmektedir. Konuyla ilgili yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip ve sz konusu
yatirm amagh gayrimenkullerin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgisi bulunan bagimsiz bir
degerleme sirketi her yil bu gayrimenkulleri degerlendirmektedir.Gergege uygun deger,
degerleme tarihinde, bilgili ve istekli bir alict ile satict arasinda séz konusu varligin piyasa
kosullannda, el degistirmesi sonucunda ortaya ¢ikmasi beklenen tahmini piyasa degeridir.

Yatinm amagh gayrimenkullerin ger¢ege uygun degeri, yatinm amagh gayrimenkullerin gelecek
yillarda liretecegi serbest nakit akimlarimin buglnkii degerleri esas alinarak belirlenmistir.

Gergege uygun degerleme galismalar, uygun oldugu takdirde, kiracilarin veya faaliyet
tdemelerini yapmakla sorumlu olanlann kredibilitesi, yatirim amagh gayrimenkullerin bakim ve
sigortalarinin kiralayan ve kiract arasindaki dagihmi ve yatinm amagh gayrimenkullerin
ekonomik dmiirlerj dikkate almarak yapilmigtir.

Kira yenileme dénemlerinde gerekli tilm bilgilendirmelerin zamaninda yapildigl varsayilmistir.

Yatinm amagl gayrimenkullerin gergege uygun deger degisikliklerinden kaynaklanan kazang
veya kayiplar, olustugu dénemde kar veya zarara dahil edilir. Yatinm amagh gayrimenkullerden
elde edilen kira gelirlerinin muhasebelestirilmesi Not 2.4.e’de belirtilmistir.

Yapumakta olan yatirim amagh gayrimenkuller

Yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkuller, gelecekte kira geliri, sermaye kazanci veya her
ikisini birden elde etmek igin yapilmakta olan yatinm amagh gayrimenkullerdir. Yapilmakta
olan yatirun amacli gayrimenkuller, faal olan yatinm amagly gaynmenkuller gibi, gergege uygun
deger ile muhasebelegtirilmektedir. Kenuyla ilgili yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip ve
s6z konusu yatinm amagl gayrimenkullerin simif ve yeri hakkinda giincel bilgist bulunan
bagimsiz bir degerleme sirketi her yil bu gayrimenkulleri degerlendirmektedir.

Yaptlmakta olan yatirim amagli gayrimenkuller ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varligin maliyetine dahil edilmektedir. Aktiflestirme, bu varliklar ile ilgili
harcamalarin ve finansman giderlerinin olusmaya basladigl andan, varhklarin nihai kullanima
hazir hale getirilmesine kadar siirdiirlilmektedir.

Yatirim amaglt gayrimenkullerin gergefe uygun degeri, yapumakta olan yatinm amagh
gayrimenkullerin gelecek yillarda iiretecegi serbest nakit akumlarinm bugiinkli degerleri ile
prejenin tamamlanmasi i¢in gerekli olan maliyetler netlestirilerek belirlenmistir.
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31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)
Kiralama islemnleri

Kiralayan durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazamimlarnn ¢nemfi bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi,
finansal kiralama olarak smiflandirilir. Diger biitiin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflanir. Finansal kiralamalarda kiracilardan alacaklar miktari, sirketin net kiralamalara yaptig)
yatinm miktarr kadar alacak olarak kaydedilmektedir,

Faaliyet kiralama gelirleri, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ite kar veya zarara kaydedilir.
Operasyonel kiralamayt diizenlerken ve kirayla ilgili anlasirken olusan baslangig direk giderler
kiralanan varligin defter degerine eklenir ve kira siiresince dogrusal yéntem kullanilarak kar
veya zarara yansitilir.

Kirae1 durumunda Grup

Faaliyet kiralama giderleri, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kapsaml gelir
tablosuna kaydedilir. Bir operasyonel kiralamaya girmek igin tegvik olarak alinmis ve alacak
faydalar da kira dénemi boyunca bir dogrusal yontem ile dagutilir.

Stoldar

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerden disiik olaniyla gdsterilir. Maliyetler direkt
malzeme ve stoklarm satifabilir hale getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri icermektedir.
Stok maliyetleri agirlikli ortalama ydntemiyle hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger,
normal isletme kogsullarinda olugsacak tahmini satig fiyatindan tahmin edilen satis masraflarn ve
satisa hazir duruma getirmek igin katlamlacak maliyetler diigiilerek bulunmaktadir.

Ticari mal stoklarimin ve ticar gayrimenkul maliyetinin belirlenmesinde, ingaat sirketlerinde ozel
maliyetlendirme yéntemi kullaniimaktadir.

Ticari gayrimenkul, ticari amagla elde tutulan arsa ve binalardan olusmaktadir.

Devam eden ingaat sozlesmeleri

insaat geliri ve maliyeti raporlama donemi sonundaki o giine kadar olusan sbzlesmeyle ilgili
maliyetlerin  tahmin edilen toplam stzlesme maliyetlerine oraniyla olgiilen tamamlanma
asamasina gbre muhasebelistirilir.

Toplam sézlesme maliyetinin toplam sézlegme hasilatindan fazla olmasi olasi ise, beklenen zarar
dogrudan giderlestirilir. [s performansinda, is sartlarinda ve sdzlesme ceza kargiliklan ve nihaj
anlagsma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karhhkta olan degisiklikler maliyet ve gelir
revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi dénemde konsolide finansal tablolara
vansitibr, Kar tegvikleri gergeklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil
edilirler.

Maliyet arti kar tipi sozlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet iizerinden hesaplanan kar
marjiyla kayitlara yansitilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devams)
Devam eden insaat sézlesmeleri (devam:)

Bir ingaat stzlesmesinin sonucu givenilir bir sekilde tahmin edilemedigi durumda sozlesme
hasilati olusan sézlesme maliyetlerinin geri alinabilir tutan kadar muhasebelestirilir. Sézlesme
maliyetleri olustuklar dénemde gider olarak kaydedilirler.

Devam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar, konsoiide finansal tablolara yansitilan gelirin
kesilen fatura tutanimin ne kadar iizerinde oldugunu; devam eden insaat sézlesmeleri hakedis
bedelleri ise kesilen fatura tutarinin konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar
tistlinde oldugunu gosterir.

Yariitkiarda deger diigiikliigii
Finansal varltklar

Gergege uygun deger fark) kar/zarara yansititmayan bir finansal varhktaki deger diistkliigii her
raporlama ddnemi sonunda deger disiikligii oldupuna kanaat getirilen nesnel kamtlarla
degerlendirilir. Eger nesnel kanutlar ilgili finansal varligin ilerideki nakit akimlarint olumsuz
yénde eikiledigine dair bir veya birden fazla olaya isarei ediyorsa, ilgili finansal varlikia deger
diistikligi oldugu dikkate alimir.

Finansal varhklarin deger diisiikligiine neden olan nesnel kanit borglunun temerriidling, Grup’un
aksini dikkate alamayacagl kosullara bagh olarak bir tutarin yeniden yapilandiriimasini,
borglunun iflas etme thtimalinin olusmastni ve menkul bir kiymetin aktif pazarnin ortadan
kalkmas: durumlarini kapsayabilir. [lave olarak, menkul bir kiymetin gergege uygun degerinin,
maliyet bedelinin altina 6nemli &lgiide ve kalict olarak dismesi de deger disiikliigiinin nesnel
kanitidir.

Grup alacaklardaki ve vadeye kadar elde tutulan yatirimlardaki deger dusiikliigiine dair kanitlari
hem ilgili varlik seviyesinde, hem de toplu olarak dikkate almaktadir. Tim tek basina Gnemli
olan alacaklar ve vadeye kadar elde tutulan yatirnmlar deger diisiklUgl agisindan ayri ayn
degerlendirilmektedir. Tiim tek basina Onemli alacaklar ve vadeye kadar elde tutulan
yatirnimlardan ayr aynt deger disiikliigiine ugramadigy tespit edilenler, daha sonra toplu olarak
gerceklesen ancak henliz tanimlanmamis bir deger ddsiikligiine maruz kalip kalmadig:
konusunda degerlendirilir. Tek basina dnemli olmayan alacaklar ve vadeye kadar elde tutulan
yatirimlar benzer risk karakterlerine gire gruplanarak toplu sekilde deger diisiikl 08l konusunda
degerlendirilir.

Grup toplu olarak deger diisiikliigl hakkindaki degerlendirmesini; temerriit ihtimali, tahsilat
zamanlamas: ve olusan zararin geemisteki egilimini, y¢netimin glincel ekonomik durum
hakkindaki yargisina gore glincelleyerek olusturur.

Bir finansal varhiktaki defer disikligi, varhigin kayith degeri ile nakit akiglarindan olusan
alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilerek bugiine indirgenmis degeri
arasindaki fark olarak hesaplanir. Zararlar kar/zararda muhasebelestirilir ve alacaklar bir kargilik
hesabina yansitihr. Deger diisiikligi gbsteren varhk (zerinden hesaplanan faizler iskonto
edilmeye devam edilirler. Bilango tarihi sonrast gergeklesen bir durum deger disiikligiinde
azalmaya neden olursa, bu azalis kar/zararda ters ¢evrilir.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Turk Liras: (“TL") ofarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Varhklarda deg@er diisiikligii (devam:)

Finansal olmayan varitkiar

Grup, her bir raperlama dénemi sonunda, stoklar ve ertelenen vergi varliklart diginda kalan her
bir varhga iliskin deger kayb olduguna dair herhangi bir géisterge olup olmadigint degerlendirir.
Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varlifin geri kazanilabilir tutart tahmin edilir. Serefiye ve
belirsiz ekonomik ®mre sahip ya da heniiz kullamima hazir olmayan maddi olmayan duran
varhiklar igin geri kazanilabilir tutar her y1l ayn1 zamanda tahmin edilir.

Varligin yada nakit iireten birimin geri kazanilabilir tutart net satig fiyatr ile kullanim degerinden
yiiksek olamidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akimlarinin ilgili varliktaki belirli riski ve
paranin zaman deferini gdsteren vergi dncesi iskonto oram kullanilarak bugiinkii degerine
indirgenmesi ile degerlendirifir. Deger diislkliigi testi igin, varliklar diger varliklar ve varlik
gruplarindan bagimsiz clarak stirekli kullammindan dolay: nakit girisi iireten en kiigiik birimlere
(“nakit treten birim™) aynilir, Isletme birlesmesinde ortaya gikan serefive deger diistiklugii testi
i¢gin birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen nakit tireten birimlere paylastirihir. Eger séiz
konusu varhigin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi kir biriminin kayith degeri, kullamum
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yliksekse defer diiglikligl meydana gelmistir.
Deger diisiikliigii kayiplart kar veya zararda muhasebelestirilir. Nakit Greten birimlerden
kaynaklanan ve muhasebelestirilen deger disiikligli  &ncelikle birtmlere paylastirilan
serefiyelerin defter degerlerinden daha sonra birimlerdeki diger varliklarin defler degerlerinden
oransal olarak diisiiliir.

Satilmak iizere elde tutulan varhklar

Satilmak lizere elde tutulan varhiklar (veya varhk ve yiikiimliliklerden olusan satilacaklar
grubu) devamh kullanundan zivade &ncelikle satis yoluyla tahsil edilecekler varsayimindan
otlrd satilmak tizere varliklar olarak siniflanirlar. Satilmak {izere elde tutulan varlik
siniflamasindan &nce varhklar (veya satilacaklar grubunun bilesenleri) Grup’un muhasebe
politikalar: dogrultusunda derhal degerlendirilir. Bundan scnra, genellikle varbiklar (veya
satilacaklar grubu) kayitli deger ile satis maliyetlerinin ger¢ege uygun degerden disiildikten
sonraki degerinden diisiik olan ile gosterilir. Satilacaklar grubundaki deger diisiikligi dncelikle
serefiyeye tahsis edilir ve sonra Grup’un muhasebe politikalarina uygun olarak stoklara, finansal
varliklara, ertelenmis vergi varliklarina ve yatirim amagh gayrimenkullere herhangi bir zararin
tahsis edilmemesi durumu hari¢ orantisal olarak geriye kalan varlik ve yiikimliliiklere tahsis
edilir. Satilmak tzere elde tutulan varhik clarak ilk simiflamanin yapildig) tarihteki deger
diisiiklilkleri, degerlemedeki miiteakip kazanglar veya kayiplar kar veya zararlara kaydedilir.
Herhangi birikmis deger dilsiikliigiinil gegen kazanglar kayitlara alinmaz.

Durdurulan faaliyetier

Purdurulan bir faaliyet, bir isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak
sintflandirilan bir kismidir ve ayri bir ana i kolunun veya faaliyetlerin cografi bélgesinin tek
basina koordine edilmis bir plan gergevesinde satisinin bir pargasidir veya sadece yeniden satis
amac! ile elde edilen bir baglh ortakliktir. Durdurulan bir faaliyet olarak siniflandirma varliklarin
elden ¢ikarilmasi veya satis amagl elde tutulan olarak simflandinlma kriterlerini saglayan
varliklar ile saglanir, Bir faaliyet durdurulan faaliyet olarak siniflandinildiginda kapsamh gelir
tablosunda karsilagtirmah dénemin baslangicindan itibaren durdurulan faaliyet olarak yeniden
sunulur. 2010 y1h igerisinde elden gikartilnig olan Akfen Altyapr Damigmanhk, Akinisi, Akfen
Turizm, Artr Ddviz ve IBS’e ait dénem karlarn ve 2009 yilinda elden gkartilmis olan Tivtiirk
Kuzey, Tuvtiirk Gitney, Tuvtiirk Istanbul ve Adana Igel Hatay Arag Muayne’ve ait donem
karlart konsolide finansal tablolarinda “durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kar”
kaleminde gdsterilmistir.
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31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutartar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devarm)

(Calisanlara saglanan faydalar

Krdem tazminats karsihigi

Tiirkive’deki meveut Tirk Is Kanunu geregince, Grup, ¢alisanlarin emeklilik nedeniyle isten
ayrilan ¢ahlisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yitkimliidiir. Kidem tazminati karsilig
Grup’un ¢alisan]arinin emekli olmas: durumunda gelecekte tahmini muhtemel ylkimliliigiintn
bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminaty karsihigi tim g¢alisanlar bu tiir bir ddemeye
tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasi ile
yansittlmstir. Kidem tazminati karsihg, Hiikimet tarafindan agiklanan kidem tazminati
tavanina gdre hesaplanmistie. 31 Arahik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle kidem tazminat:
tavanlari sirastyla (tam TL) 2.517 TL, 2.365 TL tutarindadir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na gére, sirketlerin belirli fayda planlarini
istatistiki degerleme yontemlerine gére hesaplamalari gerekmektedir. Buna gore, ilisikteki
konsolide finansal tablolardaki toplam yiikiimliligii bulmak igin kullaniian emeklilik
tahminlerinin olasiligim hesaplarken kullanilan temel varsayimlar asagidaki gibidir:

2010 2009
iskonto orani (%) 4,66 5,92

Yukaridaki iskonto orani, tahmini maag artis iskonto orant ve yilik enflasyon beklentisi géz
6nlinde bulundurularak belirlenmistir.

Dubai’de, Birlesik Arap Emirlikleri kanunlarina gére raporlama donemi sonundaki ¢aligilan yil
sayisina gore kidem tazminati hesaplanmaktadir. Calisilan her yil igin her ¢ahsana 21 giinliik
iicret tahakkuku yapiimaktadir. Libya’da, kidem tazminatt hesabi her bir ¢abisan icin aylik maas
iizerinden hesaplanmaktadir. Tunus Is Kanunu’na gére, Sube’nin siiresiz is akdi olan ¢alisanlar
icin kidem tazminati yokimlaligii vardir. Ancak, is akdi sirelerinin belirli olmasi sebebiyle
Tunus Sube’de kidem tazminati hesaplanmamaktadir. Katar*da kidem tazminati hesabi Katar Is
Kanunu’na gére hizmet siiresi ve licrete bagli olarak yapilmaktadir. Kidem tazminatt her yil igin
bir aylik tcret tahakkuk edilerek hesaplanmaktadir. Umman Is Kanunu’na gére raporlama
dénemi sonundaki ¢alisilan yil sayisina gére kidem tazminati hesaplanmaktadir. Calisilan ilk g
yil igindeki her yil igin ¢alisana 15 giinllik {icret, ic yildan sonraki ¢ahsilan her yil igin 1 aylik
tcret tahakkuku vyapilmaktadir. Misir'da ve Rusya’da kidem tazminati ylikUmliligi
bulunmamaktadir.

Karsihklar

Grup, gecmis olaylardan kaynaklanan hukuki veya zimni bir ylkiimlifiigiin bulundugu, bu
yiiktimliligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Grup®tan ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve séz konusu yiiklimlilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilgilj yikiimlilik igin karsilik ayirmaktadir. Karsiliklar gelecekte olmasi beklenen
nakit akimlarinin, paramn zaman degerinin etkisi ve bu yiikiimliiliige ait riskler géz &niinde
bulundurularak bulunacak olan vergi 6ncesi bir oranla iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.
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31 Arahlk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Hasilat
Insaat sdzlesmeleri

Sézlesme gelirleri sdzlesmede anlasilan ilk tutara ilave ofarak sézlesme islerindeki degisimleri,
sebebiyet verecegi muhtemel gelir tutariyla sinirh olarak ve giivenilir olarak dlgiilebilmesi
kosuluyla talep ve tesvik ddemelerini igermektedir. Ingaat sézlesmelerinin neticeleri giivenilir bir
sekilde tahmin edildigi zaman stzlesme geliri ve giderleri konsolide kapsamli gelir tablosuna
stzlesmenin tamamlanma yiizdesi dikkate alinarak orantisal olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri
ve giderleri, sdzlesmenin tamamlanma ylzdesine gore konsolide kapsamli gelir tablosuna
kaydedilir.

Tamamlanma oram gergeklesen sézlesme maliyetierinin tahmini toplam sézlesme maliyetine
orant olarak degerlendirilmektedir. Insaat s8zlesmelerinin neticeleri giivenilir bir sekilde
degerlendirilmedigi zaman, sézlesme gelirleri olusan sézlesme maliyetlerinin geri kazamilabilir
tutarina kadar kayitlara alinir. Bir sbzlesmeye iligkin beklenen zarar dogrudan konsolide
kapsaml gelir tablosuna kaydedilir.

Maliyet arti kar geklinde yapilan sézlesmelerde, hasilat konsolide kapsamli gelir tablosunda
sdzlesmeye bagll olarak geri alinabilir nitelikteki masraflara kar marji veya sabit getiri oran
eklenerek muhasebelstirilir.

Komisyonlar

Grup bir islem igerisinde asil faaliyeti yerine bir araci kapasitesi ile faaliyet ediyorsa, kayitlara
alinan gelir Grup’un yaptifl net komisyon tutaridir. Ek colarak, Grup’un glimrilkstiz magaza
operasyonlart ve yiyecek igecek hizmetlerini liglincil kisilere kiralama hakki vardir. Bu tg¢tincii
kisiler sézlesmelerine gore ciro lizerinde belirli bir oranda Grup’a komisyon &demektedirler.
Komisyon gelirleri iki U¢ glinliik raporlar dikkate alinarak belirlenip muhasebelestirilmektedir.
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31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirlilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikaiarinm Ozeti (devam:)
Hasilat (devami)
Kira gelirleri

Yatiim amagh gayrimenkutlerden alinan kira gelirleri kira sézlesmesi miiddetince doprusal
ydutem kullanilarak konsolide kapsamli gelir tablosuna alinir.

Gayrimenkul satistar

Gayrimenkul satiglarindan elde edilen kar veya zararlar, risk ve faydalarin aliciya transfer
edilmesi halinde satis bedelinden gayrimenkulun kayith degeri ve satis igin katlanilan diger
giderler diisiilerek konsolide kapsaml gelir tablosuna kaydedilir.

Imtiyaz sézlesmeleri

Imtiyaz stzlesmeleri kapsaminda verilecek olan insaat hizmetleri ile ilgili hasilat Grup'un
yukarida anlatilan insaat hasilatinin muhasebelestirilmesi hakkindaki muhasebe politikalariyla
tutarli olarak tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir. Isletme veya hizmet hasilati,
hizmetlerin Grup tarafindan saglandigi dénemde muhasebelestirilic. Grup, bir imtivaz
anlasmasinda birden fazla hizmet sagliyorsa, sdzlesmeden kaynaklanan alacaklar ilgili
hizmetlerin gergege uygun degerleri referans alinarak her bir hizmet igin ayri ayn belirlenir.

Havacilik geliri

Havacilik geliri, ilgili havayolu sirketlerinden elde edilen giinlilk raporlara gére kaydedilir.
Havacilik gelirleri yoleulardan elde edilen terminal hizmet gelirinin yani sira ugaklar igin
kullanilan rampalar ile havayollari tarafindan yolcu ugus islemleri igin kullanilan kontuarlardan
elde edilen terminal hizmet gelirlerini kapsamaktadir.

Giimrithsiiz alan satis gelirleri
Glimritksiiz alan satig geliri, satisa konu iiriin saticiya teslim edildiginde ve mallarin milkiyeti
ahcrya geetiginde konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitibir.

Yivecek icecek hizmel geliri

Yiyecek igecek hizmet geliri hizmet verildiginde kayda alinir. Grup, tahsilati gergeklesmis uzun
donem sézlesmelere iliskin gelirt hizmet verilene kadar ertelemektedir. Bu gelirler, yiyecek
igecek sirketlerine i¢ ve dig hatlarda triinlerini satmak igin verilen satig haklarina iliskin
oldugundan, bu gelirlere iligskin olarak ertelenmis maliyet bulunmamaktadir.

Yer hizmelleri geliri
Yer hizmetleri geliri hizmet verildiginde kayda alinir,

Diger isletmeler

Mamul satisindan olugan gelir, tahsil edilecek paranin veya alacagin ger¢ege uygun degerinden
iadeler ve karsiliklar, satis iskontelar! ve ciro primleri disiildiikten sonra kayitlara alinir. Gelir
dnemli risk ve faydalarin satin alana gectigi zaman, tahsilatin miimk{in oldugu, ilgili maliyetler
ve olasi iadelerin glivenilir bir sekilde &lgiilebildigi durumlarda ve Grubun satilan mal ile
ilgisinin kalmadig: durumlarda kayitlara alinir.

Risk ve ddiillerin transferi her bir satig sézlesmesinin sartlarina gére degismektedir.

Teslim edilen hizmetlerden gelirler, raporlama dénemi sonunda islemin tamamlanma oranina
gore konselide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.
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31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam:)
Hasilat (devami)
Liman isletme geliri

Liman konteyner, kargo, deniz ve demiryolu hizmetleri, yiikleme, depolama, lojistik gibi
servsiler verildigi anda gelirleri kaydedilir.

Devlet tegvikleri

Devlet tegvikleri, ilk olarak elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin yerine getirilecegine ve tesvigin
Grup tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda ertelenmis kazanglar
olarak kaydedilir. Devlet tesvikleri konsolide kapsamli gelir tablosunda katlanilacak maliyetler
i¢in kullanilacak devlet tegviginin sistematik bir bigimde ayni dénemlerde eglestirilmesi suretiyle
kayitlara ahmir. Grup’un varlik maliyetini tazmin eden tegvikler ise sistematik bir bi¢imde
varligin ekonomik 6mrii stiresince konsolide kapsamli gelir tablosuna alinir.

Kiralama édemeleri

Operasyonel kiralama kapsamunda yapilan &demeler dogrusal yéntemle kira sozlesmesi
miiddetince konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir. Alinan kira tesvikleri toplam kira
giderinin ayrilmaz bir pargasi olarak kira sézlesmesi boyunca kayitlara alinir. Operasyonel
kiralamada yapilan &demeler kira siliresince dogrusal yontemle konseclide kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir,

Kira sézlesmesine gére yapilan asgari kira 8demeleri finansman gideri ve kalan yiikiimliiliigiin
azalmas) arasinda paylastirilir. Finans gideri ytkiimltiliglin geri kalan bakiyesinde sabit dénem
faiz orani iiretmek igin kira stiresince her déneme dagitilir.

Sarta bagli kira &demeleri geri kalan kira siiresi boyunca asgari kira &demelerinin
degistirilmesiyle muhasebelestirilir.

Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman gelirleri faiz gelirleri, kur farki gelirleri, temetti gelirlerini, garanti edilen alacaklar
{izerindeki UFRYK 12 etkisiyle olusan reeskont ve konsolide kapsamli gelir tablosunda
mubhasebelestirilen tlirev enstrimanlarindan kazanglan igerir. Faiz geliri, etkin faiz y&ntemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Istiraklerden elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman
kayda alinr.

Finansman giderleri, finansal bor¢larin faiz giderlerinden, kur farki giderlerinden, finansal
varhiklarla ilgili muhasebelestirilen deger disikliklerinden ve konsolide kapsamh gelir
tablosunda muhasebelestirilen tlrev enstrimanlarindan kayiptarindan olugmaktadir, Biitiin
bor¢lanma maliyetleri varliklar aktiflesme kriterlerini saglamazsa etkin faiz ydntemiyle kar veya
zarara kaydedilir.
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31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)
(Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Hisse basina kazang

Konsolide kapsamli gehir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik paylarina ait net
dénem karimin ilgili dénem igerisinde mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikl) ortalama
sayisina béliinmesi ile bulunmusgtur.

Tarkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve &zsermaye enflasyen
diizeltme farklarindan, sermayedeki paylari oraminda hisse dagitarak (bedelsiz hisse)
sermayelerini  arttirabilirler. Bu tip Dbedelsiz  hisse dagitimlary, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gbre, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi, séz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Dénemin vergi karsiligi, cari wil vergisi ve ertelenmis verglyi icermektedir. Dénemin vergi
kargilig1, ozkaynaklarda kayitlara alinan kalemlerin dzkaynaklarda kayitlara alinan vergileri
haricinde konsotide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Cari ddnem vergi yUkimliligl, donem karnnin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir.
Grup’un cari vergi ylikimi{iligii raporlama tarihj itibariyle gegerli olan vergi orani kullanilarak
hesaplanmigtir.

Ertelenen vergi, varlik ve yiikiimlGliklerin konsolide finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi matrahinda kullarilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan
serefiye ve muhasebeye ve vergiye konu olmayan ve ilk defa kayitlara alinan varlik ve
yitkiimitilik farklar hari¢ gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi serefiyenin ilk
defa kayitlara alinmasinda, isietme birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali kar) ne de ticari kar
etkileyen varhk ve yiikiimliliklerin itk kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri ¢cevrilmesi
muhtemel olmayan istiraklerdeki wve musterek y&netime tabi ortakhklarla ilgili farklarda
kayitlara alinmaz. Ertelenmis vergi, raporlama dénemi sonunda gegerli olan kanunlara
dayanarak, gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlan ile
hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yikiimliiltigii, kanunen vergi varliklart ve vergi
ylkiimliildklerinin mahsuplastinlmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin
aynmi mali oforiteye bagh olmasi durumunda ve ertelenmis vergi varhiklarinin elde edilmesi ve
ertelenmis vergi ylkUmliliiklerinin yerine getirilmesinin e§ zamanli olmasi durumunda
mahsuplagtirilabilmektedir.

Ertelenmis vergi  varligi, gelecekte gegici  farklanin  kullandabilmesini  saglayacak
vergilendirilebifir karlarin gergeklesmesinin muhtemel oldugu 6lciide kaystlara alinir. Ertelenmis
vergi varligl her raporlama déneminde incelenir ve ilgili vergi avantajinin gergeklesme
ihtimalinin muhtemel olmadig1 kapsama kadar kayith degeri indirilir.

Satilmaya hazir varhklarin gergege uygun deger olglimlerinden ve nakit akim riskten
korunmalarindan kaynaklanan ertelenmis vergiler, Gzkaynaklara kaydedilir ve daba sonra,
kayitlara alinan diger ertelenmis kazanglarla birlikte konsolide kapsamli gelir tablesunda
kayitlara alimr.
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31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar zksi belirlilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) otarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy)
Kurum kazanet iizerinden hesaplanan vergiler (devan)

Odenecek cari vergi tutarlari, pesin Gdenen vergi tutarlariyla, kurumlar vergisi ile iligkili
oldugundan netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi alacag ve ylkiimltligi de herbir sirket igin
netlestirilmektedir.

Turkiye'deki vergi dizenlemeleri bir ana sirket ile bagh ortakliklarinin konsolide vergi
beyannamesi vermesine izin vermemektedir. Dolayisiyla, ekteki konsolide finansal tablolarda
vansitildif1 lizere vergi karsiliklar: ayrt ayri sirket bazinda hesaplanmustir,

Boélitmlere gore finansal raporlama

Faaliyet bolitmt, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faalivetlerinde
bulunan, faaliyet sonuglarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alhinmasi ve
bolimiin perfermansimin degerfendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya
yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gozden pecirildigi ve hakkinda ayr: finansal bilgilerin
meveut oldugu bir kismidir.

Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalarr ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan
varlik ve yiikiimliiliiklerde gergege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege
uygun degerler degerleme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yéntemlerle belirlenmektedir.
Uypgulanabilir olmasi halinde, ger¢ege uygun degerlerin belirlenmesinde kullansan varsayimlar
ilgilt varhik veya yilkiimliliige iliskin dipnotlarda ilave bilgi olarak sunulmugtur.

Maddi duran variitkliar

Isletme birlesmeleri neticesinde kayitlara alinan maddi duran varliklarin gergefie uygun degeri
piyasa degerleri esasina dayanmaktadyr. Maddi duran varligin piyasa degeri, degerlemenin
yapildigi tarihte istekli bir alict ve istekli bir satict arasinda piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
degistirmesini saglayan, iki tarafin bilgisi dahilinde belirlenen tahmini tutardir.

Diger maddi duran varbiklanin gergefe uygun degerleri maliyet degeri olarak belirlenmis ve
yaklasik olarak kayitli degerlerini gosterdigi dikkate alinmustir.

Maddi olmayan duran variikiar

Isletme birlesmeleri neticesinde kayitlara alinan maddi olmayan duran varliklarin gergege uygun
degerl piyasa degerleri esasina dayanmaktadir. Maddi olmayan duran varligin piyasa degeri,
degerlemenin yapildig: tarihte istekli bir ahiel ve istekli bir satici arasinda piyasa kosullarina
uygun fivatlarla degistirmesini saglayan, iki tarafin bilgisi dahilinde belirlenen tahmini tutardhr.
Havalimant isletim hakki gayrinakdi varlig1 ise, baslangigta varligin elde edilmesi icin
devredilen ticretin gercege uygun degeri olan maliyet degerinden muhasebelestirilir ve;bu,
verilen yapim hizmetlerinin karsihiginda alinan veya alinacak olan ileretin gercege uygun
degeridir. Yapim hizmetlerinin karsilifinda alinan veya alinacak olan iicretin gercege uygun
degeri, diger benzer ingaat isleri ile tutarh bir marj yansitmak iizere, gergeklestirilen gergek
maliyetlere dair bir marj da igermektedir. TAV Jzmir, TAV Esenboga, TAV Gazipasa, TAV
Tiflis, TAV Tunus ve TAV Makedonya icin briit kdr oranlari sirast ile %0, %0, %0, %15, %5 ve
%0°dir.

Verilen yapim hizmetleri karsihginda alinacak olan iicret, direkt yapim ve borglanma maliyetleri
havalimani ve ilgili altyapiyla dogrudan ilgili olan diger benzer maliyetleri de icermektedir.

Biger maddi olmayan duran varbiklarin ger¢efe uygun degerleri maliyet degeri olarak
belirlenmis ve yaklasik olarak kayitl degerlerini gosterdigi dikkate alinmistur,
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
{Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devams)
Gergege uygun degerlerin belirtenmesi (devami)
Yatirim amagh gayrimenkuller

Gergege uygun deger Not 2.4.e’de anlatildig) Gizere konuyla ilgili yetkiye ve mesleki birikime
sahip bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan vapilan, degerlemenin oldugu tarihte istekli bir
alic1 ve istekli bir satici arasinda piyasa kosullarina uygun fiyatlarla el degistirmesini saglayan,
iki tarafin bilgisi dahilinde belirlenen tahmini tutardir.

Aktif bir pivasada giincel fiyatlarin olmamasi durumunda, degerlemeler kiralama yoluyla elde
edilecek toplam tahmini nakit akimtari dikkate alinarak yapilir. Yillik net nakit akimlarina nakit
akimlarimin dogasinda olan risk getirisi uygulanarak miilkiin degerlemesine ulagilir.

Stokiar

Isletme birlesmeleri neticesinde iktisap edilen stoklarin gergege uygun degeri normal faaliyet
siirecinde tahmini satig fiyatindan (rinlin tamamlanma ve satis masraflar ve {riintin
tamamlanmas! ve satilmasi igin gereken giderleri esas alinarak bulunan makul bir kar marji
diistildiikten sonra kalan tutar ifade eder.

Ticari ve diger alacaklar

Devam eden ingaat sdzlesmeleri harig, fakat imtiyaz alacalar dahil olmak Gizere, ticari ve diger
alacaklarin ger¢ege uygun degeri gelecekteki nakit akimlarinin raporlama dénemi sonundaki
piyasa faiz orantan ile indirgenmesiyle bulunacak deger olarak tahmin edilmektedir.

Tiirevier

Forward kur sdzlesmelerinin gergege uygun degeri stézlesme vadesindeki kur (forward kuru) ile
spot kur arasindaki farkin sézlesmenin kalan vadesine gore riskten armdirilmis faiz orant ile
indirgenmesi ile hesaplanir.

Faiz haddi swaplarinin gergefe uygun deferi araci kotasyonlarina gére hesaplanmaktadir. Bu
kotasyonlar her s¢zlesmenin sartlarina ve vadelerine gore degerleme tarihinde benzer bir aragtaki
pivasa faiz oranlari kullanilarak gelecekteki tahmini nakit akimlari iskonto edilerek gergege
uygun olup olmadig test edilir.

Gergege uygun deger, finansal aracin kredi riskini gosterir ve Grup ile karst tarafin kredi
riskininin hesaba alma diizeltmelerini igerir.

Tiirev olmayan finansal yiikimlillitkler

Dipnotlarda sunum amaciyla hazirlanan gergege uygun deger bilgisi, gelecekteki anapara ve faiz
nakit akimlarinin raporlama dénemi scnundaki piyasa faiz oranlarl ile buglinkii degere
indirgenmesi ile hesaplanmaktadir. Ticari ve difer borglarin ger¢ege uygun degerleri maliyet
degeri olarak belirlenmis ve yaklasik olarak kayrth degerlerini gosterdigi dikkate alinmustir,
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31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tuim wtarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarmnm Ozeti (devam:)

Finansal risk yonetimi

Genel

Grup, finansal araglarin kullanimina bagl olarak agagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

o krediriski

¢ likidite riski

e piyasa riski

e operasyonel risk

Bu not, Grup’un yukarida belirtilen her bir riske maruz kalma durumunu, Grup’un bu riskleri
Gleme ve yonetme konusundaki amag ve ydntemlerini ve Grup’un sermaye y&netimini
agiklamaktadir. Daha detayli niteliksel agiklamalar, konsolide finansal tablolarn icinde
meveuttur,

Grup’un risk yénetimi vizyonu, Grup’un amaglarinm etkileyecek degiskenlerin ve belirsizlikierin
tanimlanmasi, Snlemsel yaklasim ve en uygun adimlarin atilmasi, denetlenmesi seklinde
tanimlanmaktadir.

Kurumsal risk yénetimi faaliyetleri agsagidaki alanlarda bir biitiin halinde grup icinde yurittiliir;

+ Kurumsal Risk Ydnetimi politika ve standartlarinin belirlenmesi,

e Risk yénetim kiiltiriiniin ve kabiliyetlerinin gelistirilmesi, ortak bir dil haline getirilmesi,

o (erek isler gerekse yeni yatirimlarin risk analizlerinin yapilmas,

¢ Risklerin yenl yatirim, sirket, sektdr ve grup bazinda raperlanmasi ile {ist diizey bir yonetim
araci olugturulmasi,

+ Risk limitlerinin ve faalivet planlarinin belirlenmesi,

¢ Faaliyetlerin uygulamaya gegirilmesine destek veriimesi,

e Stratejik streglere risk yonetimi agisindan destek olunmasi.

Akfen Grubu’nun risk yénetim calismalari Akfen Holding Tera Kurubu Bagkani (“Murahhas

Aza”) ve Yénetim Kurulu’nun gézetimi altinda yiritilmektedir.

Yonetim Kurulu, iisk yonetimi uygulamalaninin yerine getirildiinden emin olur. Kurumsal risk
yénetimi konusunda nihai sorumluluk Akfen Holding lera IKurulu Bagkani’na aittir,

Kredi riski
Kredi riski, bir musteri veya karsi tarafin sézlesmedeki yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
riskidir ve dnemli dl¢tde miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un maruz kaldigi kredi riski, her bir misterinin karakteristik &zelliklerinden etkilenir,
Grup’un migteri tabaninin demografik yapisinin, miisterinin faaliyet gbsterdigi endiistrinin ve
tilkenin olugturdugu temerrtit riskini de igeren, kredi riski Uzerinde etkisi vardir. Grup ingaat,
enet]i, altyapi, havalimanlarl, gayrimenkul, sigorta ve turizm iglerinde faaliyet géstermektedir ve
Grup sirketlerinin cografi olarak kredi riski yogunlugu Tiirkiye'dir.

Bu alanlarda faaliyet gdsteren sirketlerin belirlemis oldugu kredi politikas) kapsaminda her bir
sirketin standart ddemesi, teslimat dénemleri ve kosullari ile ilgili teklif sunulmadan dnce her bir
yeni miisterinin kredi itibari bireysel olarak analiz edilmektedir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
{Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Livasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal risk yonetimi (devam)
Kredi riski (devan)

Miisteri kredi riskinin gézlemlenmesinde miisteriler, miisterilerin sigorta sirketi, turizm acentes,
perakende veya son kullanicilar olimasiny da kapsayacak sekilde, cografi konum, endiistri yapisi,
tdeme profili, vade ve dnceki finansal zorluklara gére gruplanir.

Grup, alacak portfoyiine yonelik olusan tahmini gider kayiplarini géstermek amaciyla deger
distkligl karsihgr ayrmigtir, Mahkemece Sdeme aczine distiigii belirlenen alacaklar igin Grup
karsilik ayirmaktadir.

Grup, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte, mahkemece
ddeme aczine diistigh belirlenen alacakiar, gecmis yillardaki tahsilat oranlarini esas alarak
tahsili siipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlar ve spesifik olarak tahsili siipheli hale
gelen alacaklar igin karsihik ayirmaktadir. Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben,
slipheli alacak tutarimin tamamimun veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tabsil edilen
tutar ayrilan siipheli alacak karsihfindan dusiilerek konsolide kapsamli gelir tablosu ile
iliskilendirilir.

Pivasa riski

Piyasa riski dviz kurundaki ve faiz oranlarindaki degisimlerin Grup’un gelirleri ve elde tuttugu
finansal araglari fiyatlarini etkileyen riski ifade eder. Piyasa riski yGnetiminin amaci bir yandan
kazanglart optimize ederek kabul edilebilir parametreler iginde maruz kaliman piyasa riskini
ybnetmek ve kontrol etmektir.

Mistereken kentrol edilen ortakliklardan TAYV Havalimanlart ve MIP, piyasa risklerini
yénetmek i¢in Grup’un belirlemis oldugu risk yénetimi kurallarina uygun olarak tirev araglar
kullanmaktadirlar. Benzer sekilde baglh ortakliklarda Beyobasi, Camlica ve Ideal de, kredi
sdzlesmelerine uygun olarak tiirev araglan kullanmatakdir,

Diéviz kur riski

Grup, yabanci para birimler] izerinden olan gesitli gelir ve gider kalemleri ve bunlardan dogan
yabanci para borg, alacak ve finansal borglar sebebiyle ddviz kuru riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para birimlerindeki parasal varlik ve yikiimliliikler agisindan gerekli cldugunda kisa
vadeli dengesizlikleri Grup spot oranlardan yabaner para alun satumi yaparak kur riskine maruz
kalmayi kabul edilebilir seviyede tutmakradir.

Yabanci paralardan bilangoda olusan kur riskini asgariye indirmek i¢in Grup bazen atil olan
nakitlerini yabanct para olarak tutar.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Grup’un, konsolide finansal tablolarin ilgili notlarinda
belirtildigi gibi, Grup kuruluslarinin fonksiyonel para biriminden farkh olarak, baslica Amerikan
Dolart ve Avro olmak iizere diger para birimlerinde bakiyeleri vardir. Grupta doviz kuru riskini
Amerikan Dolarr ve TL nakdi tutarak ve Not 38”de bahsedildigi iizere bazi finansal enstriimanlar
kullanarak ydneten istirakler bulunmaktadir.

TAV Havalimanlan, DHMI kira &demelerinden kaynaklanan kur riskleri ¢apraz kur swap
sOzlesmeleriyle dengelenmektedir.

Kredilerle iligkili olarak, Grup swap sdzlesmelerine girerek yabanci para karsisindaki kur riskini
tiirev finansal sdzlesmeler aracilig ile dengelemektedir.
Faiz orant riski

Grup’un faaliyetleri, Akfen Holding ve bagli ortakliklarinin banka borglanmalartnin %75’ inin,
miistereken kontrol edilen ortakliklardan borglanmalarinin %92'sinin degisken faizli kredilerden
olugmasina bagh olarak, faiz oranlarindaki dalgalanma riskine maruzdur.

39



2.4
)
@)

(iv)

v)

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
{Tum tarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Grup ayrica degisken faizli kredileri, cesitli degisken oran gdstergelerinin tekrar fiyattandrrilmasi
sonucu olusan farkhiliklar, icin riske maruz kalmaktadir. Risk yénetiminin amaci piyasa faiz
oranlarint Grup®un isletme politikalar: ile uyumlu tutarak net faiz gelirlerini optimize etmektir.
MIP, piyasadaki faiz oranlarindaki dalgalanma riskine karst degigken faizli 450 milyon ABD
Dolari kredisinin %75%ini korumaya almigtir. Grup, kullandigt HES kredilerinin de % 75’ini
korumaya almigtir. Benzer sekilde TAV Havalimanlart da, kredilerin faiz oranlarindaki
degisiklie olan hassasiyetinin %50 ve %100 arasinda kalan kismini sabit faizli olmasim
saglayacak bir politika benimsemistir. Bu politikaya uygun olarak TAV Havalimanlar degigken
faizli kredileriyle ilgili olarak swap anlagmalar! imzalamigtir.

Likidite riski

Likidite riski Grup’un ileri tarihlerdeki finansal ytktmliiliklerini karsilayamamasi riskidir.
Grup’un likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin normal kosullarda
va da kriz durumlarinda fonlanabilmesi igin ¢esitli finansal kuruluglardan Grup’u zarara
ugratmayacak ya da itibarint zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklari temin edilerek
yonetilmektedir.

Genellikle Grup’un diger kurumsal bélumlerinde bulunan istirakleri olas: faalivet giderleri, talep
oranina bagh olarak faaliyetlerinin karakteristigi de géz dnilinde bulundurularak ve finansal
ylktmluliikleri de icerecek sekilde, fakat dogal afetler gibi dngériilemeyen olagandisi hallerin
olasi etkisi istisnai olmak lzere karsilayacak derecede nakit bulundurma iizerine kurulmustur,
Grup sirketleri, giincel ve olasi ihtiyaglarini fonlayabilme riskini yeterli sayeda kredi alinabilecek
kurulusun meveudiyetiyle azaltmaktadir.

Operasyonel risk

Operasyonel risk, Grup’un stiregleri, calisanlar:, kullandigs teknoloji ve altyapist ile ilgili genis
cesitlilige sahip sebeplerden ve kredi riski, piyasa riski ve likidite riski haricindeki yasal ve
diizenleyici gerekiilikler ve tiizel kisilikle ilgili genel kabul gdrmiis standartlar gibi dis
faktorlerden kaynaklanan dogrudan veya dolayli zarar riskidir. Operasyonel riskler Grup’un
biitiin faalivetlerinden dogmaktadr.
Grup’un amaci bir yandan finansal zararlardan ve Grup’un itibartna zarar vermekten kaginarak
diger yandan girisimciligi ve yaraticihgi kisitlayan kontrollerden kaginarak operasyonel riski
ybnetmektir.
Operasyone] riskten kaginmadaki kontrollerin iyilestirilmesi ve uygulanmast birincil olarak her
bir isletmedeki tst dizey yéneticilerin sorumlulugundadir. Bu sorumluluk agagidaki alanlarda
operasyonel risklerin yonetiimni ile ilgili genel Grup standartlarinin iyilestirilmesi ile desteklenir:

o jslemlerin bagimsiz yetkilendirilmesi dahil uygun gérev ve sorumiuluk dagiiimt ile
ilgili gereklilikler
islemlerin mutabakat: ve gdzetimi ile ilgili gereklilikler
diizenleyici ve diger yasal gereklilikler ile uyum
kontrollerin ve prosediirlerin dokiimantasyonu
karsilagilan operasyonel risklerin periyodik olarak degerlendirilmesi ve belirlenen
risklerden kaginma amagh kontrol ve prosedirlerin yeterliligi
operasyonel zararlarin raporlanmasi ve bunlarla ilgili iyilestirme faaliyetlerinin
sunuimasy ile ilgili gereklilikler
acil durumn planlarimin olusturulmasi
egitim ve calisanlarin isle ilgili geligimi
etik ve is hayati standartlari
etkin oldugu yerde sigortay: da igeren risk azaltma careleri
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31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Titm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras) (“TL™) clarak ifade editmislir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmnin Ozeti (devam:)
Finansal risk yénetimi (devami)

Grup standartlan ile uyum [¢ Denetim ve Risk Yé&netimi tarafindan yiiriitiilen periyodik denetim
program! ile denetlenir. I¢ Denetim ve Risk Ydnetimi’nin yaptig1 gdzden gegirme sonuglar ilgili
operasyonel bélimiin yénetimine bildirilir ve Denetim Komitesi ve Ust diizey yénetimle de
paylasilir.

Sermaye yinetimi

Yénetim Kurulu’nun politikas: kredi veren ve piyasa giiveni agisindan giigli sermaye yapisi

saglamak ve isletmenin gelecekteki biiylimesini desteklemek, ve sermaye maliyetini dislirmek
icin en uygun sermaye yapisin saglamaktir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahkmin Ve Varsaymmlar

Muhasebe Tahminleri

Konsolide finansal tablolarin UFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, muhasebe
politikalarin uygulanmasini ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gdsterebilir.

e Not2.4 (e)-UFRYK |2 kapsaminda ingaat maliyetlerine kar marji uygulanmasi
¢ Not2] - Serefive

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gézden ge¢irilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler tahminlerin glincellemesinin yapildigl ddnemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar {izerinde dnemli etkisi olan tahminlere
iligkin bilgiler agagida belirtilen dipnotlarda agiklanmigtir:

e Not 18-yatirim amach gayrimenkullerin degerlemesi

s Not 19 ve 20-maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik &miirieri,
maddi duran varliklarda deger disiikligt

s Not 25-kidem tazminatt karsihigt

+ Not 23-karsitiklar ve sarta bagl ylikimlikliiler

* Not 29-insaat sdzlesmelerinden elde edilen gelir

¢ Not 36-mali zararlardan yararlanma

o Not 23 ve 39- slipheli alacaklar karsilif1, finansal araglarin degerlemesi
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim ttarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (*“TL”) clarak ifade edilmigtir.)

ISLETME BIRLESMELERI

NHS’nin %50 hissesinin satin aliamasi:

12 Nisan 2010 tarihinde HAVAS, NHS nin %50 hissesini 6.455 TL (3.250 Avro) édeyerek
Baltic Aviation’dan satin almigtir, Letonya Riga Uluslararasi Havalimani’nda yer hizmetleri
faaliyeti gosteren NHS’nin %50’lik hissenin transferinden sonra NHS, Grup’un finansal

tablolarinda oransal konsolidasyona tabi tutulmustur.

Edinim &ncesi kayithh degerler edinim tarihinden hemen oénce gegerli olan UFRS’ye gére
hesaplanmistir. Grup, NHS nin tanimlanabilir varlik, yiiktmliiliik ve kosullu yiikiimliiliklerinin
gercepe uygun degerleri, edinim tarihi itibariyle belirlenen tahmini gergege uygun degerlerine

gore muhasebelestirmistir.

Edinilen miigteri iligkilerinin gergege uygun degeri, ilave kazang ydntemine gdre belirlenmistir.

UFRS 3 uyannca satin alma muhasebesi kapsaminda 1.225 TL tutarinda misteri sézlesmesi

(Grup pay1: 320TL), maddi olmayan duran varliklar olarak kayitlara alinmistir.

Alim

sirasinda

kayda
Ahlnan net varhiklar alinan Grup pay

tutarlar
Maddi duran varliklar 171 45
Maddi clmayan duran varhiklar 1.225 320
Finansal yatirimlar | 0
Diger uzun vadeli varliklar 253 66
Stoklar 43 11
Ticari alacaklar 161 42
Nakil ve nakit benzerleri 16 4
Diger varhklar 124 32
Finansal borglar (102) (27)
Ticari borglar (272) (71)
Erlelenmis vergi yiikiimluliigi (184) (48)
Diger borglar ve vergi yiikiimlulikleri {219) (57)
Toplam tanimlanabtilir net varhklar 1.217 317
Sereliye 5.362 1.401
Yabanci para gevrim etkisi 279 73
Toplam bedel 6.858 1.791
Nakit ddenen bedel 6.858 1.791
Yabanci para ¢evrim etkisi (279) (73)
Edinilen nakit ve nakit benzerleri (16) (4
Almdan kaynaklanan net nakit ¢ilas: 6.563 1.714
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
{Tilm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiick Liras) (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME BIRLESMELERI (devanm)

TGS’ nin %50 hissesinin satin alinmas):

THY, TGS ve HAVAS arasinda 12 Mart 2009 tarihinde imzalanan ortak girisim anlagmasi
cergevesinde, TGS nin sermayesinin %50 hissesinin HAVAS’a satiginin temel sartlan ile THY
ve TGS arasindaki faaliyetlerin temel ilkeleri belirlenmistir. Satin alma girigimi, 27 Agustes 2009
tarihinde Rekabet Kurulu’nun cnayindan gegmistir. TGS nin sermayesinin %50’sine tekabiil
eden 6.000 TL nominal tutarinda hissenin emisyon primli olarak 119.000 TL karsilifinda
HAVAS tarafindan sermaye artigina istirak edilmek suretiyle edinilmesi neticesinde, TGS nin
dzsermayesinde 113.000 TL emisyon primi olugmugtur. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, 58.000
TL tutarindaki ilk ¢deme 2009 yilinda ve 19.714 TL tutarindaki ikinci Gdeme 2010 yilinda
gerceklesmistir. 31 Ekim 2011 ve 31 Ekim 2012 tarihlerinde kalan 41.286 TL’lik kisim iki
taksitle ddeneceklir.

Satin alma tarihi 6ncesinde TGS’ nin herhangi bir faatiyeti yoktur.

Edinim o6ncesi kayitli degerler edinim tarihinden hemen Gnce gegerli olan UFRS’ye gore
hesaplanmistir. Grup, TGS nin tanimlanabilir varhik, yikimliliik ve kogullu yiikimliliiklerinin
gercege uygun degerleri, edinim tarihi itibariyle belirlenen tahmini gercege uygun degerlerine
gdre muhasebelestirmistir.

Edinilen miisteri iliskilerinin gercege uygun degeri, ilave kazang ydntemine gére ve edinilen
lisanslarin ger¢ege uygun bedelleri yerine koyma maliyeti ydntemine gére belirlenmisgtir.

TGS nin THY ile yaptift Hizmet Anlasmast uyarinca, TGS, THY ye Tirkiye'nin alti ana hava
liman1 olan Istanbul Atatiirk, Istanbul Sabiha Gokgen, Ankara, Izmir, Antalya ve Adana
Havalimanlarinda yer hizmetleri saglamaktadir. UFRS 3 uyarinca satin alma muhasebesi
kapsaminda TGS'nin %50 hissesinin satin alinmasi ile 20.480 TL (Grup payn: 5349 TL)
tutarinda miisteri sézlesmesi ve 5.228 (Grup payt: 1.366 TL) tutarinda DHMI lisanst, maddi
olmayan duran varliklar olarak kayitlara ahnmustir.

Alm sirasinda kayda

Alnan net varhiklar ahnan tutarlar Grup pay1
Maddi olmayan duran varhklar 25.708 6.715
Tliskili sirketlerden alacaklar 32.119 8.389
Nakit ve nakit benzerleri 29.998 7.835
Ertelenmis vergi yUktmlilikleri (4.097) (1.070)
Toplam tamimlanabilir net varbklar 83.728 21.869
Sercfiye 34.522 9.017
Yabanct para cevrim etkisi 750 196
Toplamm bedel 119.000 31.082
Toplam bedel [19.000 31.082
Alim taribi itibariyle 6denmeyen kisim (60.616) (15.832)
Yabanci para ¢cevrim etkisi (750) (196)
Nakit ddenen bedel 57.634 15.054
Edinilen nakit ve nakit benzerleri (29.998) (7.835)
Almdan kaynaklanan net nakit cikisi 27.636 7219
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikg¢e, bin Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

ISLETME BIRLESMELERI (devami)
TAV Tiflis’in %6 hissesinin satin alinmasi:

TAV Havalimanlari, 2009 yilinda TAV Tiflis’in %6 ik hissesinin alarak hisse oranini %660°tan
%606°va; oy hakkint %50°den %66°ya ¢ikarmistir. S6z konusu hisselerin satig fiyati yatinm
tutarindan hesaplanmistir. %6°lik hissenin transferinden sonra TAV Tiflis, TAV Havalimanlar
tarafindan tam konsolidasyona tabii tutulmus ve azinhik hisselert kontrol glcl olmayan pay
olarak vansitilmistir.

Al sirasimda kayda

Alinan net varhklar alinan futarlar Grup payr
Maddi duran varhklar 602 157
Maddi olmayan duran varliklar 3 1
Havalimant isletim hakks §.599 2.246
Diger uzun vadeli varliklar 1.067 279
Ertelenmis vergi varhgi 160 42
Stoklar 59 15
Ticari alacaklar 374 98
fligkili sirketlerden alacaklar 28 7
Nakit ve nakit benzerleri 5 1
Kisitl banka bakiyeleri 486 127
Diger varliklar _ 63 16
Finansal borglar (4.326) (1.130)
Ticari bor¢lar (67) (18)
1liskili sirketlere borglar (2.852) (745)
Diger borglar ve vergi yiikiimltltkleri (898) (2343
Karsiliklar (27) (7)
Toplam tamimianabilir net varhklar 3.276 855
Serefiye 8.335 2.177
Toplam bedel 11.611 3.032
Nakit ddenen bedel 11.174 2.919
Edinilen nakit ve nakit benzerleri (5) (N
Yabanc para ¢evrim etkisi 435 114
Ahmdan kaynaklanan net nakit ¢ikas: 11.604 3.032

MUSTEREKEN KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR

Konsolide finansal tablolarda oransal konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide edilmis olan
“Mustereken Kontrol Edilen Ortakhklar”a ait toplam dénen varliklar, duran varliklar, kisa vadeli
borglar, uzun vadeli borglar, gelir ve giderler asagidaki gibidir:

Bilanco 2010 2009
Dénen varliklar 2.236.76% 2.144.590
Dwuran varliklar 4314324 4.248.955
Kisa vadeli bor¢lar (1.603.288) (1.463.154)
Uzun vadeli borglar (3.513.483) (3.564.556)
Kapsamh Gelir Tablosu 2010 2009
Gelirler 3.067.159 3.489.929
Giderler (2.924.056) (3.349.146)
Dénem karl 143.103 140.783
a4
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tum tularlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoénetim amagll olarak Grup sekiz ayri béliimde organize olmustur. Performans, Grup yénetimi
tarafindan incelenen i¢ y&netim raporlarinda da oldugu gibi bélim faaliyet kar baz alinarak
oleilir,

Raporlanan herbir biliime ait sonuglar TAV Yatirim, Akfen Ingaat, Akfen GYO, HES I-1I-111,
MIP, Task Su and TAV Havalimanlart igindir.

Diger

Diger bslumlerdeki bagh ve miistereken kontrol edilen ortakliklar: Akfen Enerji, Simer, PSA

Liman, Hyper Foreign, Alsim Alarko, ATI ve Akfen Holding de diger bdlimlerin i¢inde
gosterilmigtir.

31 Aralik 2009 tarihinde diger altina siniflanmig olan RHI ve RPI 31 Aralik 2010 itibariyle GYO
aliina simJanmig ve bu diizelime gegmige yonelik olarak da yapilmigir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

2016 2009
Bélim gelirleri 1.168.065 1.223.151
Diger gelirler 31.156 245915
Bélimler aras) eliminasyonlar (190.692) (268.073)
Durdurulan faaliyetler eliminasyonu {14.292) (171.726)
Konsolide gelirler 994.237 1.029.267
2010 20069

Faaliyet kari
Béliim faalivet kan 180.679 47.985
Diger faaliyet kari/(zararn) (31.036) 127.646
149.643 175.63]
Béliimler arasi eliminasyonlar (20.212)  (19.055)
Durdurulan faaliyetler eliminasyonu (17.226) (196.712)
Konsolide vergi dncesi kar/(zarar) 112205  (40.136)
Varliklar 2010 2009
Baliim varliklan 3.576.575  3.005.304
Diger varlikiar o 142.491 316.982
Toplam varhklar 3.719.066 3.322.286
Yikiimliilikler 2010 2009
Boliim yiikiimliiliikleri 2457379  2.205.330
Diger yikiimliliikler 306.902 587.948
Toplam yiikiimliiliikler 2.764.281 2,793.278
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralitk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar)
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL*) olarak ifade edilmistir.}

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2010 2009

Proje, rezerv ve fon hesaplan 254.479 218.952
Bankalar 151.814 120.176
-Vadesiz mevduatlar 76.654 103.826
-Vadeli mevduatlar 75,160 16.350
Kasa 673 1.148
Diger nakit ve nakit benzerleri 15.603 3.737
Nakit ve nakit benzerleri 422.569 344013
Proje, rezerv ve fon hesaplar (254.479) (218.952)
Faizsiz spot krediler (1.7413 (2.232)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 166.349 122.829

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle bankadaki dgvizli ve Tirk Lirast vadeli mevduatlar toplami
75.160 TL tutarinda olup, faiz oranlari ve vade giinleri sirasiyla %0,15-% 0.75 ve Ocak 2011 ve
%6,00- % 9,00 ve Ocak 2011 araliklarinda degismektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bankadaki dévizli ve Tiirk Lirasi vadeli mevduatlar toplami
£6.350 TL tutarinda olup, faiz oranlar: ve vade glinleri sirasiyla, % 0,2-% 0,25 ve Ocak 2010 ve
% 6,25 - % 8,93 ve Ocak 2010 araliklarinda degismektedir.

TAV Havalimanlari ve MIP, proje hesaplarini fonlamak amaciyla bankalarla yaptiklar
anlagmalara istinaden Proje Hesabi, Rezerv Hesabi ya da Proje Hesaplarini fonlamak igin Fon
Hesaplan adi altinda banka hesaplari agmiglardir. Bu hesaplar, gesitli sartlar ile daha dnceden
belirlenen amaglar i¢in kullanilmalidir. Nakit ve nakit benzerleri hesabinda bu kapsamdaki
bakiyelerin toplami, TAV Havalimanlan ve MIP igin sirasiyla 197.988 TL ve 56.49] TL’dir
(2009: 171.076 TL ve 47.876 TL).

31 Aralik 2010 tarihi jtibariyle, Avro rezervler igin faiz oram araligi %0,10 - %3,70 (31 Aralik
2009: %0,10 - %3,70); Amerikan Dolar rezervler igin faiz oram arah@ 960,24 - %3,00 (31
Aralik 2009 %0,17 - %1,50); TL rezervler igin faiz oram aralign %1,50 - %9,00 (31 Aralk
2009: %4,25 - %10,50) arasindadir.

Grup’un finansal varliklar ve yiikiimlGlikleri igin kur, faiz orani riskleri ve duyarlihk analizleri
Not 39°de belirtilmistir,

31 Aralik 2010 ve 2009 tariblerinde Grup’un banka bakiyelerinde kullanimi kisithh banka
bakiyelerinde belirtilen bakiyelerin diginda bloke nakit bulunmamaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatinmlar

31 Aralik taribleri itibariyle, kisa vadeli finansal yatirimlar agagidaki gibidir

2010 2009
Satilmaya hazir devlet tahvilleri 5.671 --
Ug aydan uzun vadeli mevduat -- 100
5.671 100

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle devlet tahvillerinin tamami 2020 vadeli, % 5,25 faizli ve alt
ayda bir kupon ddemeli tahvillerden olugmaktadir.

Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup un sahip oldugu istirakleri agagidaki gibidir:

Sahiplik Sahiplik

orani orany
Yo 2010 (%) 2009
TAYV Urban Georgia LLC 4,5 2.368 4.5 2.536
Bati Karadeniz Elekt. Dagitim ve Sis. A$ 12,5 1.493 12,5 1.504
Diger 152 243
Ara toplam 4.013 4.283
Eksi: Yatirumlarda deger diisiikligi {1.493) {1.504)
Toplam finansal varhiklar 2.520 2.779

31 Aralik 2010 ve 2009 taribleri itibariyle, Grup’un yatirnnlarinin ya da sahiplik paylarinin
diigitk olmasi nedeniyle Grup karari dogrultusunda yapilan yatinmlar konsolide finansal
tablolarda maliyet bedelinden kalict deger disiikligi duslilerek g&sterilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arabhk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR

Bu dipnot, iskonto edilmis maliyet ydntemine gére élciilen finansal borglarin sdzlesme
sartlariyla ilgili bilgi icermektedir. Grup’un faiz, yabanct para ve likidite riskleri ve duyarlilik

analizleri Not 39°da gosterilmistir:

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un finansal borglarinin detay! agsagidaki gibidir;

2010 2009
Uzun vadeli finansal borglar
Uzun vadeli teminatli banka kredileri 1.764.370 1.808.579
Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 317 121,717
Uzun vadeli ihrag ediien tahvil 100.000 --
Uzun vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar 11.346 11.676
1.876.033 1.941.972
Kisa vadeli finansal borg¢lar
Kisa vadeli teminath banka kredileri 65.975 128.211
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 25.683 35.238
Uzun vadeli teminathi banka kredilerinin kisa vadeli
kisimtarn 273.459 120.677
Uzun vadeli teminatsiz banka kredilerinin kisa vadeli
kisimlari 336 5.023
Uzun vadeli tahvilin kisa vadeli kupo ddemesi 1.722 -
Faizsiz spot krediler 1.741 2.232
Kisa vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar 1.770 [.418
370.686 292.799
31 Aralik tarihleri itibarivle, Grup’un toplam banka kredileri ve finansal kiralama islemlerinden
borglar) asagidaki gibidir:
2010 2009
Banka kredileri 2.131.881 27221.677
Tahvil 101.722 --
Finansal kiralama islemlerinden borglar 13.116 13.094
2.246.719 2.234.771
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un banka kredileri asagidaki gibidir:

Kisa vadeli Uzun vadeli

yiikiimliiliikler yitkiimliiliikler Toplam
Akfen Holding 76.329 356.163 432.492
Akfen Ingaat 398 575 973
Akfen GYO 28.582 156.580 185.162
Akfen HES I-I1-111 62.406 272711 335.117
TASK Su 487 10.030 10.517
MIP 16.561 489.988 506.549
TAV Yatirim 43.342 31.950 75.292
TAYV Havalimanlar 121.7764 538.707 660.471
RHI 12.050 7.983 20.033
RPI 6.997 -- 6.997
368.916 1.864.687 2.233.603

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup’un banka kredileri asagidaki gibidir:

Kisa vadeli Uzun vadeli
yiikiimliliikler yvikiimliiliikler Toplam
Alkfen Holding 61.676 421.80] 483.477
Akfen Insaat 28.153 31.407 59.560
Akfen GYO 27.103 161.137 188.240
Akfen HES I-1I-111 4.165 111.422 115.587
Akfen GYT 8.444 39.304 47.748
TASK Su 273 3.720 3.993
MIP 7.452 514.187 521.639
TAV Yatinm 34.852 32.680 67.532
TAYV Havalimanlari 112.226 614.638 726.864
RHI 4.107 -- 4,107
RPI 2.930 -- 2.930
291.381 1.930.296 2.221.677
52
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnetlar

{Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL BORCLAR (devam)

Sartlar ve geri deme planlan

Finansal borglarm 31 Aralik tarihleri itibariyle orijinal vadelerine gdre geri ddeme plani
agagidaki gibidir:

2010 2009

1 yildan kisa 368.916 291.381
!~ 2 yil aras 417.780 477.957
2 -3 yil arasi 361.060 151.466
3~ 4 yil arasi 134.319 133.517
5 yil ve sonras) ) _ 051.528 1.167.356
2.233.603 2.221.677

Finansal borglarim her bir baglt ortaklik ve mistereken kontrol edilen ortakliklar icin detayr
asagida verilmistir.

Akfen Holding:
Finansal bor¢larin 31 Aralik 2010 taribi itibariyle detay: asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz orani Vade Degeri Degeri

Teminath banka kredileri® Avro Euribor+3,0 2012 161.285 163.679
Teminatli banka kredileri?  ABD Dolan Libor+3,5 2014 48.098 48.963
Teminath banka kredileri®  ABD Dolan 5,95 2015 115.950 118.072
Faizsiz spot kredi TL - 2011 36 50
Tahvil™® TL 5,2]* 2012 100.000 101.722
425,389 432.492

(1) FHlamdi Akin ve Akfen insaal kefaletiyle alinan

(2) 1/1 nakit karsihkh kredi.

{3) 31 Mart 2010 tarihi itibariyla ihrag edilen menkul kiymetler, s Yaurim Menkul Degerler AS. ile Sitket
arasinda yapilan sézlesme geregince, 5 Mart 2010 tarihinde 100,000 TL tutarinda 2 yil vadeli 182 giinde
bir kupon ¢demeli degisken faizli tahvilin thracindan kaynaklanan borcu gstermekiedir.

(4) Akfen GYO ait 103,224,000 adet hisse rehni

(*) Kesinlestirilen ek getiri cranina gére itk kupon $deme donemine iliskin{182 giin) verileeek faizi
gostermekledir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlars
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras) (““TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devam:)

Akfen Holding (devanu)

Finansal borglarin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detay: asagida verilmigtir:

Teminatl banka kredileri'"
Teminatli banka kredileri?
Teminatli banka kredileri"
Teminatl banka kredileri'”
Teminatli banka kredileri'®
Teminatl banka kredileri®®
Teminatli banka kredileri®

Teminat! banka kredilerit”

Teminatli banka kredileri'”
Teminath banka kredileri®
Teminath banka kredileri®®
Teminatl banka kredileri’"
Teminatl banka kredileri®
Teminath banka kredileri’
Teminath banka kredileri”
Teminath banka kredileri®
Teminath banka kredjleri®
Teminath banka kredileri®
Teminath banka kredileri®"
Teminatl banka kredileri®
Teminath banka kredileri®
Teminatl) banka kredileri®
Faizsiz spot kredi

" Hamdi Akin ve Akfen insaat kefalelivle alinan

Para Birimi

ABD Dolan
ABD Deolar
ABD Dolar
ABD Dolar
ABD Dolar
ABD Dolan
ABD Doiari
ABD Dolan
ABD Dolan
ABD Dolart
ABD Dolari
ABD Dotar
ABD Dotart
ABD Dotari
ABD Dolari
Avro

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

Nominal Nominal Defter
Faiz oram Yade Defgeri Degperi
9 2010 9.938 10.087
Libor+1,75 2010 12.546 12.585
Libor+6,75 2011 3.764 3.764
6,75 2011 5722 5.785
Libort+6,75 2011 18.822 18.822
9 2011 132.502 134.051

7 2011 3.764 3.812

Libor +6 2011 34.388 34.388
6.8 2011 5.270 5.327

8,25 2011 9.865 10.017

8 2011 14.688 14.874

10 2011 4 894 4.897

Avlik 0,65 2012 1.172 1.178
Libor+3,5 2014 60.228 60.542
9,2 2015 112.928 115.025

8 2011 475 481

17 2010 1.550 1.550

16,25 2010 9.690 9.690

14 2010 2.610 2.610

16,5 2010 700 700

15,5 2010 4,000 4.000

8,78 2011 29,156 29.246

- 2010 46 46

478.718 483.477

@ Hamdi Akin, Akinist ve Akfen Ingaat kefaletiyle alinan
@AY Hisse Rehni ve Hamdi Akin kefaletiyle alinan
® Akfen Insaat, Akfen Turizm, Akinist ve Hamdi Akin kefaletiyle alinan

® Akfen Turizm ve Hamdi Akin kefaletivle alinan

© Akfen Turizm, Akimsi, Hamdi Akin ve Akfen insaat kefaletiyle alinan

171 nakit kargilikli kredi.

® Akfen Turizm, Akimst, Hamdi Akin ve Akfen ingaal kefaletiyle alinan
O TAVHL ait 14,166,267 adet hisse teminatiyla alinan hisse alim kredisi.

Teminat Hisseleri

Temmuz 2010°da Goldman Sachs ile Sirket arasinda imzalanan 78.710 Avro tutarh kredi
stzlesmesine istinaden Sirket Goldman Sachs’daki, Akfen GYO hisselerini kredinin 63.710
Avro tutarll kisou ile satin almig ve kredi teminat: olarak 74,836,148.42 adet GYO hissesini
Goldman Sachs’a rehin olarak vermistir.

29 Aralik 2010 tarihinde Goldman Sachs, 78.710 Avro tutarh ilgili krediyi sahip oldugu
teminatlarla beraber Garanti Bankas: na satmistir. GYO da yapilan sermaye artigi sebebiyle
teminata konu oJan hisse 103.224.000 adet clmustur.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) clarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
Akfen in§aat:

Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detayi asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oram Yade Degeri Degeri
Teminatl: banka kredileri(1) ABD Dolart 7,2 2014 522 850
Faizsiz spol kredi TL - 2011 123 123
645 973
M Hamdi Akin kefaletiyle alinan

Finansal borglarin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detayt asagida verilmigtir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz orant Yade Deperi Degeri
Teminatli banka kredileri” ABD Dolan 8 2011 2.16] 2.188
Teminath banka kredileri® ABD Dolan 10 2011 7.408 7.408
Teminath banka kredileri®” ABD Dolar 9 201] 3.614 3.637
Teminatl banka kredileri®™ ABD Dolar 8,1 2011 17.308 17.492
Teminatl banka kredileri® ABD Dolar Aylik 0,65 2014 683 684
Teminath banka kredileri® Avro 8 2010 3.132 3.187
Teminath banka kredileri® Avro Aylik 0,6 2010 332 340
Teminatts banka kredileri® TL Aylik 1,3 2010 3.690 3.810
Teminath banka kredileri® TL 25 2010 5.699 5.699
Teminath banka kredileri® TL 17 2010 175 175
Teminath banka kredileri®? TL 16 2010 975 975
Teminatl banka kredileri®® TL 17,61 2010 2.887 2.987
Teminath banka kredileri'® TL 18,16 2010 202 224
Teminath banka kredileri” TL 14 2010 1.065 1.065
Teminath banka kredileri® TL 16,25 2010 8.947 8.947
Teminatl banka kredileri®® TL 22,4 2010 32] 342
Teminath banka kredileri® TL Aylik 2,5 2010 267 290
Faizsiz spot kredi TL -- -- 110 110
58.976 59.560

" Akfen Holding kefaletiyle alinan

@} Akfen Holding ve Hamdi Akin kefaleliyle alinan

@ Akfen Holding ve Hamdi Akin kefaletiyle alinan

“ Akfen Holding, Hamdi Akin ve Akinis: kefaletiyle alinan

® Akfen Holding, Akfen Turizm, Akirus: ve Hamdi Akin kefaleliyle alinan
© Akfen Holding, Hamdi Akin, Akinisi, Akfen Turizm, Akfen GYO ve Akfen Enerji kefaleliyle ahnan

) Akfen Holding, Hamdi Akin, Aksel Turizm kefaletiyle alinan
® Hamdi Akin kefaletiyle alinan
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
{Tuim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiick Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devam)
Aklen GYO:
Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay! asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oram Yade Degeri Degeri

Teminath banka kredileri Avro Euribor + 4.75 2019 138.377 138.377
Teminatl banka kredileri ® Avro Euribor + 3,70 2013 31.222 31.222
Teminath banka kredileri TL 10.00 2016 15.563 15.563

185.162 185.162

M ACCOR S.A. ile imzalanan Mutabakat Zapti’na gére insa edilecek otel projelerinin
finansmaninda kullanilmak tzere, 30 Temmuz 2008 tarihi itibariyla Tirkiye {3 Bankasi AS
(“Tiirkiye Is Bankasi™) ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas: AS (“TSKB”) esliderliginde 100
milyon Avro dederinde kredi tahsisi sdzlesmesi imzalanmigtir. Kred: tahsis s6zlesmesine gore,
sdzlesmenin imza tarihinden kredi kullandirim siiresinin sonuna kadar hesaplanacak ticer ayhk
dénemlerin sonunda kredinin ¢ekilmeyen kismi lizerinden bu kismin yilhik %1.25°i oraninda
taahhilt komjsyonu, TSKB tahtinda yapilan her bir kullanunda ve ilgili kullanun tarihinde
kullandirilan kredi tutannin %0.50°si oraninda diizenleme komisyonu ve kredi verenlere her bir
kullanimda ve ilgili kullamim tarihinde kullandinlan kredi tutarimin %1.00°i oraninda
kullandinim komisyonu ddenecektir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket 68,36 milyon Avro
tutarinda kredi kullanmistir. Kullamlmayan 31.64 milyon Avro tutari igin 182 TL tutarinda
kredi komisyon taahhiit tahakkuku diger kisa vadeli ytkimlultkler notunda (Not 27)
gosterilmigtir. Sdzlegme kapsaminda kullanilacak olan krediler asagida belirtilen hususlar
dahilinde teminat altina alinmustir:

*  (aziantep, Kayseri, Trabzon, Bursa, Zeytinburnu’ndaki otellerin iist kullanum hakk ve
Esenyurt ve Adana’da iizerinde otel insa edilmesi planlanan arsa kredi verenler Ichine
birinei derecede ipotek edilmistir,

o ligili otellerin isletme kira gelirleri kredi verenler lehine temlik edilmistir,

o lgili projeler kapsaminda banka ve finans kurumlarinda agilan mevduat hesaplart kredi
verenler lehine rehnedilmistir,

e Akfen GYQ'nun ortaklarindan Akfen Holding ve Akfen Insaat, ilgili projelerin
tamam|anmas) garantisi vermiglerdir.

e Akfen Gayrimenkul Yatirimlarr ve Ticaret AS. Loft 1, 2 ve 3 numarali bagimsiz
bolimlerin %50°si {izerinden Akfen GYO adina banka lehine ipotek vermistir.

PKKTC de Mercure Otel ingaatimi finanse etmek i¢in muhtelif bankalardan kullamlmis olan
kredilerin refinansmant amacityla ING European Financial Services Plc’den alinan krediler
asafida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmistr,

e 3 Temmuz 2008 tarihli ve 2008/16 numaratl ydnetim kurulu karar ile, Akfen
GYO'nun Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Ingaat’ta sahip oldugu hisselerden 279,000
adet hisseye karstltk toplam 7.000 TL degerindeki hissesi, rehin olarak verilmistir,

e KKTC Mercure Otel’in casino kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,

e KKTC Mercure Otel’in igletme kira gelirleri banka lehine temlik ediimistir,

e Akfen GYO banka kredisi tutars kadar kefalet vermistir,

¢ ING Bank A$’den banka kredisi tutar1 kadar teminat mektubu temin edilmistir. Bu
teminat mektubunun teminati olarak da KKTC Mercure QOtel’in st kullanim hakkr ING
Bank AS lehine rehnediimigtir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devam:)

Akfen GYO (devami)
(3)

alinan krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmigtir:

+  Mubhtelif bankalardan banka kredisi kadar teminat mektubu temin edilmistir,

KKTCde Mercure Otel Ingaatint finanse etmek igin Tirkiye Kalkinma Bankast AS’den

¢ Akfen GYO ortaklarindan Akfen ingaat banka kredisi tutart kadar kefalet vermislerdir.

Finansal bor¢larin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detay) agagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

) Para Birimi Faiz oram Yade Degeri Deferi

Teminati banka kredileri(f) ABRD Dolar 14 2010 1.034 1.060
Teminatli banka kredileri*” Avro 14 2010 648 652
Teminatl banka kredileri® Avro Euribor+3,70 2015  38.885 39.388
Teminath banka kredileri'"’ Avro  Euribor+4,75 2019 124217 125.026
Teminath banka kredileri®™ TL 21,5 2010 1.641 1.641
Teminath banka kredileri®” TL 23 2010 2207 2411
Teminath banka kredileri®™ TL 22,8 2010 1.460 1.543
Teminatli banka kredileri® TL 10 2016 15.993 16.248
Faizsiz spot kredi TL - - 271 271
186.378 188.240

MrAccor S.A. ile imzalanan Mutabakat Zapt’na gére insa edilecek otel projelerinin
finansmaninda kullanilmak iizere, 30 Temmuz 2008 tarihi itibariyle Tiirkiye Is Bankasi AS ve
Turkiye Sinai Kalkinma Bankast AS (“TSKB™) esliderliginde 100.000 Avro deferinde kredi
tahsisi sdzlesmes] imzalanmistir. Kredi tahsis sOzlesmesine gore, sdzlesmenin imza tarihinden
kredi kullandinm siiresinin senuna kadar hesaplanacak ticer aylik donemlerin sonunda kredinin
gekilmeyen kismu Uzerinden bu kismmin yillik %1,25°1 oraninda taahhiit komisyonu, TSKB
tahtinda yapilan her bir kullanimda ve ilgili kullamm tarihinde kullandinlan kredi tutarinin
%0,50’s1 oraninda diizenleme komisyonu ve kredi verenlere her bir kullanimda ve ilgili kullanim
tarihinde kullandirilan kredi tutarimin %1°i craninda kullandirim komisyonu 6denecektir.

Stzlesme kapsaminda kullanilacak olan krediler asafida belirtilen hususlar dahilinde teminat
altina alinmustir: '
-Gaziantep, Kayseri, Trabzon ve Zeytinburnu’ndaki otellerin st kullanim hakki ve
Beylikdiizii’nde {izerinde otel insa edilmesi planlanan arsa kredi verenler lehine Gist hakki
ipotegi kurulmustur,
-llgili otellerin isletme kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,
-ilgili projeler kapsaminda banka ve finans kurumlarinda agilan mevduat hesaplari kredi
verenler lehine rehnedilmistir ve Akfen GYO ortaklari, ilgili projelerin tamamlanmasi
garantisi vermislerdir.

@-KKTC de Mercure Otel insaatini finanse etmek igin muhtelif bankalardan kullandmis olan
kredilerin yeniden yapilandirilmast amaciyla alinan krediler asagida belirtilen hususlarla teminat
altina alinmistir.

-3 Temmuz 2008 tarihli ve 2008/16 numarah yénetim kurulu karari ile, Sirket’in Akfen

Gayrimenkul Ticareti ve Insaat’ta sahip oldugu hisselerden 279,000 adet hisseye karsilik

toplam 7.000 TL degerindeki hissesi, rehin olarak verilmistir,

-KKTC Mercure Otel’in tist kullanim hakki banka lehine rehnediimistir,

-KKTC Mercure Otel’in casino kira gelirleri banka fehine temlik edilmistir,

-KKTC Mercure Otel’in isletme kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL™) alarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devams)
Akfen GYO (devami)

~Akfen GYO ortaklari banka kredisi tutari kadar kefalet vermiglerdir,
-Banka kredisi kadar teminat mektubu temin edilmistir.

BDKKTC de Mercure Otel ingaatini finanse etmek igin Tiirkiye Kalkinma Bankasi AS’den alinan
krediler asagidaki hususlar dahilinde teminat altina alinmigtir;

-Muhtelif bankalardan, banka kredisi kadar teminat mektubu temin edilmistir,

-Akfen GYO ortaklarl banka kredisi tutar kadar kefalet vermislerdir,

“'KKTC de Mercure Otel insaatim finanse etmek icin alinan muhtelif banka kredileri sirket
ortaklarinin banka kredileri tutar kadar vermis olduklari kefalet ile teminat altina alhinmustir,

®Devam etmekte olan ote] ingaatlanini finanse etmek igin alinan muhtelif banka kredileri

teminat altina alinmistir.

-Akfen GY O ortaklarinin banka kredisi tutarl kadar vermis olduklar kefalet ile.

©Akfen GYOQ’nun sahibi ve hissedar oldugu Levent Loft’ta bulunan 1., 2. ve 3. bagimsiz

béliimlerin her birisi banka lehine ipotek verilmigtir.
Alfen HES I:
Finansal borglarin 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oram Vade DeSeri Degeri
Teminath banka kredileri AVro Euribor+6,5 20113-2020 306.819 300.579
Faizsiz spol kredi TL - 2011 19 19
306.838 300.598

Finansal bor¢larin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detayt asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz orani Vade Degeri Degeri
Teminatl banka kredileri Avro Euribor+6,5 2013-2020 112.085 115.587
112.085 115.587

HES | grubundaki sirketlerin kredileri faiz riskine karsi yapilmig olan faiz orani takasi
sozlesmesi ile % 75 oraninda faiz oranindaki degisimlere karsr glivence altina alinmistir. Bu
kredilere karsilik teminat olarak proje finansmani kapsaminda, TSKB, {s Bankas:, YKB,
Denizbank ve Finansbank konsorsiyumu teminat vekili olan Is Bankasi'na, HES | ve HES |
bagli ortakliklarindaki Akfen Grubu’nun sahip oldugu tiim hisseler rehnedilmistic ve hisse

rehnine ek olarak asagida belirtilen teminatlar verilmijstir:

-Proje hesaplar lizerinde mevduat rehni

-Sigorta alacaklarioun temliki

-Teminat meklubundan dogan alacaklarin temliki
-KDV alacaklarimn temliki

-EPC szlesmesinden dogan alacaklarin temliki
-Risk giderim alacaklar) temliki

-Proje gelirlerinin temliki

Aklen Ingaal’in ingaal dénemi boyunca Aklen HES, Akfen Holding ve hissedarlarin kredi siiresi

boyunca sermaye lamamlama garantisi vardir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belictilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devam)
Akfen HES 1]:
Finansal bor¢larin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz orant  Vade Degeri Degeri

Teminath banka krediler Avro Euribor+3,5 2021 34.322 34.519
34,322 34,519

HES 2 proje finansman) kapsaminda, TSKB, Is Bankasi, YKB ve Denizbank konsorsiyumu
teminat vekili olan Is Bankasina, HES 2 ve HES 2 bagh ortakliklarindaki Akfen Grubu’nun

sahip oldugu tiim hisseler rehnedilmis ve ek olarak asagidaki teminatlar verilmistir:
-Proje hesaplar lzerinde mewduai rehni
-Sigorta alacaklarmin temliki
-Teminat mekiubundan dogan alacaklarin temliki
-KDV alacaklarinin temliki
-EPC sdzlesmesinden dogan alacaklartn temliki
-Risk giderim alacaklari temliki
-Proje gelirlerinin temliki

-Akfen Ingaat’in insaal dénemi boyunca Akfen HIDRO, Akfen Holding ve hissedarlarin kredi

stiresi boyunca sermaye tamamlama garantisi vardir,

31 Araiik 2009 ve tarihi itibariyle Akfen HES'in finansal borcu bulunmamaktadir.
Akfen GYT:

Finansal borglarin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detay asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oram Yade Degeri Deferi

Teminath banka kredileri®" ABD Dolan 9 2014 21.080 21.191
Teminath banka kredileri®® ABD Dalan 7 2012 26.350 26.557
47.430 47.748

M Hamdi Akin, Akfen Heolding ve Akfen Ingaat kefaletleriyle alinan.
@ Hamdi Akin ve Akfen Holding kefatetleriyle alinan,
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar,

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras) (“TL>) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devam:)
Task Su:
Finansal borgiarin 31 Aralik 2010 tarihi itibarivle detayr asagida verilmistir;

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oram Vade Degeri Degeri

Teminatl banka kredileri® Avro Euribor+4 2020 10.508 10.508
Teminath banka kredileri TL 14 - 9 9
10.517 10.517

“'Task Dilovasi ve Task Gillik EBRD ile 2010 Ekim aywnda Euribor+4 faiz orant ile sirasiyta 13.500 avro
ve 2.500 Avro tutarinda | Haziran 2020 vadeli kredi anlagmalari imzalamiglardic. Task Dilovasi bu

kredinin 10.500 avroluk (Grup payi: 5.250 Avro) kismini 2010 Aralik ayinda kullanmistr.

EBRD Bankasindan kullanilan kredinin teminatr olarak, 12.100 TL tutarinda Task Water, Task

Su, Akfen Holding AS, Task Giilliik ve Arbiogaz hisseleri EBRD’e rehin verilmistir.
Finansal borglarin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detay! asagida veriimigtir:

Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oran Vade Degeri Degeri
Teminath banka kredilerit") AVro Euribor+8 2011 3.889 3.993
3.889 3.993
MIP:
Finansal bor¢larin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detayr asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz orami  Vade Degeri Degeri
Teminatli Banka Kredileri ¢ ABD Dolan Libor+2,5 2020 4]8.845 418.845
Teminath Banka Kredileri ¢ ABD Dolari Libor+l 2020 §7.704 87.704
506.549 506.549
Finansal borglarin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detayl asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz orani Vade Degeri Degeri
Teminatli banka kredilerit” ABD Dolari Libor+2,5 2020 437.404 437.404
Teminatli banka kredileri'” ABD Dolari Libor+1 2020 84.235 84.235
521.639 521.639

MIP ana borg kredisi ve ara kredi olmak tizere ve kredi miktarlart 300.000 ABD Dolan ve 50.000 ABD
Dolart olmak lizere iki banka kredisi almistir. Bu krediler TCDD’den alinanlara karsilik olan borcun
finanse edilebilmesi igin kullanilacaklir. Ana bor¢ kredisinin islem maliyeti 5.836 ABD Dolari’dir. Ara
kredi doniisimlii bir kredi olmakla beraber esas &deme vadesi 2020°ye kadardir. Bu zamana kadar

gdenmeyen kredi tularinin faizi isleyecektir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belictilmedikee, bin Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devarm:)
MIP (devami)

Il Mayis 2007 de Syndication Banks ife imzalanan hisse rehni antlagmasina gore; MIP hisseleri
ana kredi karsihigr rehin olarak bu bankalara verilmistir. Ayrica MIP’nin tim banka hesaplan,
tahsilat ve alacaklar) ana borg kreditérleri lehine rehinlidir. Ara kredi giivencesi ise MIP ve PSA

International Group’tan yar yartya risk altinda oldugu garanti mektubudur
TAV Yatirim:

Finansal borglarin 3] Aralik tarihleri itibariyle detaylar asagida verilmigtir:

2010 2009
TAY Yatinm 3.875 16.550
TAV Insaat 71.417 45.167
TAV Gulf - 5815
75.292 67.532
TAV Yatrrim:
Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay! asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz orani Vade Degeri Degeri
Teminath banka kredileri®") Avro 7,50 2011 3.875 3.875
3.875 3.875
Finansal borglarm 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detay asagida verilmigtir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oram Vade Deperi Deperi
Teminath banka kredilerit"” Avro 8,0 2011 3,794 3.794
Teminatl banka kredileri” TL 8.8 2010 12.756 12,756
16.550 16.550
DAkfen insaat ve Tepe insaal kefaletleriyle abinan.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait KKonsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(‘Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devam:)
TAY Yatirrm (devam:)

TAV Insaat

Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 agagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz orani Vade Degeri Dederi
Teminath banka kredileri™ ABD Dolar 7,50 2011 7.429 7.429
Teminath banka kredilerit”? ABD Dolar 3,75 2012 3.332 3332
Teminath banka kredileri® ABD Dolan 3,60 2012 9.983 9.983
Teminatli banka kredileri® ABD Dolar 3,50 2012 3.290 3.290
Teminath banka kredileri® ABD Dolar 4,95 2012 7.936 7.936
Teminatll banka kredileri® ABD Dolari 5,60 2012 3.3i9 3319
Teminatl banka kredileri® ABD Dolar) 6,00 2011 6.536 6.536
Teminath banka kredileri® Avro 7,50 201] 10.666 10.666
Teminatl banka kredileri™ Avro 3,75 2012 4.370 4.370
Teminatl banka kredileri'” Avro 6,50 2011 5.974 5.974
Teminath banka kredileri" OMR 4,75 2011 8.582 8.582
71.417 71.417
Finansal bor¢larin 31 Aralik 2009 tarihi itibartyle detayr asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz orani Vade Deferi Degeri
Teminath banka kredileri*? ABD Dolar 6,0 2010 10.693 10.693
Teminath banka kredileri™ ABD Dolart 70 2010 176 176
Teminath banka kredileri® ABD Dolar 6,9 2010 . 2 2
Teminatli banka kredileri®™® ABD Dolari 6,0 2011 6.334 6.334
Teminath banka kredilerit" ABD Dolart 9.5 2011 3.388 3.388
Teminatli banka kredileri” ABD Dolari 7.8 2011 3.264 3.264
Teminatli banka kredileri® Avro 6,5 2010 4.650 4,650
Teminatl banka kredileri® Avro 6.0 2010 51 51
Teminath banka kredilerit” Avro 8.1 2011 6.639 6.639
Teminath banka kredilerit" Avro 8,0 2011 3.725 3.725
Teminatli banka kredileri® Avro 6,5 2011 6.245 6.245
45.167 45.167
9 Akfen insaat ve Tepe Insaat kefaletleri ile ahnan.
@ Akfen insaat. TAV Yaunim Holding ve Tepe Insaat kefaletleri ile alinan.
@ TAV Yatrsm Holding kefaleti ile alinan.
Y TAV Tepe Akfen Yaurm ingaat ve Isl A.S. kefaletiyle ahnan.
TAV Gulf:
Finansal borglarin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detay: asagida veriimistir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oram Vade Degeri Degeri
Teminath banka kredilerit" BAE Dirhemi 75 2010 3.137 3.137
Teminatl: banka kredileri® BAE Dirhemi 7,5 2010 2.035 2.035
Teminallt banka kredileri®’ BAE Dirhemi 4.6 2010 180 180
Faizsiz spot kredi BAE Dirhemi - -- 463 463
5.815 5.815

WTAV Yatinm ingaat ve TAV Yatinm Holding kefaletleri ile alinan.
@ TAV Tepe Akfen Yaurim insaat ve Ist A.S. kefaleti ile alinan.
®) Tasit kredisidir. Alnan tagitlar rehin olarak gosterilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmiglir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
TAYV Havalimanlari:

Finansal bor¢larin 31 Aralik 2010 tarihi itibarivle detay agagida verilmistir:

Kisa vadeli Uzun vadeli

Projeler yiikiimliiliiller yiikiimliiliikler Toplam
TAV Istanbu} 35.957 194.719 230.676
TAV Tunus 9.501 189.707 199.208
TAY Esenboga 5.579 69.756 75.335
HAVAS 4739 38.860 43.599
TAV lzmir 10.296 21.643 31.939
TAYV Holding 22.645 -- 22.645
ATU 3315 11.814 15.129
TAV Tiflis 3.163 11.890 15.053
TAY Makedonya 10.616 - 10.610
TAV Gazipaga 9.076 - 9.076
TGS 6.306 - 6.306
Diger 571 318 889

121.764 538.707 660,471
Finansal borglarin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:

Kisa vadeli Uzun vadeli

Projeler yilldiimliiliikler viikiimliiliikler Toplam
TAV Istanbul 18.273 233.612 251.885
TAV Tunus 8.597 202.257 210.854
TAV Helding 58.261 32.063 90324
TAV Esenboga 4813 76.559 81.372
TAV [zmir 10.472 32.345 42.817
TAV Tiflis 3.052 14.732 17.784
ATU 2.040 11.543 13.583
HAVAS 1.196 10.4006 11.602
Diger 5,522 1121 6.643

112.226 614.638 726.864

63

MAL

NT



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

{Tum tularlar aksi belirtilmedikge, bin Turk Liras) (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL BORCLAR (devam)

TAV Havalimanlar (devami)

TAV Istanbul

TAV Istanbul’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade deferi deperi
Teminath banka kredisi Avro  Euribor + 2,50 2018 230,792 230.286
Faizsiz spot kredi TL -- -- 390 390
231.182 230.676
TAV Istanbul’un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz orani Vade degeri dederi
Teminath banka kredisi Avro  Euribor+ 2,50 2018 234.616 229.514
Teminath banka kredisi Avro  Euribor + 2,50 2019 22.570 22.064
Faizsiz spot kredi TL - -- 307 307
257.493 251.885
TAV Tunus
TAV Tunus’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Para birimi ]\{ommal Vade Nom!na! De}'te:l'
—_— Faiz orani — degperi degeri
Teminatli banka kredisi Avro  Euribor +2,28 2028 89.641 88.547
Teminatl: banka kredisj Avro  Euribor + 2,00 2022 58.704 58.005
Teminatl banka kredisi Avro  Euribor + 1,54 2028 37.276 36.822
Teminatl) banka kredisi Avro  Euribor + 4,75 2028 16.030 15.834
201.651 199,208
TAV Tunus’un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Para birimi I\jommal Vade Nomina! De\i"ter'
—_— Faiz oram I deperi degeri
Teminath banka kredisi Avro  Euribor +2,00 2022 94 980 93.638
Teminatli banka kredisi Avro  Euribor + 1,54 2028 62.200 61.126
Teminath banka kredisi Avrg  Euribor + 2,28 2028 16.900 16.643
Teminath banka kredisi Avro  Euribor + 4,75 2028 39.498 39.447
213.578  210.854
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devam:)
TAV Havalimanlar (devaru)

TAY Esenboga
TAYV Esenboga’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz orani Yade degeri degeri
Teminalls banka kredisi Avro  Euribor + 2,35 2021 76.669 75.226
Faizsiz spot kredi TL -- -- 109 109
76.778 75.335
TAYV Esenboga’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminalli banka kredisi Avrg  Euribor + 2,35 2021 82.945 81.279
Faizsiz spol kredi TL - -- 93 93
83.038 81,372
HAVA
HAVAS in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Bara birimi Faizoram Vade deferi degeri
Teminath banka kredisi AVIO Euribor + %4,75 2018 32.112 32.221
Teminath banka kredisi Avra Euribor + %5,75 2017 10,704 10.607
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor + %3,50 2015 18 18
Faizsiz spot kredi TL -- - 753 753
43.587 43.599
HAVAS in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz orami  Vade degeri degeri
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 5,75 2017 11.285 11.157
Faizsiz spot kredi TL -- -- 445 445
11.730 11.602

HAVAS, 24 Mart 2010 tarihinde Tiirkiye is Bankasi A.S.’den Euribor + %4,75 faizli ve Mart 2018 vadeli
60.000 Avro tutarinda kredi kullanmistir. Kredi asagida belirtilen unsurlar dahilinde teminat altina

alinmistir:

- TAV Havalimanlari, 10.000 Avro (Grup payi: 2,612 Avro} tularinda kefalet vermistir.

- TGS’nin sermayesinin %350°sini tegkil eden hisseler lizerinde ikinci derece rehin tesis edilmistir.
- HAVAS"In bagh ortakhiklarindan ve miistereken kontrol edilen orlakliklardan alacagi lemettii

kredi borcunun ddenmesinde kullanlmak iizere banka lehine temlik edilmigtir.
- HAWVAS hisseleri lizerinde ikinci derece rehin tesis edilmistir.

- Kredi Anlagmas’na gbre, kredi vadesi boyunca HAVAS, kredi kullandiran bankanm onayi
olmadan kredi kullanmayacak, garanti, kefalet tazminat laahhiidii vermeyecek, finansal borgiuluk
olusturmayacak; tasinr ve laginmaz mallari, haklan, imtiyazlan da dahil fakat bunlarla siirli

olmamak iizere hi¢bir sekilde leminal gdslermeyeceklir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan

{Tiim wiarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL BORCLAR (devam:)
TAV Havalimanlari (devami)

HAVAS (devamt)

HAVAS, 9 Aralik 2009 tarihinde Tiirkiye is Bankasi A.S.’den Euribor + %5,75 faizli ve Aralik 2017
vadeli 20.000 Avro tutaninda kredi kullanmistir. Kredi agagida belirtilen unsurlar dahilinde teminat altina
alinmistir:

TGS nin sermayesinin %50°sini legkil eden hisseler Gzerinde birinci derece ve birinci sirada rehin tesis
edilmistir.

< 12.530 Avro (Grup payi: 3.273 Avro) lutarindaki vadel ve vadesiz mevdual gavanti olarak bloke
edilmistir.

- TAV Havalimanlari, banka kredisi tutar: kadar kefalet vermistir.

- HAVAS'In bagi ortaklikiarindan ve mistlereken kontrol edilen orlakiiklarindan alacag; temeltii
gelirleri kredi bercunun ddenmesinde kutlaniimak tizere banka lehine temlik edilmistir.

- Ticaret sicilinde kayith ticari isletme, tiearel unvani, isletme adi, makine, ekipman, demirbaglar,
motoriu araglar da dahil ancak bunlarla sinrli olmamak tzere Lim unsurlan {zerinde, birinci
derecede ticari islelme rehni tesis edilmistir.

- HAVAS hisseleri izerinde birinei derece rehin tesis edilmistir.

Kredi Anlagmasi’na gore, kredi vadesi boyunca HAVAS, kredi kullandiran bankanin onayi olmadan kredi
kullanmayacak, garanli, kefalet lazminat taahhiidii vermeyecek, finansal borgluluk olusturmayacak; tasinir
ve laginmaz mallarl, haklan, imtiyazlar da dahil fakat bunlarla sinrh olmamak iizere higbir sekilde
teminat géstermeyeceklir,

TAV Havalimanlar;, HAVAS tarafindan Tirkiye Is Bankasi A.S.’den kullanifan Euribor + %4,75 faizli ve
Marl 2018 vadeli 60.000 Avro tularindaki kredinin ve Euribor + %35,75 faizli ve Arahk 2017 vadeli 20.000
Avro tutarindaki kredinin teminall kapsarminda, HAVAS®In sermayesinin %65’ ine 1ekabil eden 118.711
TL neminal degerti hisse senetlerini rehin vermistir. Ancak bu hisselerin oy hakki TAV Halding’e aittir.

TAVY fzmir
TAV Izmir’in 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagdaki gibidir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminath banka kredisi Avro  Euribor + 3,00 2013 31.322 31.939

31.322 31.939

TAYV izmir’in 31 Araltk 2009 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter
Para birimti Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatll banka kredisi Avio  Euribor + 3,00 2013 41.931 42.817

41.931 42.817
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(T&m Lutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
TAV Havalimanlar /devam:)
TAV Holding

TAV Holding’in 31 Aralik 2010 tarihi itibarivle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Delter
Para birimi Faiz oram Vade deferi degeri
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolari 5,50% 2011 10,095 10.271
Teminatsiz banka kredisi AVIo 94410 - %8,00 2011 9.099 9.106
Teminath banka kredisi Avro 6,00% 2011 3.211 3.221
Faizsiz spol kredi TL - - 47 47
22.452 22.645
TAY Helding’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz orani Yade degeri deperi
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolari 4,50 2010 3.933 1,935
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolan Libor + 1,20 2010 3277 12093
Teminath banka kredisi ABD Dolari Libor + 1,85 2012 35.176 35.330
Teminath banka kredisi Avro  Euribor + 4,00 2010 5.643 5.666
Teminatsiz banka kredisi Avro  Buribor + 5,00 2010 7.053 7.083
Teminatsiz banka kredisi Avro  Euribor + 4,00 2010 11.285 11.316
Teminatsiz banka kredisi Avro 6,25 2010 1.975 2.041
Teminatll banka kredisi Avro 8,00 2011 5.642 5.670
Teminatsiz banka kredisi Avro 4,1 2011 8.464 2.470
Teminatsiz banka kredisi TL 16,25 2010 2.612 2.860
Teminaltsiz banka kredisi TL 16,50 2010 2.651 2.907
Teminatsiz banka kredisi TL 8,75 2010 1.698 1.718
Faizsiz spot kredi TL - -- 40 40
89.449 90.324
ATU
TAV ATU’niin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faizorami  Vade deferi degeri
Teminath banka kredisi Avro Euribor + %2,70 2015 5.632 5.607
Teminath banka kredisi Avro 6,00% 2018 5.350 5.481
Teminalli banka kredisi Avro 5,00% 2015 2.675 2.679
Teminalli banka kredisi Avro 5,20% 2012 374 508
Teminatl banka kredisi Avro 5,00% 2012 439 440
Teminalh banka kredisi TND 5,93% 2013 338 324
15.008 15.129
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar

(Tum tularlar aksi belirtitmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL”) clarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devam)

TAY Havalimanlar (devami)

TAYV AT (devami)

TAV ATU’niin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz orami Vade degeri degeri
Teminatl banka kredisi AVIO 500 2012 689 689
Teminall) banka kredisi Avro Euribor + 2,70 2015 7.132 7.097
Teminatl banka kredisi Avro Euribor +2,70 2018 5.640 5.797
13.461 13.583
TAV Tiflis
TAV Tiflis’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faizorama  Vade degeri deferi
Teminath banka kredisi ABD Dolar Libor + 4,50 2015 14.886 15.053
14.886 15.053
TAV Tiflis’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri agsagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz orami  Vade degeri deperi
Teminatl banka kredisi ABD Dolan Libor+ 4,50 2015 17.749 17.784
17.749 17.784
TAV Makedonya
TAV Makedonya’nim 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram1  Vade degeri deperi
Teminath banka kredisi Avro Euribor+ 1,50 2011 10.704 10.616
10.704 10.616
TAV Gazipasa
TAV Gazipasa’nin 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz orami Vade degeri degeri
Teminath banka kredisi AVIo %4,00 - %7,00 201! 5.593 5.756
Teminath banka kredisi TL 8,50% 2011 3.265 3.320
8.858 9.076
TGS
TAV Tiflis’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram1  Vade degeri deferi
Teminalsiz banka kredisi TL 966,95 - %7,95 2011 6.269 6.306
6,269 6.306
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

RHI:
Finansal bor¢larin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detayr agagida verilmigtir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram  Vade degeri deperi
Teminath banka kredileri Avro Euribor +7,5 2012 20.033 20.033

20.033 20.033

RHP’ye ait Credit Europe Bank’tan ahinan kredidir. RHI, ilzerine insaat yapacag( Samara
sehrindeki arsayr ve 100% sahip oldugu YaroslavlOtellnvest ve SamstroyKom hisselerini
teminat olarak vermistir. Akfen GYQO ve Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaat banka kredisi
tutar) kadar miiteselsilen kefalet vermistir.

Finansal bor¢larin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detay! asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faizoram  Vade degeri deperi

Teminatlt banka kredileri AVTO Euribor +7,5 2010 4.107 4.107
4.107 4.107

RHI'ye ait Credit Europe Bank’tan alinan kredidir. RHI, izerine insaat yapacagl Samara
sehrindeki arsayr ve 100% sahip oldugu SamstroyKom hisselerini  teminat olarak vermistir.
Akfen GYO ve Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaat banka kredisi tutar) kadar miiteselsilen
kefalet vermistir.

RPI:
Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay! asagida verilmistir:
Nominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz oramm  Vade deferi deperi
Teminatli banka kredileri AVIO Euribor+7,5 2010 6.997 6.997
6.997 6.997

RPI’ye ait Credit Europe Bank’tan alinan kredidir. RPI, {izerine insaat yapacagi Samara
sehrindeki arsayr ve 100% sahip oldugu Volgostroykom hisselerini teminat olarak vermistir,
Akfen GYO ve Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Ingaat banka kredisi tutari kadar miiteselsilen
kefalet vermistir.

Finansal borglarin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detayi agagida verilmistir:

Nominal Nominal  Defter

Para birimi Faiz orani  Vade deperi  deperi

Teminaili banka kredileri Avro Euribor +7.5 2010 2,930 2.930
2.930 2.930

RPI’ye ait Credit Europe Bank’tan alinan kredidir. RPI, iizerine ingaat yapacagr Samara
schrindeki arsay1 ve 100% sahip eoldugu Volgostroykom hisselerini teminat olarak vermistir.
Akfen GYO ve Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaat banka kredisi tutari kadar miiteselsilen
kefalet vermistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") clarak ifade edilmistir.)

TUREV FINANSAL ARACLAR

Kisa vadeli tiirev finansal araglar

31 Aralik 2010 ve 31Aralik 2009 tarihleri itibariyle kisa vadeli tiirev varhk ve yikiimliliklerinin
tamami1 TAY Havalimanlare'nin, tiirev enstrimanlarindan olugsmaktadir.

31 Aralikk 2010

Varhklar _Yiikiimliiliikler Net Tutar

Vadeli faiz orani takasi -- (53.246) (53.246)
Capraz kur takasi - (2.934) (2.934)
g - (56.180) : (56.180)

31 Arahk 2009

Varhklar Yiikiimliiliikler Net Tutar

Vadeli faiz oran takasi - {48.188) (48.188)
Capraz kur takas 3.606 - 3.606
3.606 i (48.188) (44.582)

Vadeli [aiz oran: takasi

TAV Esenboga banka bor¢larindan dogan fatz yikimluliklerini, faiz oranindaki degisim riskine
karsi korumak amaciyla faiz tlirev enstriimanlan kullanilmaktadir. 31 Aralik 2010 itibariyle
proje finansman kredisinin %00’ faiz orani riskine karsi kredinin émrii boyunca vadeli faiz
orani takasi ile korunmaya ahnmigtir (31 Aralik 2009 : %100},

TAYV Tunus banka borglarindan dogan faiz ylUklimliliklerini, faiz oranindaki degisim riskine
karsi korumak amaciyla faiz tlrev enstrimanlar kullamilmaktadir. 31 Aralik 2010 itibariyle
proje finansman ncelikli kredisinin %851 faiz orani riskine karsi kredinin 8mrii boyunca vadeli
faiz grani takas) ile korunmaya alinmigtir (31 Aralik 2009 : %85).

TAV Istanbul banka borglarindan dogan faiz yiikiimliliiklerini, faiz oranindaki degisim riskine
kargi korumak amaciyla faiz tlirev enstrimanlart kullanimaktadir. 31 Aralik 2010 itibariyle
proje finansman kredisinin %1001 faiz orani riskine kargi kredinin &mrl boyunca vadeli faiz
orant takast ile korunmaya alinmigtir (31 Aralik 2009 : %100).

TAV Izmir banka borglarindan dogan faiz yiikimliiliiklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine
kargt korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlar1 kullanmaktadir. 31 Aralik 2010 itibariyle proje
finansman kredisinin %65°i faiz oram riskine kargi vadeli faiz cranmi takasi ile korumaya
alinmistir (31 Aralik 2009 @ %74).

HAVAS banka borglanndan dogan faiz yiikiimliiliklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine
kars1 korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlar kullanmaktadir. 31 Aralik 2010 itibariyle proje
finansman kredisinin %50°si faiz orani riskine kargt vadeli faiz orami takasi ile korumaya
alinmistir (31 Aralik 2009: yoktur).
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarikinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Lutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (<“TL*) olarak ifade edilmistir.}

TUREV FINANSAL ARACLAR (devami)
Kisa vadeli tiirev finansal araclar (devaniy)

Capraz kur takasi

TAV Istanbul, DHMI’ye olan kira sizlesmesi 6demeleri nedeniyle kur degisiminin etkilerine
karsi korunmak amaciyla ¢apraz kur takasi tiirevleri kullanmaktadir,

TAV Istanbul Dexia Credit Local (“DCL”) ile 12 Mart 2008 tarihinde DHMI’ne 2018’¢ kadar
yapacagl kira ddemeleri i¢in ABD Dolart ve Avro kurlar) arasindaki pariteyi sabitleyen bir
vadeli islem sézlesmesi yapmustir. 2010 yilinda, TAV Istanbul sdz konusu finansal riskten
korunma iligkisini iptal etmis ve 16 Aralik 2010 tarihinde TAV Istanbul, DCL ve ING Bank
N.V. arasinda iki adet ¢apraz kur takasi sdzlesmesi imzalannugtir. 31 Aralik 2010 itibariyle,
sGzlesmenin nominal degeri 109.784 ABD Dolar’dir (82.537 Avro) (31 Arahk 2009: 122.973
ABD Dolar (82.92] Avro)).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kullantlan vadeli faiz orani takasi ve ¢apraz kur takas
tirevlerinin gergege uygun net degeri 56.179 TL dir (31 Aralik 2009: 44,582 TL). Belirtilen
tutarlar raperlama dénemi itibariyle tiirev piyasasinda benzeri araglar i¢in belirlenen fiyatlara
dayandirilmaktadir. 31 Aralik 2010 itibariyle finansal riskten korunma muhasebesi uygulandig
i¢in faiz ve ¢apraz kur tiirev islemlerinin gergege uygun degerlerindeki 4.670 TL tutarindaki
degisim finansal riskten korunma yedeginde dzkaynaklar altinda muhasebelegtirilmigtir

(31 Aralik 2009: 16.067 TL).

Uzun vadeli tiirev finansal araclar

31 Arahik tarihleri itibariyle Grup’un diger uzun vadeli finansal yikumliilikleri agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2010

Varlhklar Yiikiimliiliikler Net Tutar
Vadeli faiz oran takas - {(50.354) (50.354)
~ - (50.354) (50.354)

31 Arahk 2009
Varhklar Yiikiimliiliikler Net Tutar
Vadeli faiz oran takas: -- (37.596) {37.596)
- -- ) (37.596) (37.596)

31 Arahk 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger uzun vadeli yikiimliilikler tutary MIP
ve HES grubuna ait tiirev enstrimanlarindan olusmaktadir.

Vadeli fuiz orant takasi

MIP’nin Bayerische Hypo-und Vereisbank AG ve ABN Amro bankalarindan kullandig
kredilerden dogan faiz yiikiimliliklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine karss korumak
amaciyla faiz tirev enstrimanlari kullanmaktadir. Bahsi gegen kredilerin %75°i faiz oran
riskine karsi kredinin émri boyunca faiz orani takasi ile korumaya atinmistir,

HES Grubu sirketleri kullannug olduklar kredilerden dogan faiz ytkiimliliklerini, Euribor
oranindaki degisim riskine kars: korumak amaciyla faiz tlirev enstriimanlari kullanmaktadir.
Bahsi gecen kredilerin %75°] faiz orani riskine kars: kredinin dmrii boyunca faiz orani takasi ile
korumaya alinmigtir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tim tutarlar aksi belictilmedikge, bin Tiirk Lirasy (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik tarihlerj itibariyle Grup’un kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

2010 2009
itiskili taraflardan ticari alacaklar (Not 38) 12.039 23.804
_Diger ticari alacaklar S . _220.572  258.927

232,611 282,731

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger ticari alacaklar agagidaki kalemlerden oJugmaktadir:

2010 2009
Devam eden ingaat sizlesmelerinden alacaklar (Not 16) 82912  96.856
Sozlesme alacaklar: 71.912 54.116
Ticari alacaklar 47467 76233
DHMI’den garanti edilen yolcu alacaklar 11.050 12.329
Isverenler tarafindan tutulan mali teminatlar 11.811 21277
Alacak senetleri 1.221 182
Siipheli ticari alacak karsihig (-) (5.801) (2.066) .

220.572 258,927

31 Arahik 2010 tarihi itibariyle sézlesmelerden dogan alacaklarin biiyiik bir kismu Doha
Havalimanmi Devleti, Muscat-Umman Havalimani ve Libya Sivil Havacihik’dan olan alacak
bakiyelerinden olusmaktadir.

DHMI’den garanti edilen yolcu alacaklar, DHMI ile Ankara Esenboga Havaliman ve Izmir
Adnan Menderes Havalimani’min isletimi igin yapilan sdzlesmelere bagh olarak UFRYK 12
uygulamasindan kaynaklanmaktadir.

isveren tarafindan teminat olarak yapilan kesintiler, isverenin sézlesme kapsaminda belirlenen
oranfarda hak edislerden kestigi tutarlardir. 86z konusu teminatlar, prejenin tamamlanmasini
takiben tahsil edilir.

6 Kasim 2010°da Marina 101 projesi, kontroldr tarafindan onaylanan ve Eyliil 2010’a kadar
kesilen hak edislerin édenmemesi sebebiyle, TAV Yatirm’in Birlesik Arap Emirlikleri’nde
faaliyet gosteren subesi (“TAV Gulf”) tarafindan askiya alinmistir.

Bu projeye iliskin, 31 Aralik 2010 itibar1 ile 114 milyon Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi
(“AED) (52 milyon TL, Grup pay:1: 22 milyon TL) tutarinda onaylanmig hakedis alacaklari, 29
milyon AED (12 milyon TL, Grup payi: 5 milyen TL) tutarinda onaylanmamis fazla
faturalanmis hak edis borglart ve 14 milyon AED (6 milyon TL, Grup payi: 3 milyon TL)
tutarinda kullamlmamig avans bulunmaktadir. Bu hakedis alacaklarinin, 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle, 35969 TL’lik (Grup payi: 15353 TL) kisminin vadesi gegmis, ancak karsilik
ayrilmamistir. 31 Arabik tarihleri itibariyle, vadesi gegen bu ticari alacaklann yaslandirma analizi
asagida dzetlenmistir:

2010 2009

0-3 ay aras 5679 1.309
3-6 ay aras! 9.674 --
6 ay lzeri -- 3.614
15,353 4,923
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlart
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirast (*TL") olarak ifade edilmistir.)

TICARI ALACAK VE BORCLAR (devamy)

21 Mart 2011 itibanyla TAV Gulf ve proje isvereni arasinda ek sfzlesme imzalanmistir ve
projenin mali y&niiniin yant swa projenin yeniden baslamasi igin 6deme kosullar Gzerinde
anlagmaya vanlmistir. Ek sézlesmeye gore asagidaki noktalar tizerinde mutabik kalinmigtir:

a) Proje igvereni, 31 Arahk 2010 tarihi itibari ile tagseronlara vadesi gelen 44 milyon AED (19
milyon TL, Grup payi: § milyen TL) borcun veya vadesi gelecek borglar1 édemesi konusunda,
TAV Gulf, proje igvereni ve belli taseron firmalarin girecegi t¢li bir anlasma saglayacagin
taahhiit etmektedir.

b) Proje isvereni, teminat olarak 45 milyon AED (19 milyon TL, grup payi: 8 milyon TL)
tutarindaki bazi konutlarin tapulanni TAV Gulf’e devredecektir. Bu tutar, 31 Aralik 2010
itibanyla TAV Gulf tarafindan alacaklilara énceden 6denmis tutardir.

cj igveren 31 Araiik 2010 itibariyle her tagseron ve iedarik¢i i¢in, TAV Gulftan olan 21 miiyon
AED (9 milyon TL, Grup payi: 4 milyon TL) tutarinda alacaklarinin ddenmesi igin taahhit
mektubu almalidir,

d) Isveren 21 Mart 2011 itibariyla vadesi dolan avans garantisini geri vermeyi kabul edecektir ve
14 milyon AED (6 milyen TL, Grup payi: 3 milyon TL) tutarninda kullanilmayan avansit TAV
Gulfa 6demeyi yapmis sayacaktir,

Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Arahik tarihleri itibariyle Grup®un uzun vadeli ticari alacaklar! agagidaki gibidir:

2010 2009
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 38} 2.007 3.751
Diger ticari alacaklar - 109.351 99.407

111.358 103.158

31 Araltk tarihleri itibariyle, diger uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki kalemlerden
clusmaktadir:

2010 2009

DHMI'den garanti edilen yolcu alacaklan 60.913 75.868
Isverenler tarafindan tutulan mali teminatlar 33.316 13.968
OSB tarafindan garanti edilen alacak 15.122 9.571
109.351 99.407
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir.}

TICARI ALACAK VE BORCLAR (devamy)

Kisa vadeli ticari borglar

31 Arahk tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli ticari borglan asagidaki gibidir;

2010 2009
1ligkili taraflara borglar (Not 38) 16.043 24.650
Diger ticari borglar 106.802 154.571

122.845 179.221

31 Arahk tarihleri itibariyle, diger ticari borglar agagidaki kalemlerden olugmaktadir:

2010 2009
Ticari borglar 95.238 145,863
Grup tarafindan alinan teminat kesintiieri 6.122 8.708
Devam eden ingaat sdzlesmelerine iliskin borglar (Not 16) 5.442 -

106.802 154.571

Ticari bor¢lar yapilmakta olan yatimmlardan dotay: olusan, taseronlara olan borglar ve sigorta
sirketlerine olan borglardan olugmaktadir. Grup’un ticari borglarina iligkin kur ve likidite riski
Not 39°da agiklanm:stir.

Uzun vadeli ticari borglar

31 Arahk tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari borg¢lar asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

2010 2009
{liskili taraflara borglar (Not 38) - 5.889
Diger ticari borglar 21.329 10.422

21.329 16.311

31 Aralik tarihleri itibariyle uzun vadeli diger ticari borglar asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

2010 2009
Grup tarafindan alinan teminat kesintileri 21.073 10.315
Diger ticari borglar 256 107

21.329 10.422

DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklar asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

2010 2009

[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 38) 10.514 5.295
Diger ticari olmayan alacaklar 4.498 6.709
15.012 12.004

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

2010 2009

Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Nol 38) 24.465 1.878
Diger uzun vadeli ticari olmayan alacaklar 1.934 2.214
26.399 4.092

31 Arabik 2010 tarihi itibariyle diger alacaklarin uzun vadeli kism 1.934 TL (31 Aralik 2009:
2.214 TL}) degerinde olan verilen depozito ve teminatlari igermektedir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlary

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER ALACAK VE BORCLAR (devam:)

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli diger borglari asagidaki gibidir:

2010 2009

iliskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 38) 14,323 13.143
Diger ticari olmayan borglar 108.975 152.801
123.298 165.944

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger ticari clmayan borglar asagidaki kalemleri kapsamaktadir:

2010 2009

Alinan avanslar 66.507 106.903
Odenecek vergi ve sosyal yiikiimtiliikler 3.681] 16.875
Alinan depozito ve teminatlar 10.532 7.390
Personele borglar 6.972 6.887
Odenecek kurumlar vergisi 9.516 5.237
TAV Tunus imtiyaz borcu 10.012 6.46}
Diger borglar 1.755 3.048
108.975 152,801

Alinan avanslarin bilyiilk ¢ogunlugu insaat projeleri i¢in stzlesmelere istinaden isverenlerden

alinan avans tutarlaridir,

Alinan depozito ve leminatlarin biiyiik bir kismu taseronlara kesilen hakedisler tizerinden yapilan

teminat kesintileri ile ilgilidir.

TAV Tunus, Monastir ve Enfidha Havalimanlari’nin y11lik satislari Gzerinden %11’ ile %267si1
arasinda artarak degisen oranda imtiyaz kira ddemeleri olan 40 yilbk imtiyaz sliresine sahiptir.

TAV Makedonya yillik satiglari izerinden %2,21%1 ile %15,02’s1 arasinda artarak degisen oranda

imtiyaz kira édemeleri olan 20 yillik imtiyaz siiresine sahiptir.
Uzun vadeli diger borglar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli diger bor¢lari asagidaki gibidir:

2010 2009

[ligkili taraflara ticari olmayan borglar (Not 38) 14.607 10.833
Diger ticari olmayan borglar 26.141 27.181
_40.748  38.014

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, diger ticari olmayan borglarin biiylik kismi insaat

projeleri igin sozlesmelere istinaden igverenlerden alinan avans tutarlarindan olusmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tium tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Turk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

KULLANIMI KISITLI BANKA BAKIYELERI

Kisa vadeli kallanimi kisith banka bakiyeleri

31 Aralik 2010 itibariyle kisa vadeli kullamims kisith banka bakiyeleri, Akfen Holding’in ve
HAVAS In kullanig) banka kredileri igin garanti olarak sagladigi sirasiyla 115.950 TL ve 6.706
TL’lik vadeli mevduatlart (2009:112.928 TL ve 6.021 TL), ve bunlara ek olarak 31 Aralik 2010
tarihi jtibariyle TAV Insaat’in gesitli yilkimliifiiklerine karsilik olarak bulunan 724 TL’lik (2009: 0
TL ) mevduat icermektedir.

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’un finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve
borglar bulunmamaktadir.

STOKLAR

31 Aralik tarihleri itibariyle, stoklar agagidaki kalemlerden olugmaktadir:

2010 2009
Glimriiksiiz magaza stoklar 3.635 3.319
Yedek pargalar 3.106 2.639
Ticari amagla yapilmakta olan gayrimenkuller - 30.967
Ticari amagla elde tutulan gayrimenkuller - 7.030
Diger stoklar 1.464 1.803

8.205 45.758

31 Aralik 20190 itibariyle, glimriikstiz magaza stoklar: ve yedek pargalar, TAV Havalimanlari’na
ait stokJardir.

CANLI VARLIKLAR
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup®un canls varliklar! bulunmamaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

31 Aralik tarihleri itibariyle, tamamlanmams sdzlesme detaylart asagidaki gibidir:

2010 2009
Devam eden ingaat sézlesmeleriyle ilgili maliyetler 1.044.752  1.171.596
Tahmini kazanglar/(maliyetler) 58.900 110.573
Devam eden sdzlegmelerle ilgili tahmini gelir 1.103.652  1.282.169%
Eksi: Faturalanan hakedis bedeli (1.026.182) (1.185.313)
Devam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar/(hakedig bedelleri), net 77.470 96.856

Devam eden insaat sézlesmelerinden alacaklar ve hakedis bedellerinin konselide bilangoda dahil
edildigi bolimler asagidaki gibidir:

2010 2009
Devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar (Not 10) 82.912 96.856
Devam eden ingaat sdzlesmeleri hakedis bedelleri (Not 10) (5.442) -

77.470 96.856

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

3] Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup'un zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar)
bulunmamaktadir.

YATIRIM AMACILI GAYRIMENKULLER
31 Aralik tarihleri itibariyle, yatirim amaglh gayrimenkuller asagidaki gibidir:

2010 2009
Faal olan yatirim amagl gayrimenkuller 556.022 496.248
Yapimakta clan yatirum amagh gayrimenkuller 102.736 35.399

658.758 531.647

Faal olan yazﬂ'r;amaglz gayrimenkuller

2010 2009
1 Ocak 496.248  425.463
Yapiimakta otan yatinm amagli gayrimenkuilerden transfer 44358 57.517
Ilaveler 946 989
Gergege uygun deger artigt (Not 32) 56.574 30.382
Deger diigiikligii karsih g --  {18.103)
Grup yapisindaki degisikligin etkisi (*) {13.600) -
Cikiglar (28.504) -
31 Arahik 556.022  496.248

(*) Grup yapisindaki degisikligin etkisi 2010 vilinda satilan Akfen GYT, Akfen Turizm ve
TAR’dan gelen yatirnm amagh gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir.

77



18

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
{(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmislir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Avalik 2010 tarihi itibarryla yapilmakta olan yatinnm amagh gayrimenkullerden transfer edilen
tutar, dénem igerisinde tamamlanan Bursa Ibis Otel’dir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla
vapiimakta olan yatinm amacli gayrimenkullerden transfer edilen tutar, 2009 yili igerisinde
tamamlanan Gaziantep Novotel ve ibis Otel ile Kayseri Novotel ve ibis Otel’dir.

31 Arahk 2010 tarihi itibariyla deger artisi, yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun
degeri iizerinden hesaplanmistir. Grup’un Tiirkiye’de ve KKTC’de sahip oldugu yatirim amagh
gayrimenkullerin gergegie uygun degeri SPK’ya kayith ve SPK tarafindan onayli “Gayrimenkul
Degerleme Firmalan™ listesi igerisinde yer alan gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan
hesaplanmistir. Yatinm amagh gayrimenkullerin gergege uygun deferi yatinm amagh
gayrimenkullerin gelecek yillarda Uretecepi serbest nakit alamlarinim buginkil degerlerini
toplayarak belirlenmistir. Degerlemelerde, ilgili ist hakkimn kiralama siiresini kapsayan bir
projeksiyon dénemi esas alinmistir. Projeksiyonlardan elde edilen nakit akimlar ekonominin,
sektoriin ve igsletmenin tasidig risk seviyesine uygun bir iskonto orani ile bugiine indirgenmis ve
yatinim amagli gayrimenkullerin degerleri hesaplanmigtir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla Akfen GYO’nun yatinm amagh gayrimenkullerinin
gercege uygun deger tutarlan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahlk 2009
Ekspertiz Ekspertiz

rapor  (Gergege uygun rapor  Gergefie uygun
Gayrimenlol ad: tarihi degieri tarihi degeri
Mercure Otel — Gime 31 Aralik 2010 163.473 29 Ocak 2010 146.072
Zeytintburnu Novotlel ve Ibis Otel 31 Aralik 2010 157.045 29 Ocak 2010 145839
Kayseri Novolel-1bis Otel 31 Aralik 2010 54.445 29 Ocak 2010 42.368
Trabzon Novolel Otel 31 Aralik 2010 53.102 29 Ocak 2010 47.162
Gazianlep Novolel-1bis Otel 31 Aralik 2010 51383 29 Ocak 2010 44.176
Bursa Ibis Otel 31 Aralik 2010 44,358 - -
Eskigehir lbis Otei ve Fitness Center 31 Arahk 2010 17.521 29 Ocak 2019 13.832
Toplam 541.327 439.44%

2010 ve 2009 yillarinda yapilan girisler Akfen GYO, RHI ve RPI'ya yapilan ilavelerden
kaynaklanmaktadir. '

Grup sirketlerinin yeniden yap:landiriimasi kapsaminda Akfen Ingaat biinyesindeki yatirm
amagl gayrimenkuller elden gikartilmigtir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (devams)

Yapimalkta olan yatirim amacl gayrimenkuller

- 2010 2009
01 Ocak 35.399 43.880
Alimlar 39.643 28.047
Faal olan yatirum amagh gayrimenkullere transfer (44.358)  (57.517)
Maddi duran varliklardan transfer (Not 19) -- 9.752
Yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkullerin deger
artisi (Not 32) 73.397 11.585
iptal edilen projeler (1.345) --
Cikaslar -- (348)
31 Arahk 102.736 35.399

31 Aralik 2010 ve 2009 yitlarina ait ilaveler, ilgili yillarda devam etmekte clan projelere ait ek
maliyetlerden olugmaktadir.

31 Arabk 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla Akfen GYO’nun yapimakta olan yatirim amagh
gayrimenkullerin ger¢ege uygun deger tutarlar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Ekspertiz Gergege uygun Ekspertiz Gergege uygun
Gayrimenkul ada rapor tarihi deeri rapor tarihi degeri
fzmir Ibis Olel Projesi 31 Aralik 2010 22292 - -
Esenyurl tbis Otel Projesi 31 Aralik 2010 20297 29 Ocak 2010 1751
Adana lbis Otel Projesi 31 Aralik 2010 14.308 - --
Bursa Ibis Olet Projesi -- - 29 Ocak 2010 14.578
Toplam 56.897 16.329

31 Aralk 2010 tarihi itibariyla yapilmakta olan yatirnm amagl gayrimenkullerin 20.297 TL’lik
kismi Esenyurt Otel projesinden, 14.308 TL’lik kismi Adana projesinden, 22.292 TL’lik kismi
Izmir projesinden olugmaktadir.

Akfen GYO’nun Rusya’da 50% hisse payina sahip oldugu RHI ve RPI firmalarinin yapiimakta
olan gayrimenkulleri gercege uygun degerleri ile kaydedilmistir. 31 Arahk 2010 itibariyla
Rusya'da devam etmekte olan RHIya ait Samara Otel projesinin 19.037 TL (31 Aralik 2009:
§.226 TL), Yaroslavl Otel projesinin 15,947 TL (31 Arahik 2009: 1.568 TL,) Kaliningrad Otel
projesinin 2,611 TL (31 Aralik 2009: 30 TL) ve RPI'ya ait Samara ofis projesinin 8.245 TL (31
Aralik 2009: 7.556 TL) tutarinda grup paytna diisen gercege uygun degerleri bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla yatinnm amagh gayrimenkullerin tamami {izerindeki ipotek tutar
454 388 TL dir ( 31 Aralik 2009: 454.518 TL).

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla yapilmakta olan yatirim amagh gayrimenkuller tizerindeki toplam
sigorta tutars 320.685 TL dir ( 31 Aralik 2009: 311.905 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (““TL") olarak ifade edilmislir.)

20 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varliklar agagidaki gibidir:

Diger maddi Su  Havaalam
olmayan Alt servisi ve liman
Gelistirme duran isletim Miisteri isletim isletim
maliyetleri  Lisanslar varhildar bedeli iliskileri hakki hakki Toplam
Maliyet
1 Ocak 2009 15.271 65.436 2.633 420.933 10.785 5.460 803.270 1.323.788
Grup yaptsindaki degisimin elkisi -- 1.413 -- -- 5.349 -- 18.206 24,968
ilaveler - 429 236 -- - 178 159.825 160.668
Maddi duran varhiklardan transfer - 301 - - - - - 301
Yabanct para gevrim etkisi - 90 - 118 (4713 {263)
Ortakbklardaki sahiplik cerant
degisiminin etkisi -- 1.853 - -- 2.204 -- 47561 51.618
Cikiglar (213) (2.568) (13}  {420.933) -- -- - (423.727)
31 Arahk 2009 15.058 66.954 2.856 -- 18.456 5.038 1.028.391 [.137.353
1 Ocalk 2010 15.058 66.954 2.856 - 18.456 5.638 1.028391  1.137.353
Grup yapisindaki degigimin elkisi -- -- -- - 34 - - 34|
ilaveler - 11.641 91 - - 467 27.194 39.393
Maddi duran varlklardan transfer - 218 - - - - - 218
Yabanci para ¢evrim etkisi -- (629) -- (950) -- (6.145) (7.724)
Orakbklardaki sahiplik orani
degisiminin etkisi -- - (1.209) - -- -- -- (1.209)
Cikaglar {12.026) (44) -- - - (307 (12.377)
31 Arahlc 2010 3.032 78.140 1.738 -- 17.847 6.105 1.049.133  1.155.995
82
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam:)

Su Havaalam
Diger maddi Alt servisi ve liman
Geligtirme olmayan duran igletim  Miisteri igletim isletme
maliyetleri  Lisanslar varhklar bedeli iligkileri halkki halda Toplam
itfa Pay
1 Ocak 2009 - (4.724) {1.803) (7.138) (2.385) (232) (46.702) (63.184)
Grup yapisindaki dedigim etkisi -- (31 -- -- - -- (3.218) (3.252)
Cari dénem itfa gideri -- (2.492) (148) -- 971 -- (25473} (29.084)
Yabane para ¢evrim clkisi -- 35 -- (33) -- {66) (64)
Ortakliklardaki sahiplik orani
degisiminin etkisi -- (629) -- {692) -- (5.741) (7.062)
Giizeitroeier — - (45) . - _ n {45
Crkaglar -- 816 3 7.138 -- -- -- 7.957
31 Arahk 2009 -- (7.028) (1.993) (4.281) (232) (81.200) (94.734)
1 Ocak 2010 -- (7.028) (1.993) (4.281) (232) (81.200) (94.734)
Grup yapisindaki degigim etkisi -- -- -- -- - - -
Cari dgnem ilfa gideri -- (3.0106) (17D - (1.590) (185) (33.866) (38.828)
Yabane) para ¢evrim elkisi -- 140 -- -- 171 -- 89 400
Onrtakliklardaki sahiplik orani
degisimimin etkisi -- -- 881 -- -- - - 88]
Diizeltmeler -- -- -- -- - - - -
Cikaslar -- 40 -- - -- - -- 40
31 Arahk 2010 -- (9.864) (1.283) -- (5.700) (N7 (114,977 (132.241)
Nel defter degeri
31 Arahk 2049 15.058 59.926 863 -- 14.175 5.406 947.191  1.042.6)9
31 Aralik 2010 3.032 68.276 455 -- 12.147 5.688 934156  1.023.754
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Ttm twtarlar aksi belirtilmedikge, bin Ttrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

SEREFIYE

Malivet degeri

1 Qcak 2009 itibariyle 70.321
Yabanci para ¢gevrim etkisi 670
Cari y1l girigleri (*} 33.307
Ortakliklardaki sahiplik oraninin degisiminin etkisi 12.479
31 Aralik 2009 itibariyle 116,777
01 Ocalk 2010 itibariyle 116.777
Yabanci para ¢evrim etkisi (4.397)
Cari yil girisleri (**) 1.401]
31 Arahk 2010 itibariyle 113.781

1 Ocak 2009 tarihi itibariyle serefiye tutarmin 3.309 TL’lik kismi Akfen GYO™un %29,30
oranindaki hisselerinin satin alinmasi sonucunda 6denen 8233 TL'nin karsihginda olusan
serefiyeden olusmaktadir. Serefive, alim tarihinde maliyetin, Grup’un Akfen GYQO’ya ait
tammlanmis varhiklar, yiikiimlikler ve sarta bagh ylikimliliklerin gergege uygun degerindeki
payina gére fazla olan kismini ifade eder. Serefiyede deger dilgiikligl bulunmamaktadir. Kalan
kismi ise TAV Havalimanlar’nin HAVAS’in %40 hissesini 9 Kasim 2007 tarihinde satin almasi
ve hisse oranint %60°tan %100°e gikarmas ile ilgilidir.

(*¥2009 giriglerinin $.017 TL’si TGS alimindan, 2.177 TL’si ise TAV Tiflis’in %6’ ik alimindan
kaynaklanan serefiyeden olusmaktadir. (Not:3) Kalan 22,113 TL’lik tutar ise 17 Kasim 2009
tarihinde Hamdi Akin’dan alinan 14,162,267 adet TAV Havalimanlari hissesi ile ilgilidir.
(**)2010 ysh girisleri NHS nin %50’lik ahmindan kaynaklanan serefiyeden olugmaktadir.
Serefiye hesaplanmis olan sirketlerin dzkaynaklarinin ger¢ege uygun degerinin tespiti igin gelir
ve piyasa yaklagimlar kullaniimistir. Analiz, ¢ogunlukla gelir yaklasimi (indirgenmis nakit akis
yontemi) kullanilarak yapiimaktadir. Nakit yaratan birimler bazinda gergeklestirilen deger
dustikligl testi scnucunda, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle deger disuklGgl zaran
kaydedilmemistir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

47/2000 numarali Yatimm Tesvik Kanunu'na gére, Grup’un bagli ortakliklarindan Akfen
GYO'nun 31 Aralik 2008 tarihine kadar KKTC de yaptig1 yatinmlar iizerinden %100 oraninda
yatirim tegviki bulunmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
31 Aralik tarihleri itibariyle kisa vadeli borg kargibiklan asagidaki gibidir:

2010 2009
Dava karsilig 2.38] 084
Kullanilmanys izin kargtlig 6.053 3.964
Diger karsiliklar 231 436
8.665 5.384
31 Aralik tarihleri itibariyle, karsiiklardaki hareketler asagadaki gibidir:
Dava fzin
2010 Karsilhiklar: Karsihklan Diger Toplam
Donem bast bakiye 984 3.964 436 5.384
Cari y1l karsil1g1 1.681 3.156 -- 4,837
Konusu kalmayan karsiliklar (284) (1.040) (203) (1.529)
Yabanci para ¢evrim farklar -- {27 -- {27)
Donem sonu bakiye 2.381 5.053 231 8.665
izin
2009 Dava Karsihikian Karsihklan Diger Toplam
Dénem basi bakiye 1.379 2.937 26 4.342
Cari yil karsihgi 787 1.099 411 2.297
Yabanes para ¢cvrim farklar (1.188) {68) - (1.256)
Konusu kalmayan karsiliklar 6 {4) (1) |
Dénem sonu bakiye 984 3.964 436 5.384

Dava karsilign

31 Aralik 2010 tarihi itibarivle ayrilan dava karsiliklarinin biiylik bélimii halen devam etmekte
olan galisan ve misteri davalarindan olugmaktadir.

izin kargilig

31 Arahk 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde Grup sirasiyla
6.053 TL 3.964 TL tutarinda karsiltk ayirmistir. Karsilik tutars kalan izin gliniiniin glinliik ticret
ile carpilmasi sonucu hesaplanir. Cari dénem kargilik giderleri konsolide finansal tablolarda
satiglarin maliyeti ve genel ydnetim giderleri hesaplarinda gosterilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (*TL™) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER

Verilen teminat, rehin ve ipotekler

31 Aralik tarihleri itibariyle Grubun teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki
gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI'ler 2010 2009
A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI*lerin Toplam Tutar: 1.345.029 925.573
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina DAahil Edilen

Qrtakhklar Lehine Vermis Qldugu TR’ lerin Toplam Tutar 765.995 1.438.454

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutan -

D.Diger Verilen TRI*lerin Toplam Tutari 218.921 205.751
i. Ana Orlak Lehine Vermis Oldugu TRIlerin Toplam Tutan 135.0%6 204,319
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen

Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar 83.825
iii. € Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kigiler Lehine Vermis Oldugu
TRI"lerin Toplam Tutar -- 1.432
Toplam 2.329.945 2.569.778

Grubun vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un &zkaynaklarina oram 31 Arahk 2010 tarihi
itibariyle %144°tiir (2009: % 486).

31 Arabk 2010 tarihi itibartyla, Grup’un kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin Avro
ve Amerikan Dolart cinsinden olanlarin bakiyeleri 276.501 Avro ve 186.618 Amerikan
Dolary’dir. (31 Aralik 2009: 240.903 Avro ve 20.962 Amerikan Dolar) 31 Aralik 2010 tarihj
itibariyla, Grup’un tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklarina vermis oldugu
TRI’lerin Avro, Amerikan Dolari ve diger™ para birimleri cinsinden olanlarin bakiyeleri
289.768 Avro, 50.997 Amerikan Dolarn ve 293,208 diger para birimleridir. (31 Aralik 2009:
92.531 Avro, 44.401 Amerikan Dolar ve 287.726 diger para birimleri) 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla, Grup’un ana ortak lehine vermis oldugue TRI’lerin Avro ve Amerikan Dolan
cinsinden olanlarin bakiyeleri 26.000 Avro ve 106.202 Amerikan Dolars’dir. (31 Aralik 2009:
6.425 Avro).

(*) Diger para birimlerindeki varlik ve ylikiimltltkler TL kargihiklar: olarak belirtilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiick Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devam:)

Alinan teminatlar

Akfen Holding ve bagh ortakliklar, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sézlesme imzaladig
girketlerden ve tageronlardan teminat niteliginde toplamda 144.828 TL (31.12.2009: 152.585
TL) tutarinda garanti mektubu, ¢ek ve senet almustir. 31 Aralik 2010 itibariyle alinan senetler
tutarinin 15.990 TL (31.12.2009: 32.504 TL)’si Akfen Holding ve bagli ortakliklarina ait insaat
sirketlerine, 29.219 TL {31.12.2009: 30.519 TL)’si Grup’a ait hidroelektrik santrallerine verilmis
olan senetlerdir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle mistereken kontrol edilen ¢rtakhklarin almig
oldugu teminat mektuplarinin toplanm 18.526 TL (Grup payn: 9.263 TL) dir. {31 Aralik 2009:
19.704 TL (Grup pay1: 9.852 TL)

Kontrata bagh yiikiimliiliikler
TAV Istanbul

TAV Istanbul, DHMI ile yapilan Imtiyaz Sézlesmesi sartlarina tabidjr. Stzlesme ile belirlenen
kural ve talimatlara uyulmamast TAV [stanbul’un faaliyetlerinin durdurulmasima yol agabilir.

TAV Istanbul s6zlesme siiresinin sonunda kira sozlesmesinin konusu tesisi DHMI’ye devir
tarihinden itibaren bir y1] siire ile bu tesise temin ettigi techizat, sistem ve ekipmanin bakim ve
onarinundan sorumlu olacaktir. Gerekli bakim onarimin yapilmamasi halinde bu bakim ve
onartm DHMI tarafindan yaptirilacak ve bedeli TAV Istanbul’a fatura edilecektir.

Sozlesmenin ongordiigi karsiliklara uygun olarak, TAV istanbul’un sézlesmeden dogan
yiikiimliliikleri yukarida belirtilen tesislerin 3 Temmuz 2005 tarihinden baslamak lizere onbes
buguk yilligina kiralanmasir; kira (faaliyet) siresi boyunca uluslararasi norm ve standartlara
uygun olarak tesislerin faaliyetinin yirltiilmesini; tesislerin periyodik tamir ve bakimlarinin
vapilmasi ve kira sdzlesmesi sonunda sbz konusu tesislerin destek sistemleri, cihazlar, déseme ve
demirbaslar ile birlikte kullamlabilir ve uygun bir sekilde DHMI’ye devrolunmasin igerir,

TAV Istanbul DHMI’ye yaptigi kira 8demelerini geciktirmesi veya eksik yapmasi durumunda,
kira bedelinin %10’u tutarinda bir ceza ddemekle yiikiimliidiir. TAV Istanbul, bu demeyi 5 giin
icinde yapmakla yiikimlidiir. Aksi halde kira sézlesmesi iptal edilebilir. TAV Istanbul,
stzlesmenin iptali durumunda yaptig) kira 8demelerini talep etme hakkina sahip degildir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Y1ila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tulartar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devam)
Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devan)
TAV Esenboga ve TAV lzmir

TAV Esenboga ve TAV fzmir DHMI ile yapilan YID Sozlesmesi sartlarina tabidir. Sozlesme ile
belirlenen kural ve talimatlara uyulmamasi TAV Esenboga ve TAV lzmir’in faaliyetlerinin
durdurulmasina yol agabilir.

YiD Sézlesmesi’ne gore:
+ TAV Esenboga ve TAV lzmir’in sermayesi sabit yatirim tutarinin %20°sinden az olamaz.

TAV Esenboga ve TAV Izmir’in DHMi’nin talebi sonucu tlk yatirim tutarinin %20’sine kadar ek
isler yapma zorunlulugu bulunmaktadir. DHMI TAV lzmir’den 2t Agustos 2006 tarihinde TAV
Izmir'e ek 2 ay 20 giin insaat ve ek 8 ay 27 giin isletme siiresi saglayacak olan ve ilk yatirim
tutarinin - %13°{ine tekabil eden 13.900 Avro (Grup payi: 3.630 TLYluk ek is talebinde
bulunmugtur. TAV [zmir ek isleri 10 Mayis 2007 itibariyle tamamlamistir. Ek islerin tamamlanip
2007 yilinda DHMI tarafindan gegici kabulleri sonrasinda 21 Mart 2008°de kesin kabul belgesi
alinmostir.

TAV Esenboga’nin gecici kabulu 2007 yili igerisinde DHMI tarafindan yapilmis olup, kesin kabul
5 Haziran 2008 tarihinde ger¢eklesmistir.

TAV Esenboga ve TAV [zmir sézlesme siiresinin sonunda kira sdzlesmesinin konusu tesisi
DHMI'ye devir tarihinden itibaren bir yil siire ile bu tesise temin ecttigi techizat, sistem ve
ekipmanmin bakun ve onarimindan sorumlu olacaktir.

TAV Esenboga ve TAV lzmir tarafindan kullanilan biitiin cihazlar iyi durumda ve garanti
kapsaminda olmaly, uluslararast ve Tiirk Standartlari’na uygun olmalidir.

Kira s¢zlesmesi siiresi i¢ine kullanilamayacak duruma gelen ve amortisman orant Vergi Usul
Kanunu’nda diizenlenen sekilde olmayan amortismana tabi sabit kiymetlerin degistirilmesi ihtiyaci
dogarsa kiraci bunlari yenilemekle yiikiimlidiir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiick Licasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devam:)
Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devami}

TAV Esenboga ve TAV {zmir (devami)

Sézlesmede belirtilen biitiin sabit kiymetler bedelsiz olarak DHMI’ye devrolunacaktir, Devrolunan
sabit kiymetler kullanilabilir ve zarar gérmemis durumda olmalidir. TAV Esenboga ve TAV izmir,
yatirima dahil olan biitiin sabit kiymetlerin bakim ve onarimindan sorumludur.

HAVAS ve TGS

DHMI ile imzalanan ve A grubu ¢aligma ruhsatinin ayrilmaz bir pargast olan genel yer hizmetleri
anlagmasi geregi; HAVAS ve TGS, personelleri tarafindan DHMI’ye ya da iigiincii kisilere verilen
zararlardan sorumiu bulunmaktacdhr. HAVAS ve TGS, aymt zamanda personele verilecek
egitimlerden ve makine ve teghizatlarin bakimi da dahil olmak {zere personeli tarafindan verilen
hizmeiin kaliiesinden sorumiudur. HAVAS ve TGS, DHMi ye her biri 1.606 ABD Dolan (Grup
Payi: 261 ABD Dolart) degerinde teminat mektuplari vermekle yiikiimliidiir. Personelin vermis
oldugu zarardan ya da bu s@zlesmeye aykirt davranigtan dolayr alinan ceza yer hizmetleri
firmasindan talep edilir. Cezalar DHMI tarafindan belirlenen ddeme tarihleri itibariyle 6denmezse
garanti mektubunun nakde déniistirilmesi yoluna gidilecektir. Bu durumda HAVAS ve TGS, 15
giin iginde garantideki para miktarlarini orjinat tutar olan 1.000 ABD Delan (Grup Payi: 261 ABD
Dolari)’na tamamlamalidir.

DHMI ile otopark alanlari, arazi, bina ve Atatiirk, Esenboga, Adnan Menderes, Dalaman, Adana,
Trabzon, Milas, Nevsehir, Antalya, Gaziantep, Kayseri, Urfa, Batman, Adiyaman, Elazig, Mus,
Sivas, Izmir and Konya havaalanlarindaki ofisler hakkinda imzalanan kira anlagsmasi geregi
tahsis alaninin kullanilmasim sona ermesi halinde kiract tarafindan yaptinlan tasinmazlar
DHMI’ye iicretsiz terk edileceklir,

TAYV Tiflis

TAV Tiflis, YID anlasmasi sartlarina tabidir. Bu anlagmada belirlenen kural ve talimatlara
uyulmamast TAV Tiflis’in faaliyetlerinin durdurulmasina yol agabilir. YID anlagmasina gére TAV
Tiflis asagidakileri yerine getirmekle yiikimliidur:

» Tiim glvenlik standartlariyla uyumlu olmak ve havaalanimin ve diger ek techizatin Uluslararas)
Tiflis Havaalani’na iliskin ttim teknik ve igletme gereklilikleriyle ve Giircistan ¢evre standartlariyla
uygunlukta yapildiginin ve yolcularin, iscilerin ve hallan saghigini tehlikeye atmayacak bir sekilde
insa edildiginin temin edilmesi;

+ Yeni terminal insaatlarinin International Air Transport Association (“IATA”), International
Civil Aviation Organization (“ICOA”) ya da ECAC ve onaylanan projeye gbre yapilmasi;

« TAV Tiflis’in kendisinin ve taseron firmalarimin ilgili sigorta politikalarina bagh kalarak
finansal agidan gli¢lil ve uluslararasi itibara sahip clan sigorta sirketleriyle ¢aligmasi glivencesinin
verilmesi;

« Mevcut iletisim aginda TAV Tiflis’in neden cldugu mekanik bir hasardan dolayl veya bu agin
uygunsuz bir sekilde kullanimi ya da faaliyeti senucu sirketin neden oldufu mekanik bir hasardan
dolay1 ortaya cikabilecek kazalarin/hatalarin diizeltilmesi.

Yeni Terminal’in ticari faaliyeti, Tiflis Uluslararasi Havalimani terminal binasi ve ilgili altyam
icin Yap-Islet-Devret anlagmasina gére Gegici Kabul Protokolil bazinda yuritiilmektedir,

Yeni Terminal’in yasal cercevesi, Yap-Islet-Devret Anlasmasi’na taraf olan sirketler arasinda
Giirctstan kanunlarina uyumluluk konusunda halen tartisilmakta oldugu icin, Kesin Kabul
Protokolii 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarinin onay tarihi itibariyle sonuglanmamistir. Yeni
Terminal’in kesin kabuliiniin yasal ¢ercevesi, TAV Tiflis’in finansal ve/veya vergi pozisyonu
lizerinde ¢esitli etkileri olabilir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

TAAHHUTLER (devami)
Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devan)

Vergi kanunlan ve riskleri

Ozellikle Giircistan ticaret ve vergi kanunlar degisken yorumlara ve diizenlemelere yol
acabilmektedir. Ustelik yonetimin vergi kanunlar tizerine yaptizi yorumlar, vergi yetkililerinin
vorumlarina gore degisiklik gosterebildigi igin, wvergi yetkilileri yapilan islemlere itiraz
edebilmektedir ve sonug olarak TAV Tiflis ek vergi, ceza ve faize tabi tutulabilir. Vergi dénemleri
6 yil boyunca vergi yetkilileri tarafindan incelemeye acik kalmaktadir. Yénetim, ilgili yasalarin
yorumlarimn uygun olduguna ve TAV Tiflis’in kam, para birimi ve glimrilk pozisyonlarinin
korunacagina inanmaktadir.

TAV Tiflis, 4 Haziran 2009 tarihinde Giircistan Maliye Bakanligy Gelirler Hizmetleri, Biyiik
Vergi Mikellefleri Inceleme Departmani’ndan 5.479 GEL (2.353 Avro) (Grup payi: 615 Avro)
ylkiimlGlik tagiyan vergi talebi almistir. Bu talep, 5.091 GEL {2.186 Avro) (Grup payi: 571 Avro)
telafi edilebilir KDV nin iptalini ve TAV Tiflis’in vergi denetimine dayanarak Giircistan Finans
Bakanlig1 Denetim b&liimi tarafindan hazirlanan ara dénem raporunda belirtilen 388 GEL (167
Avro) (Grup payl: 44 Avro) benzer cezalari igermektedir.

Yénetimin Glircistan Maliye Bakanligi’na itirazi lizerine vergl dairesi yeniden bir deferlendirme
vapmis ve TAV Tiflis’in iade alacagi KDV tutari mahsup edilerck 3.596 GEL (1.530 Avro) (Grup
pay1: 400 Avro) tutarinda vergi borcu ve vergi cezast bildirmigtir. Tutarin tamarm 2009 yilinda
ddenmistir.

TAYV Batum

TAV Batum “Batumi Airport LLC”in hisselerinin ylizde 100’iintin Y&netim Anlasmasi
(“Anfasma™) ve Ekleri uyarinca mutabakata varilan sart ve esaslar altinda faalivet gostermekle
yiikiimiidiir,

TAV Batum’un, Anlasma ve Ekleri ¢ercevesindeki esasa iliskin yiikimliliklerini yerine
getirmemesi  durumunda, Batum Uluslararast Havalimani’nin ve Havalimanr’ndan saglanan
isletme haklarinin yénetimini durdurmak zorunda kalabilir.

Bu Anlasma uyarinca, TAV Batum asagidakileri yerine getirmek durumundadir:
« Gircistan Kanunlar’nin ve ilgili titm y&netmelik hiikiim ve gereklerine riayet etmek;

« Batumi Airport LLC’den saglanan temettiilerin, Gurcistan’dan ¢ikarilmasina ve aktarilmasina
engel olmak;

« Yonetim Sirketi’nin Anlagsma gergevesindeki yiikiimlilitklerini yerine getirmesine ya da Batumi
Airport LLC’in gelirlerinin elde edilmesine ve/veya Batumi Airport Ltd’den temettiilerin Y dnetim
Sirketi tarafindan elde edilmesine dnemli olumsuz ctkisi olan izinlerin sart ve esaslarina riayet
etmek;;

+ Hizmetlere iliskin olarak Havalimani’nin ticari menfaatlerini ve itibarim korumak, yiiceltmek,
gelistirmek ve genisletmek {gergege uygun gayret gosterilecektir);

« Havaliman’'nin bakim ve isletmesini, benzer uluslararasi havalimanlarinda gegerli olan
uluslararas: standartlar ile, bir uluslararas: havalimani isletmesi i¢in gecerli olabilecek sair yerel
standartlar uyarinca gergeklestinmek;

« Standart ve kabul gdrmiis isletme standartlar uyarinca, Havaliman’nin igletmesi i¢in yeterli
sayida personel istihdam etmek ve egitmek;

o Tim duran varhklara yonelik olarak, diizenli, periyodik ve acil durum bakim ve onarim
¢aligmalan gergeklestirmek; Havalimani sinislar iginde yer alan ¢k binalar ve aksesuarlar igin de
ayni bakim ve onarim calismalarim yerine getirmek ve igletme siiresi boyunca aolasma
kapsaminda belirtilen sigortalari temin etmek ve stirdlirmek.
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31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tuim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmislir.)

TAAHHUTLER (devam)
Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devam:)
TAV Tunus

TAV Tunus, Enfidha Havaliman: ingaat ve igletmesi ile, Monastir Havaliman igletmesine iligkin
Imtiyaz Anlagmasi sart ve esaslarina tabidir. TAV Tunus’un, bu hntiyaz Anlasmalarinin
hiikiimlerine ve bunlarin ekleri olan Sart ve Sartnamelere riayet edememesi durumunda, bu
havalimanlarinin igletmesini durdurmaya mecbur birakilabilir.

Enfidha Imtiyaz Anlasmasi gergevesinde, TAV Tunus asagidakileri yapmakla mikelleftir:

- Maliyeti ve riskleri ile yUktimlilligl kendisine ait olmak iizere, tasarim, yapim, balkim, onanm,
yenileme, isletme ve iyilestirme caligmalar, Enfidha Havalimanimn igletmesi igin kendisine
verilen arazi, altyapilar, binalar, tesisler, ekipmanlar, aglar ve hizmetler;

- Anlagma S$Sart ve Sartnamelerince aksi @ngérilmedigi siirece, Havalimani ingaatinin
tamamlanmasi ve en ge¢ | Aralik 2009 tarihinde isletmeye baslanmasi;

Projenin %30°una kadar olan kisminin, 6zsermaye ile finansmarnu

Monastir Imtiyaz Anlasmas:, maliyeti ve riskleri ile yikimliligi kendisine ait olmak fizere,
tasarim, yapim, bakim, onanm, yenileme, isletme ve iyilestirme c¢ahsmalar, Monastir
Havalimani’nin igletmesi igin kendisine verilen araziyi, altyapilari, binalar, tesisleri, ekipmanlari,
aglar1 ve hizmetleri kapsamaktadir.

Her jki Imtivaz Anlagsmas1 uyarinca TAV Tunus asagidakileri yapmakla miikelleftir:

« Havalimanlarindaki faaliyetlerin pazarlanmasi ve tamtilmasi ve bunlarla ilgili kamu
hizmetlerinin yerine getirilmesi;

« Anlagmalar uyarinca verilmesi gereken banka teminatlarinin verilmesi ve devamlihginin
saglanmasi;

« Yetkili Makamlara (Tunus Devleti ve QACA) Alan ve Isletme Haklarmin édenmesi;

+ Anlagmalarin ekindeki Sart ve Esaslarda yer alan Sirket hissedarlarinca hisse miilkiyetlerine
iliskin Ek 2 hiikiimlerine &zellikle riayet edifmesi;

.+ Imtiyaz Anlasmas| uyarinca, haklarm herhangi bir ficlincii sahsa devri &ncesinde veya
Havalimanlarinin isletmesi esnasinda herhangi bir taseron anlasmasimin  sonuglandiriimasi
dncesinde Yetkili Makamlarin enayinin alinmas;

+ Anlagmalar ¢ergevesindeki ylkiimlilliikler ile, bilhassa emniyet, glivenlik, teknik, isletme ve
gevre ile ilgili olanlar dahil, ancak bunlarla sinirli kalmamak tizere, tiim gegerli Tunus Kanunlan
ile uluslararasi kurallara riayet edilmesi;

» Anlasmalarda 6ngdriildiigii Gzere, sigorta ile ilgili yiktmlilliklerin yerine getirilmesi.

TAV Tunus’un (i) ddeme aczi ig¢inde oldugu ilan edilirse veya hakkinda adli tasfiye siireci
baslatilirsa ya da (ii) Havalimanlarindan birine yonelik isletme faaliyetlerini durdurmak zorunda
kalirsa, sz konusu havalimanlarinin isletmesini durdurmakla yiikiimli olabilir.

Imtiyaz Anlagmasi’nin sona ermesinden yedi y1l 6nce, Yetkili Makamlar TAV Tunus ile uzlasarak
-ve gerektiginde uzmanlarin yardimiyla- bir tamir, bakim ve yenileme programi olusturacak,
Imtiyaz’in son bes yil1 igerisinde tasinabilir ve tasinmaz Thale mallarini Yetkili Makamlar’a iyi
calisir durumda devretmek igin yapilacak ilgili ¢calismalarin detayli fiyatlandirmasi ve devirden
énce yapilacak islerin programi olusturulacaktir, Bu kapsamda TAV Tunus Imtiyaz mallarmin
Imtiyaz Anlagmas’’mn gerektirdigi sekilde cahsir durumda olmasi igin her yil bakim ve onarim
prosedirleri gergeklestirmektedir.
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TAAOHUTLER (devam)

TAY Gazipasa

TAV Gazipasa, DHMI ile, Antalya Gazipasa Havalimani igin yapilan Imtiyaz Anlagmasinin sart ve
esaslarina tabidir.

Eger TAV Gazipaga anlagmay! ihlal eder ve DHMI tarafindan verilen siire iginde ihlali telafi etmez
ise, DHMI Anlasmay! feshedebilir.

TAV Gazipasa hissedarlarinin hisse devirleri de, DHMI’nin onayina tabidir.

Anlasma, TAV Gazipasa'nin Ulastirma Bakanlhgi’ndan isletme izni alma tarihinden itibaren
yirmibes il stre ile yapilmistir. TAV Gazipasa'nin akdi yiiktmliiliikleri arasinda, tesislerin
Ulastirma Bakanligi Sivil Havacilik Genel Midiirliigii ve DHMI nezaretinde uluslararasi norm ve
standartlara uygun olarak isletilmesi; isletme igin gerekli tiim sistem ve ekipmanlarin temin, bakim
ve diizenli bakim ve onarimu ile, Anlasmanin sona ermesi lizerine, tesislerin, sistem, ekipman,
mobilya ve demirbaglarin uygun ve DHMI tarafindan kullanilabilir bir halde, her tiirlii borg ve
yiikiimliilikten ari olarak DHMP’ye devri yer almaktadir (sistem, ekipman, mobilya ve
demirbaslarin  kullanim &miirleri sona ermis ise, bunlar, DHMI’yve devredilmeden &nce
yenilenmelidir). Anlasmanin sona ermesini miteakip, TAV (Gazipasa tesislerdeki sistem ve
ekipmanin bakim ve onarimindan bir yi1l stire ile sorumlu olacaktir. Gerekli bakim ve onarimlarin
yapiimamasi durumunda, DHMI, bu bakim ve onarimlari yaptiracak ve masraflari TAV
Gazipasa'ya ait olacaktir.

Anlagma stiresi iginde, ilave tesis veya sistemlerin insaatl i¢in herhangi bir kamulastirma gerekirse,
TAV Gazipasa kamulagtirmanin tazmin edilmesinden sorumlu olacak ve DHMIi’den herhangi bir
tazminat ve/veya ilave kira siiresi talep etmeyecek olup, sdz konusu arazinin sahibi DHMI
olacakftir.

TAV Gazipaga’nin kira 8demesinin geciktirilmesi durumunda ve/veya kira DHMI’ye tam olarak
6denmemis ise TAV Gazipasa kalan bakiyenin %I[0’unu ayhk ceza olarak odemek
durumundadir.

Kira tutari disinda, havaalaninin kurulu tesislerinin (alt-iist yap1) kullamim tutar1 olarak, kira
déneminin baslamasini miieakiben, DHMI’ve her kira yilinin son 1 ayi i¢inde 50 ABD Dolan
(Grup payi: 13 ABD Dolar1) yillik olarak sabit tesis kullanim tutart deyecektir.

Yonetim, 31 Aralik 2010 itibariyle gegerli olan Imtiyaz Anlagmasi sartlarimi yerine getirmis
oldugunu diigiinmeictedir.

TAV Malkedonya

TAV Makedonya, Makedonya Ulastirma Bakanhgi ile yapilan Imtiyaz Anlagmasinin sart ve
esaslarina tabidir.

Eger TAV Makedonyaa anlasmay: ihlal eder ve Makedonya Ulastirma Bakanhg tarafindan
verilen siire iginde ihlali telafi etmez ise, Makedonya Ulastirma Bakanhgl Anlasmayi
feshedebilir.

TAV Makedonya tarafindan kulianilan biitiin cihazlar Imtiyaz Anlasmasi Standartlar’na uygun
clmalidir.

Sézlesmede belirtilen biitiin sabit kiymetler bedelsiz olarak Makedonya Ulagtirma Bakanhgi’na
devrolunacaktir. Devrolunan sabit kiymetler kullanilabilir ve zarar giérmemis durumda olmaldur,
TAV Makedonya, yatinma dahil olan biitiin sabit kiymetlerin bakim ve onarimindan sorumludur.
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TAABHHUTLER (devam:)

Sarta bagh varhk

TAV Istanbul, kesilen kira faturalarinin KDV tutarini giderlestirmektedir ve DHMI faturalar
aylik olarak kesmektedir. Kumilatif KDV gideri 31 Aralik 2010 itibariyle 157.875 TL (Grup
payr. 41.237 TL) (31 Arahk 2009: 118.340 TL (Grup payi: 30.910 TL)) olarak kayitlara
alinmigtir.

TAV Istanbul kismen ddenmis ve kalani DHMI’ye odenecek olan kirasimn KDV’den istisna
edilmesi konusunda Subat 2006 tarihinde T.C. Maliye Bakanlig1 aleyhine dava agmistir. KDVK
Gegici 12. maddesine istinaden, TAV lstanbul, havaliman1 &zellestirmelerinin KDV istisnasi
kapsaminda oldugunu iddia etmistir. TAV istanbul tarafindan agilmis olan vergi davasina iliskin
olarak Istanbul Birinci Vergi Mahkemesi’nin verdigi karar 9 Nisan 2007 tarihinde teblig
edilmistir. Bu kararda, davaya konu edilen idari igiemin Vergi Usul Kanunu’nda éngortlen
anlamda bir vergi hatasi olmadifi ve sikayet yolu isletilerek vapitan bagvuru sonucu talebin reddi
suretiyle tesis edilen islemde hukuki isabetsizlik poriilmedigi degerlendirmesi yapilnustir. S6z
konusu kararda islemin KDV’den istisna olup olmadifs y&niinde bir degerlendirmeye
gidilmemis, bagvuruda sekli hukuk bakimindan eksiklik bulunduguna hitkmedilmis olup TAV
Istanbul davada herhangi bir sekil noksani olmadigi ve islemin KDV’den istisna edilmesi
gerektigi disiincesiyle yasal siiresinde Danistay nezdinde temyiz basvurusunda bulunmustur. Sz
konusu davaya iliskin olarak TAV Istanbul Danistay 4. Dairesi’ne 28 Mayis 2007 tarihinde
vermis oldugu bir dilekge ile yiirlitmeyi durdurma talebinde de bulunmustur. TAV Istanbul,
Maliye Bakanligs ve Maltepe Vergi Dairesi aleyhine Devlet Hava Meydanlan Isletmesi’ne
ddenen kira tutarlarimin katma deger vergisinden istisna olmasina dair bir vergi davast agmus,
Vergi Mahkemesi sekil ydniinden yetersizlik gerekgesiyle davay reddetmistir. TAV Istanbul
Vergi Mahkemesi’nin davay: reddine itiraz etmistir. Danistay 4. Dairesi’nin hiikmil 25 Temmuz
2007 tarihinde TAV Istanbul’a beyan edilmistir. Buna gére, Damistay TAV Istanbul’un
bagvurusunu onamig ve Vergi Mahkemesinin kararini bozmustur. Dava Idari Yargilama Usilli
Kanunu uyarinca Vergi Mahkemesine’ne geri génderilmis clup, Vergli Mahkemesi 29 Kasim
2007 tarihinde TAV Istanbul’a teblig edilen karari ile davay) reddetmis ve TAV Istanbul dava
i¢in temyiz bagvurusunda bulunmugtur. Ancak Damistay 4. Dairesinin en son teblig edilen karar
ile Vergi Mahkemesinin red karari onaylanmig olup TAV Istanbul tekrar karar diizeltme
bagvurusunda bulunmustur. Grup yénetimi, davanin Grup lehine sonuglanacagini diiginmektedir.
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TAAHHUTLER (devamy)
Akfen Holding ile ACCOR SA. Arasinda imzalanan Mutabalkat Zapti

Akfen Holding, diinyanin baslica otel gruplarindan olan ACCOR S.A.’nin Tirkiye’de %100
istirak ettigi sirketi ile Mutabakat Zaptr imzalamistir. Bu Mutabakat Zapti ile kuruluslar,
Tirkiye’de otel projeleri gelistirmek i¢in bir ortaklik kurarak gliclerini birlestirmislerdir. Sirket
birgok sayida otel insa ettirecek ve kiralayacaktir. 12 Nisan 2010 tarihinde imzalanan Mutabakat
Zapti’na ait degisiklikte yer alan Yatirim Programi’na gore | OQcak 20]1°den itibaren 3] Aralik
2015%in sonuna kadar en az 8 otel projesi tamamlamp $irket tarafindan ACCOR $.A ya kiraya
verilecektir. Bu otellerden ikisinin Istanbul’da, digerlerinin de Esenyurt, Ankara, lzmir, Adana
ve taraflarca mutabakata varilacak diger iki sehirde yapilmas: gerekmektedir, Taraflarca ortak
mutabakata varilmast durumunda, bes yilhik Yatirim Programi’nin ilk senesinde kararlagtinimak
sartiyla, asgari otel sayisi 6’va distirtilebilecektir. Taraflar bir sonraki 5 yillik yatirim programi
lizerinde 30 Haziran 2015 tarihine kadar mutabakat saglayamazlarsa, her iki taraf da sézlesmeyi
veya sadece gergeve sozlesinede yer alan Novotel ve Ibis Otel markalars ile ilgili minhasicliga,
diger ACCOR markah otellerde ise ilk reddetme hakkina iliskin hitkimleri feshedebilecektir.
Ancak o tarih itibariyla imzalanmis olan otel kira s@zlesmeleri gegerliligini koruyacaktir.
Sirket’in  kiralayan oldugu bitlin  faaliyet kiralama anlasmalari Mutabakat Zapti'na
dayandiniimaktadir. Mutabakat Zapti’na géire:

s Sirket kontrol hakkini tagiyan hisselerinin, hissedarlar ya da grup sirketleri disinda herhangi
bir tiglincil kisive Akfen Holding tarafindan satilmasit durumunda; Sirket’in halka agik bir sirket
haline gelmesi disinda Ggiinel kisiler tarafindan yapilan ayni sartlar ve kosullar dahilindeki
tekliflere ACCOR S.A. mun anlasmaya gore karsi ¢ikma hakk( sakhdir,

o Jleride yapilacak yatirmlarin garanti altina alinmasi igin; Akfen Holding ve ACCOR S.A.
yaptikiart anlagsma ile Sirket sermayesinin baska kuruluglarin katithmi ile arttirilmasi Akfen
Holding ve ACCOR S.A.’nin ortakhifinin siirekliliginin olmast ve kontrol glictinin delayl veya
dolaysiz bir sekilde Akfen Holding’de olmasi sarti ile gergeklestirilebilecegi ve yukanda
belirtilen hususlarin diginda sermaye arttirnmina katilmasina izin verilen yeni yatirimeinin yerel
veya uluslararasi otel igletmecisi olmama sartlar) aranmaktadir.

s ACCOR S.A. karsi ¢itkma hakkini kullanmadig) takdirde ya da bu hak séz konusu
olmadiginda ve ayni sartlar ve kogullar altinda yeni ana hissedar ile devam etmek istemediginde,
meveut anlasma ACCOR S$.A. tarafindan sona erdirilebilir. Anlasmanin ACCOR $S.A. tarafindan
sona erdirilmesi halinde ytiriirlitkteki kiralama sézlesmeleri sena erme tarihine kadar siirecektir.

e Eper yukanda  belirtilen  yatinm program 31 Aralik  2015’e  kadar
hayata gegmezse ya da bir dahaki yatinm programu en ge¢ 30 Haziran 2015 tarihinde
uygulamaya konulmazsa her iki kurulus da ortakligin bitirmekte serbesttir.

Kayi Insa insaat AS ve Alfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaat ile ACCOR S.A arasinda
imzalanan Mutabalkat Zapti

Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaat ve Kayr Insa Insaat AS (“Kay™), ACCOR S.A. ile
Mutabakat Zapti imzalamistir. Bu Mutabakat Zapti ile taraflar Rusya’da yer alan anlasmada
listelenmis segilmis sehirlerin sinirlar: igerisinde otel projeleri gelistirilmesi konusunda
anlasmiglardir. Bu oteller ACCOR SA’nin uygun gordiigh bdigeler Gzerinde, ACCOR tarafindan
Ibis markasi altinda kiralanmak ve isletilmek iizere Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaat ve
Kay: tarafindan insa ettirilecektir. Taraflar duruma gore halihazirdaki Mutabakat Zapti’nin
kosullarint segilmis sehirler igin Novotel markasim kapsayacak bigimde gelistirebilir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiirm wutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras) (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devamy)
Gayrimenkul yatirim ortakhgl yatirim portféyi kisitlamalan

SPK’nin Seri: VI, No: 11 sayili “Gayrimenkul Yatirim Ortaklhklarina Iliskin Esaslar Tebligi”nin
27°nci maddesinin “b” bendine goére; Sirket yatirim portfoyiiniin azami %[0’unu yerel ya da
yabanci para vadeli ve vadesiz hesaplarda tutabilir. Ayni Teblig’in 35°inci maddesi ise $irket’in
son ¢ aylik portfoy tablosunda yer alan net aktif deferinin {i¢ katindan fazla banka kredisi
kullanmasim kisitlamigtir,

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla Akfen GYO, tammlanan kisitlamalara uymustur.

31 Arahk 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, amilan Teblig’in 27°nci maddesi “b” bendi
kapsaminda, Sirket’in %100 sahibi oldugu Akfen Gayimenkul Ticareti’ne olan istirak tutar,
toplam portfoy degerinin %49 unu asmamaktadir.

£3]

Aynt Teblig’in 27°nci maddesi “c¢” bendinde yer alan diizenleme kapsaminda Akfen
Gayrimenkul Ticareti ve Insaat’in gergege uygun degeri, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri
itibariyla Akfen GYO’nun son li¢ aylik portféy tablosunda yer alan toplam portfdy degerinin
%49 unu agmamaktadir.

Kiraci olarak Grup
Faalivet kiralama anlagmalan

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Akfen GYO kirac) clarak 11 adet faaliyet kiralama anlasmas:
imzalamustir,

e Akfen GYO, 15 Temmuz 2003 tarihinde KKTC Maliye Bakanhig ile Girne ilinde Gzerine Gist
kullanim hakk) tesis edip otel insa ettirmek amaciyla 49 yilligina arazi kiralama anlagmas:
yapmistir. Kira édemeleri 2003 yilinda baglamistir, demeler y1lltk yapilmaktadir.

e Akfen GYO, 4 Aralik 2003 tarihinde Maliye Hazinesi ile Istanbul ili Zeytinburnu ilgesinde
fizerine {ist kullanim hakki tesis edip otel insa ettirmek amaciyla 49 yillifina arazi kiralama
anfasmasi imzalamistir. Kira tutarl, Maliye Hazinesi tarafindan belirlenmis olan yillik 8denmesi
gereken sabit kira ve lizerine insa edilecek olan tesisin yillik toplam hasilatinin %1°t tutarindaki
kira bedelinden olusmaktadir.

» Akfen GYO, 8 Agustos 2005 tarihinde Eskisehir Biyiiksehir Belediyesi ile tamamlanmamis
otel ingaat alamim 22 y1l kiralamak iizere bir faaliyet kiralama anlagmasi imzalamustir. [lgili kira
anlagsmast Tapu Mudiirligii’nde serh edilmistir. Otel ingaati tamamlanarak 2007 yilinda faaliyete
gecirilmistir. Belirlenmis olan yillik ddenmesi gereken sabit kira ile {izerine inga edilen tesisin
yillik toplam hasilatinin 5%’inden biiylik olan tutar kira bedelini olugturmaktadir.

e Akfen GYO, 30 Ekim 2006 tarihinde Trabzon Diinya Ticaret Merkezi AS ile Trabzon ilinde
{izerine iist kullanim hakk: tesis edip otel insa ettirmek amaciyla 49 yilligina arazt kiralama
anlasmasi imzalamustir. Kira o6demeleri Kiiltlir ve Turizm Bakanhgi’ndan faaliyet izni
alinmasindan sonra bes y1l tdemesiz olmak tizere yapilacaktir, Akfen GYO’nun, kira siiresinin
uzatilmast konusunda esdeger teklif veren diger firmalar arasinda &ncelik hakki bulunmaktadir.

e Akfen GYO, 4 Kasim 2006 tarihinde Kayseri Sanayi Odasi ile Kayseri ilinde iizerine ist
kullanim hakk tesis edip otel insa ettirmek amaciyla 49 yillifina arazi kiralama anlagmasi
yaprmistir. Kira 6demeleri, bes ddemesiz yilin sonunda baglayacaktir. Akfen GYO’nun, kira
stiresinin uzatilmasi konusunda esdeger teklif veren difer firmalar arasinda #ncelik hakks
bulunmaktadir.

95



24

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Turk Lirasi (“TL"”) olarak ilade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devam:)

Kiraci olarak Grup

e Akfen GYO, 31 Mayis 2007 tarihinde Gaziantep Bliyiiksehir Belediyesi ile Gaziantep ilinde
izerine iist kullanim hakki tesis edip otel insa ettirmek amaciyla 30 yilligina arazi kiralama
anlagmasi yapmustir. 11k bes yillik kira tutar: ingaat ruhsatinin alinmasin miiteakip pesin olarak
ddenmistir.

e Akfen GYO, 9 Mayis 2008 tarihinde Bursa Uluslararasi Tekstil Ticaret Merkezi [sletme
Kooperatifi (“BUTTIM?”) ile Bursa ilinde iizerine iist kullanim hakki tesis edip otel insa ettirmek
amaciyla 30 yilhigina arazi kiralama anlasmas) yaprmstir. Kira édemelerl, bes ddemesiz yilin
sona ermestyle baglayacaktir,

* Akfen GYO, 30 Temmuz 2009 iarininde Giircisian Batum Belediyesi ile 49 yiilifina bir otel
inga ettirmek suretiyle kira geliri elde etmek i¢in arazi kiralama anlasmasi yapmistir, Yillik kira
bedeli 15 Giircistan Lari'sidir. Yillik kira tutar iki taksit halinde Haziran ve Aralik aylarinda
ddenmektedir.

e Akfen GYQ, 16 Eyliil 2010 tarihinde T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Miidiirligii ile 1zmir
ilinde 49 yilligina otel insa ettirmek suretivle kira ve yapim isgletme sozlesmesi imzalamistir,
Kira ddemeleri sdzlesme tarthinden baslamak Gzere; ilk t¢ yil aylik 2TL ve dérdincd yil aylik
25TL olarak denecektir. Dordiineii yildan sonra ise her y1l bir &nceki ytlin kira bedelinin UFE
(on ki ayhk ortalamalara gore degisim yiizde oram} oraminda artinlmasiyla kira bedeli
ddenecektir.

o Akfen GYOQ, Yaroslavt ve Kaliningrad projelerinin arsalart i¢in yillik kirasi sirasiyla 80 TL
ve 23 TL olmak iizere arazi kiralama anlagmalar imzalamigtir.

Tim sozlesmeler, Akfen GYO’nun sdzlesme sliresini yenileme talebl oldugunda, piyasa
kosullarinin incelenmesini éngéren maddeler icermektedir. Akfen GYO kiralama siiresi sonunda
kiralanan varlifi satin alma hakkina sahip degildir.

Iptal edilemeyen faaliyet kivalamas: yiikiim{iiliikleri

2010 2009

1 yildan kisa 832 603
1 yildan uzun 5 yildan kisa 4.055 2.636
5 ve 5 yildan uzun 70.352 57.890
75.239 61.129
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devami)
Kiraya Veren Olarak Grup (devami)
Faaliyet kiralama anlagmalar

31 Arahk 2010 tarihi ttibanyla kiraya veren olarak Akfen GYO, 8§ adet faaliyet kiralama
anlasmasi imzalamister;

e Akfen GYO, 18 Kasim 2005 tarihinde ACCOR S.A. ile Eskisehir’de 2007 yilinda
tamamlanan ve faaliyete gecen bir otel icin kiralama anlagmas: imzalamistir.

s Akfen GYO, 12 Aralik 2005 tarihinde ACCOR S.A. ile Istanbul’da 2007 yilinda tamamlanan
ve faaliyete gecen iki otel igin kiralama anlagmasi imzalamstir.

o Akfen GYO, 26 Temmuz 2006 tarthinde ACCOR S.A. ile Trabzon’da 2008 vilinda
tamamlanan ve faaliyete gegen bir otel i¢in kiralama anlasmast imzalamistir.

o Akfen GYO, 24 Mart 2008 tarihinde ACCOR S.A. ile Kayseri’de 2009 yilinda tamamlanan
ve 2010 yihinda faaliyete gegen iki otel icin kiralama anlasmasi imzalamistir,

e Akfen GYO, 24 Mart 2008 tarihinde ACCOR S.A. ile Gaziantep’te 2009 yilinda tamamianan
ve 2010 yilinda faaliyete gecen iki otel igin kiralama antagmasi imzalamigtir.

o Akfen GYO, 3] Temmuz 2009 tarihinde ACCOR S.A. ile Bursa’da 2010°da tamamlanan ve
Kasim 2010 tarihinde faaliyete gecen otel igin kiralama anlagmasi imzalamistir.

o Akfen GYO, 16 Agustos 2010 tarihinde ACCOR S.A. ile Esenyurt’ta 2012 yihnda
tamarnlanmasi ve faaliyete ge¢mesi planlanan bir otel iin kiralama anlagmas: imzalamustir.

e Akfen GYO, 7 Eylil 2010 tarihinde ACCOR S.A. ile Adana’da 2012 yilinda tamamlanmasi
ve faaliyete geomesi planlanan bir otel igin kiralama anlagmas) imzalamistr.

Yukaridaki sekiz anlasmada agagidaki benzer maddeler bulunmaktadir;

Sozlesmeler, ACCOR S.A’min Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ve %100 istiraki olan Tamaris
Turizm ile imzalanmig olup Accor S.A. nin bu sdzlesmelerde %100 garantisi mevecuttur.

Kiralama siiresi otelin agilig tarihi ile o yilin takvim yili sonuna kadar gegen siire ve otelin agilis
tarihini izleyen yilbagindan itibaren on yil uzatma opsiyonlu olarak yirmi bes takvim yili
eklenerek hesaplanir. Taraflar anlasarak ACCOR S.A’ya on besinci mali yil sonunda
sozlesmeyi feshetme hakki tammaislardir. Sirket insaat: belirlenen stirede bitiremedigi takdirde
(belirtenen bitis tarihinden itibaren altr ay ek slire dahil) ACCOR S.A’nin anlasmayi sona
erdirmeye hakkr vardir. Bu durumda, taraflar karsilikli yiiktimliliiklerden miistesna tutulacaktir
ve Grup ACCOR S.A’ya 750 Avro’ya kadar olan zararlarimi ve stzleyme sona ermesine kadar
olan borglart ddeyecektir.

12 Nisan 2010 tarihinde imzalanan Mutabakat Zapti’na ait degisiklikle kiract tarafindan
kiralayana ddenecek yillik kira tutari, | Ocak 2010 tarihi éncesinde agilmis olan Novotel/lbis
Istanbul, Tbis Eskisehir ve Novotel Trabzon otelleri igin Diizeltilmis Otel Briit Kar’in (“AGOP™)
%651, Novotel/Ibis Gaziantep, Novotel/Ibis Kayseri ve Ibis Bursa otelleri igin AGOP un %70’1
ile Ibis otelleri igin bir yillik briit cirosunun %25°1, Novotel otelleri igin bir yillik briit cirosunun
%22 sinden yliksek olam olarak belirlenecektir. | Ocak 2010 tarihinden sonra agilacak tiim Ibis
oteller ve Novoteller icin AGOP’a uygulanan %70 oran gecerli olacaktir, AGOP Briit Faaliyet
Kar’ indan (“GOP™) cironun %4’0 craninda ACCOR S.A. y&netim gider kesintisi ve cironun
%4’ oraninda mobilya ve demirbas yenileme rezervinin diiglilmesiyle bulunur,
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahlk 2010 Tarikinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Turk Lirasi (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devami)

Kiraya Veren Olarak Grup (devami)

Bu degisiklik Novotel/Ibis Gaziantep, Novotel/1bis Kayseri ve Ibis Bursa otelleri igin 1 Ocak
2010 tarihinden,Novotel/Ibis Istanbul, Ibis Eskisehir ve Novotel Trabzon otelleri igin ise | Ocak
2011 tarihinden, itibaren gegerlidir.

Grup’un biri Istanbul’da olmak iizere toplamda dért oteli en geg 31 Aralik 2013 tarihinde
tamamlayamamas) durumunda | Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Novotel/Ibis
Gaziantep, Novotel/Ibis Kayseri ve 1bis Bursa otelleri igin yilbk kira gelirleri AGOP’un
%65%ine, 31 Aralik 2011 tarihine kadar Moskova’da bir Ibis otel projesinin ingasina
baglayamamas; ve ACCOR S.A. ile otel kiralama sizlesmesi imzalayamamas: durumunda 1
Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Novotel/Ibis Istanbul, Ibis Eskisehir ve
Novotel Trabzon otelleri igin yillik kira gelirleri AGOP’un %60’ ina distrilecektir. Otel
projesinin tamamlanmasi, yapi kullamm izin belgesi ile isyeri agma ve isletrne ruhsatimn
alinmasini ifade etmektedir. Yillik kira her li¢ ayda bir (Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim) ilgili
ceyrege ait gergeklesen AGOP Ustiinden her bir otel igin belirlenen oranlarda ddenecektir.

Grup, kiralayan sifatiyla yukanda belirtilen ve ACCOR S.A. ile Tirkive’deki oteller igin
imzalanmis olan kiralama anlasmalarina ek olarak asagida detaylari verilmis olan alti adet
faaliyet kiralama anlagmasi imzalamustir:

Kiralayan Olarak Grup

Faaliyet kiralama anlagmalar

o Akfen GYO, 15 Mart 2007 tarihinde Voyager Kibris Limited (*Voyager) ile casino kiralama
anlasmasi imzalamigtir. Kira 6demeleri casinonun agildifi 1 Temmuz 2007 tarihinde baglamustir.
Kontrat stiresi 5 yildir. Yillik kira bedeli | Mayis 2010 tarihinde iimzalanan ek kira sézlesmesine
gore | Temmuz 2009 tarihinden baslayarak 30 Haziran 2010 tarthine kadar 3.059 Avro olup, g
ayda bir 6denmektedir (Mart, Haziran, Eylil ve Aralik). | Temmuz 2010 tarihinden itibaren ek
kira sbzlesmesiyle gegerli olan 150 Avro’luk indirim hakk: kaldirnlacak ve yillik kira bedeli
3.210 Avro olacaktir. Esas kira sdzlesmesi yurirlitkte kaldigi siirece kira tutarinda zam
uygulanmamas! ve esas sdzlesmede yer alan kira déneminin basinda gergeklesen yillik Euribor
orani kadar artigin ortadan kaldinlmas: konusunda mutabakata varmiglardir.

* Akfen GYO, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere Mercure Oteli’ni Serenas
Turizm Kongre ve Organizasyon Hizmetleri Limited $irketi'ne (“Serenas Turizm™) 5 y1l uzatma
opsiyonlu olarak 5 y1lhigina kiralamigtir. Kira tutart 2011 yili igin 1.500 Avro, 2012 yili igin ise
2.000 Avrodur. Serenas Turizm, Grup’a 3.000 Avro tutannda muhtelif bankalardan teminat
mektubu temin etmistir. Yilhk kira bedeli {i¢ ayda bir ddenmektedir (Subat, Mayts, Agustos ve
Kasim).

s Akfen GYO, | Eylul 2006 tarihinde Sportif Makine AS ile Eskisehir Ibis Otel Fitness Center
kiralama anlasmas: imzalamistir. Kira ddemeleri fitness centerin teslim edildigi | Ocak 2007
tarihinden iki ay sonra baglammistir. Aylik kira bedeli KDV hari¢ 6 Avro olup kira siiresi 7 yildir.
Yillik kira bedeli, kira déneminin baginda yillik Euribor orani kadar artisa tabidir, Arahk
2010’da yapilan ek sdzlesmeye gbre 2011 yih kira &demelerine iligkin yeniden bir dizenleme
yapilmis, aylik kira bedeli KDV hari¢ Haziran, Temmuz ve AZustos aylar igin 4 Avro’ya, diger
aylar iginse 5 Avro’ya dlistirdImustiir.

e Akfen GYO 11 Mayis 2007 tarihinde Seven Turizm Insaat ve Reklam Sanayi Ticaret Limited
Sirketi ile Eskigehir ibis Otel igerisinde yer alan bar/cafe igin kiralama anlagmast imzalamistir.
Kira ddemeleri bar/cafenin teslim edildigl tarihten 2 ay sonra baglamigtir. Ayhk kira bedeli 3 TL
olup kira siiresi 10 yildir. Yillik kira bedeli, kira déneminin baginda yillik UFE ve TUFE’nin
ortalama orani kadar artisa tabiidir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan

{Tiim tutarlar aksi belirlilmedikge, bin Tiirk Liras) (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devam:)
Kiralayan Olarak Grup (devami)

¢ RHI, LLC Samstroykom aracihgiyla, ACCOR S.A."nin Rusya’da faaliyet gésterdigi Russian
Hotel Management Company ile Samara’da bulunan lbis Hotel binasi i¢in kira s@zlesmesi
imzalamistir. Anlasma Moskova'da ]1 Temmuz 2008 tarihinde imzalanmistir. Bina ACCOR
S.A’ya 2011 wyilimin 2.geyreginde teslim edilecektir. Ana kira sdzlesmesi 2011 yilimn
2.¢eyreginde imzalanacak ve tescil ettirilecektir. Kiralama 25 yillik stre i¢in olacak ve ACCOR
S.Amn 10 yil uzatma hakkl bulunacaktir. Yillik kira Duzeltilmis Otel Briit Kar’'in (AGOP)
%701 olarak belirlenmistir. Taraflar halihazirdaki anlasmanin sarti olan Yillik Asgari Kira
Garantisinin tavantnin ilk on bes tam takvim yili igin 1.449 Avro (Grup pay1: 724 Avro) olmas
hususunda aniagmustir. ACCOR S.A.'nin onbesinci sene senunda kira kontratim sona erdirme
hakkt vardir,

« RHI, LLC YaroslavlOtellnvest aracihgryla ACCOR S5.A’nin Rusya’da faaliyet gosterdigi
Russian Hotel Management Company ile Yaroslavl’da bulunan Ibis Hotel binasi i¢in kira
sdzlesmesi imzalanmusgtir. Anlasma Moskova'da 15 Ekim 2009 tarihinde imzalanmigtir. Bina
ACCOR S.Aya 2011 yilinin 2.¢eyreginde teslim edilecektir. Ana kira sézlesmesi 2011 yilintn
2.¢eyreginde imzalanacak ve tescil ettirilecektir. Kiralama 25 yillik slre i¢in clacak ve ACCOR
S.Anm 10 yil vzatma hakk: buJunacaktir. Yilhik kira Diizeltilmis Otel Briit Kar’in (AGOP)
%70°1 olarak belirlenmistir. Taraflar halihazirdaki anlasmamn sarti olan Yillik Asgari Kira
Garantisinin tavaminin ilk on bes tam takvim yili i¢in 1.260 Avro (Grup payi: 630 Avro) olmasi
hususunda anlagmustir. Accor’un onbesinei sene sonunda kira kontratini sona erdirme hakki
vardir.

RHI, LLC Kaliningradlnvest araciligiyla ACCOR S.A.’nin Rusya’da faaliyet gdsterdigi Russian
Hotel Management Company ile Kaliningrad’da bulunan Ibis Hotel binasi i¢in kira sézlesmesi
imzalamistir. Anlagsma Moskeva'da 8 Eyliil 2010 tarihinde imzalanmigtir. Bina ACCOR S.A"ya
2012 yihmn 2.¢eyreginde teslim edilecektir. Ana kira sdzlesmesi 2012 yilinin 2.¢eyreginde
imzalanacak ve tescil ettirilecektir. Kiralama 25 yillik slire i¢in olacak ve ACCOR S.A.’min 10 yul
uzatma hakk: bulunacaktir. Yillik kira Diizeltilmis Otel Briit Kar’in (AGOP) %70°i olarak
belirlenecektir. Taraflar halihazirdaki anlagmanin sarti olan Yilhk Asgari Kira Garantisinin
tavanimin ilk on bes tam takvim yili ig¢in 1.020 Avro {Grup Payi: 510 Avro) olmasi hususunda
anlagmistir. Accor’un onbesginci sene sonunda kira kontratini sona erdirme hakki vardir.

[ptal edilemeyen faaliyet kiralamasi alacaklari:

2010 2009

1 yildan kisa 832 002
| yildan uzun 5 yildan kisa 4.055 2.636
5 ve 5 yildan uzun 70.352 57.889
75.239 61.127
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tum tutariar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL*) olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, kidem tazminati karsiligindaki hareketler asagidaki
gibidir:

2010 2009
Dénem basi bakiye 6.449 3.387
Faiz maliyeti 366 1.678
Hizmet maliyeti [.403 3.132
Yl iginde ddenen, iptal edilen (1.847) (2.769)
Yabanci para gevrim farklan 112 47
Ortakliklardaki sahiplik oraninin degisiminin etkisi - 308
Aktiierval fark 3.189 666
Donem sonu bakiye 9.672 6.449

Kidem tazminati kargih 31 Aralik 2010 itibariyle 30 giinliilk maagin lizerinden en fazla 2.517
TL’ye gére (31 Aralik 2009 2.365 TL) ¢alisilan yilbagina emeklilik ya da fesih gliniindeki orana
gore hesaplanir. Kidem tazminati karsiligs cari bazda hesaplanir ve konsolide finansal tablolara
yansttilir, Karsiik Grup’un galiganlarin emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimlGligiinin buglinkil degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hilkiimet tarafindan
agtklanan kidem tazminati tavanina gdre hesaplanir.

Kidem tazminatr yitklimliiltigli, Grup’un ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikimliiliiglin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplanmir. UFRS, Grup’un yikiimliiliklerini
tanimlanmig  fayda planlan  kapsamunda aktieryal degerleme ydntemleri kullanilarak
hesaplanmasit  6ngériir.  Buna uygun olarak, toplam yliktimliiliklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Temel varsayim, her hizmet yih igin olan azami ylkiimliliglin enflasyona paralcl olarak
artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel faiz orani ifade eder. Sonugta, 31 Arahik 20]0 tarihi itibariyle ekli
konsolide finansal tablolarda yiikiimlilikler, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege
ait olast yiikiimitligiiniin buglinkil degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2010 tarihindeki
karsilik yvillik % 5,10 enflasyon oram ve % 10 iskonto oran1 varsayimina gére, yaklasik % 4,66
iskonto orani ile hesaplanmustir (31 Aralik 2009: yillik % 4,80 enflasyon orani, % 11 iskonto
orani, % 5,92 iskonto orani). Miisterek ydnetime tabi sirketlerin bazilan igin kidem tazminatina
iliskin haklarn imtiyaz anlagmasi sonunda ddenecegi planlannustir. Buna bagl olarak gelecekte
ddenecek ylikiimliiliiklerin buglinkii degerinin hesaplanmasinda imtiyaz anlasma siireleri dikkate
alinmustir.

EMEKLILIK PLANLARI

31 Arahk 2010 ve 31 Aralik 2009 tarjhleri itibariyle Grup’un emeklilik planlars
bulunmamaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
{Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
Diger dénen varhklar

31 Arabik tarihleri itibariyle, diger dénen varliklar asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

2010 2009
Pesin 6denen kira gideri 65.612 66.173
Devreden KDV 32.486 42.952
Tageronlara verilen avanslar 46.082 29.294
Verilen siparis avanslarn 12.342 15.570
Gelir tahakkuklar 8.436 [5.153
Pesin denen giderler 8.915 12.078
Pesin ddenen vergi ve fonlar 5.172 2.884
Hakedisler iizerinden ayrilan stopajlar 1.663 863
is avanslar 1.427 401
Diger 8.390 5.498

190.525 190.866

31 Aralik 2010 tarihi jtibariyle, MIP, miisterilerine depolama ve terminal servisleri gibi verdigi
hizmetler icin KDV kesmeyip, aldigi biitiin hizmetlerde KDV &dedigi i¢in 20.263 TL’lik KDV
atacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 18.134 TL). Ayrica 3.225 TL tutarinda KDV alacagi
yerel kanunlar nedeniyle TAV Tiflis ve TAV Tunus’ta otusan KDV’den kaynaklanmaktadir (31
Aralik 2009: TL 7.759 TL).

31 Arahik 2010 tarihi itibariyle tageron firmalara verilen avanslar Tirkive, Libya, Tunus,
Makedonya, Doha, Dubai ve Oman’daki insaat projelerine iligkin taseronlara verilen avanslar,
Demirciler Hidroelektrik Santrali, Dorukhes Hidroelektrik Santrali, Gelinkaya Hidroelektrik
Santrali ile Adana, lzmir ve Esenyurt Otel projeleri icin verilen avansiar icermektedir. 31 Arahk
2009 itibariyle tageron firmalara verilen avanslar ise Doha, Dubai, Oman, Karasu Hidroelektrik
Santrali, Otlucahes Hidroelektrik Santrali ile Loft 2 ve Bursa Otel projeleri i¢in verilen avanslari
igermektedir.

Diger duran varhklar

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger duran varhiklar asagidaki gibidir:

2010 2009
Devreden KDV 84.924 59.738
Pesin ddenmis kira giderleri 44.039 60.609
Gelir tahakkuklar 17.685 1.422
Verilen avanslar 12.697 24,450
Hakedigler izerinden ayrilan stopajlar 9.567 5.210
Tageronlara verilen avanslar 8.699 4.968
Pesin 6denmis giderler 1.451 2.049
Diger 238 3.599
Diger duran varhklar 179.300 162.045

31 Arabk 2010 itibari ile TAV Havalimanlari‘na ait olan pesin ddenen imtiyaz gideri 44.039
TL’dir. (31 Aralik 2009: 60.609 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade editmistir.)

DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER (devam:)

Diger duran varhklar (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, KDV alacaklarinin ¢ogu &zellikle hidroelektrik santral projeleri
igin yapilan 52.868 TL (2009: 27289 TL) tutarindaki yatinm igin &denen KDV’den
kaynaklanmaktadir. Bu tesisler hidroelektrik santral projeleri igin insa halinde oldugundan, Grup
bu KDV alacaklarini mahsup edebilmek igin yeterli KDV borcuna sahip degildir. Akfen GYO
27.152 TL (2009: 25.953 TL) devreden KDV rakamina sahiptir. Yeni Kurumlar Vergjsi
Kanunu’na gore gayrimenkul yatirim ortakligi gelirleri kurumlar vergisinden muaftir. Ancak
insaat sézlesmeleri igin % 18 oraninda KDV tutarina katlanmak durumundadir. 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle 17.585 TL degerinde gelir tahakkuklar Aliaga Projesiyle ilgili olan gelir
tahakkukunu igermektedir,

12.696 TL’lik verilen avanslar rakamumn 12.568 TL’lik kismi Akfen Hes’in proje ingaatr ile
ilgili sabit kiymet avanslarindan olugmaktadir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle diger kisa vadeli ylikimliliikler hesabimin biiytik kismi gider
tahakkuklarindan olusmakta olup 25.679 TL’si TAV Yatinm TAV Ingaat Libya, TAV Ingaat
Gulf, TAV Insaat Tunus, TAV Insaat Misiy, TAV Ingaat Tiirkiye, TAV Insaat Doha, TAV Ingaat
Oman‘in, 4.021 TL’si Akfen Ingaat’in HES projeleri, Loft 2 ve Bursa Otel projeleri kapsaminda
tageronlara olan borg karsiliklarindan, 2.292 TL’si MIP’nin gelmeyen fatura ve édenecek bonus
igin ayirdify karsiliklardan ofusmaktadir.

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Arahk 2010 itibariyle diger uzun vadeli yiikiimltliikler rakaminin 10.316 TL (2009: 8.092
TL) tutarindaki kismu ATU’nin TAV Havalimanfar’ina pegin &dedigi kira gelirlerinden
olugmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tum tutariar aksi belirtilmedikge, bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR

31 Arabk tarihleri itibariyle, Akfen Holding’in hissedarlar hisse tutarlariyla birlikte agagidaki
gibidir:

2010 2009

Hisse Sahiplik Hisse Sahiplik

Tutari Oram % Tutar Orami %

Hamdi Akin 99.209 68,18 94.364 94,68
Akfen insaat 3.995 2,75 4,125 4,14
Diger halka a¢ik olmayan diger hisseler 1.180 0,81 1.180 1,18
Halka Agik Kisim 41.116 28,26 -~ --
Odenmis sermaye (nominal) 145.500 100 99.669 100

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Akfen Holding hisseleri Gizerinde herhangi bir ipotek
yoktur,

Akfen Holding’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle her biri 1 TL nominal degerde 143,500,00 adet
hissesi bulunmaktadir, 31 Araltk 2010 tarihi itibariyle 145.500 TL’Jik sermayenin tamami kismi
ddenmemistir.

Yabancr para gevrim farklar

31 Aralik 2010 tarihi jtibariyle 17.914 TL (31 Aralik 2008: 25.044 TL) tutarindaki yabanci para
gevrim farklar MIP, TAV Yatirum, RHI, RPI, Hyper Foreign, ATI ve TAV Havalimanlari’na ait
finansal tablolarin Amerikan Dolart ve Avro olan fonksiyonel para birimlerinin TI, olan
raporlama para birimine dénistlirlilmesinden olusan ve &zkaynaklarda yansitilan yabanc) para
¢evrim farkindan kaynaklanmaktadir.

Riskten korunma rezervi

Riskten korunma rezervi heniiz olusmamis riskten korunulan istem ile ilgili nakit akim riskinden
korunma araglarinin net gergege uygun degerindeki kiimilatif degisiminin etkin kismindan
ofugsmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, HES grubu sirketleri, MIP ve TAV
Havalimanlar’’nin 2010 yitinda yaptig1 faiz orani ve ¢apraz kur takaslar sézlesmeleriyle ilgili
71.363 TL (31 Aralik 2009: 60.677 TL) tutarindaki riskten korunma rezervi dzkaynaklara
yansittlmistir,

Yeniden degerieme ariiy fonu

DHMI lisans1 ve miisteri iliskileri, gerceie uygun degerlerine gére TAV Havalimanlar
tarafindan 2007 yilinda yeniden degerlendirilmistir. Gergege uygun deger degisikligi TAV
Favalimanlari’nin  konsolide finansal tablolaninda yenjden degerleme artis fonu olarak
gosterilmistir.

[ligikteki konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’un yeniden
degerleme artis fonundaki payini igermektedir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Taim wlarlar aksi belirtitmedikge, bin Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

OZKAYNAKLAR (devam:)
Karsilrkly igtirak sermuaye diizeltmesi (Hugine hisseleri)

Odenmis sermaye olarak kayitlara alinan paylar tekrar geri alindigi zaman, ddenen tutar, geri
satin almaya atfolunabilecek maliyetlerin vergi etkisi dusiildiikten sonraki tutar da kapsayacak
sekilde ozkaynaklardan diiser. Geri alinan paylar Ozkaynaklardan azalma olarak
gosterilmektedir. $6z konusu paylar satildigi ya da tekrar ihra¢ edildigi zaman, edinilen tutar
sermaye arttirimi olarak kaydedilmekte ve sonugta ortaya ¢ikan islem fazlaligi/(eksikligi) gegmis
yil karlarina transfer edilmektedir.

Ortak yonefim alfindaki isletmeler

Ortak yonetim altindaki isletmelerden satin alinan hisseler defter degerleri iizerinden
muhasebelestirilir. Odenen rakam ile elde edilen net varh@in defter degeri arasindaki fark
tzkaynaklara kaydedilir.

Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitkiim haricinde
daginlabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler clmak iizere
ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, sirketin &denmis
sermayesinin %20’sine ulasihncaya kadar, kanuni net karin %35°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
vedekler ise dagitilan karin &denmis sermayenin %5’ini agan kisminin %10°u craninda ayrilir,
ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, vasal yedekler
ddenmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir.

Diger Yedekler

Diger yedekler, kontrol giiciiniin grupta kaldigi va da degismedigi bagh ortaklik hisse satis ve
alimlarindan kaynaklanan kar ve zararlardan olugmaktadir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan olan Akfen Enerji’nin, Hamdi Akin’a ait hisselerden Akfen
Enerji’nin toplam hissesinin %20’sine denk disen kism Sirket tarafindan 6 Nisan 2010 tarihinde
36.000.000 Avro bedelle satin alinmis ve devir iglemi tamamlanmustir. Satin alma fiyvatinin,
islem tarihindeki net varlik degerini asan 73.172 TL lik kismi 6zsermaye igerisinde “Diger
Yedekler” kaleminde g@sterilmistir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan olan Akfen GYO’nun, islem tarihindeki toplam hissesinin
%632,46°sina tekabiil eden 32.466.150 adet 32.466 TL nominal degerdeki hissesi, THO B.V.'den
31 Apustos 2010 tarihinde 122.757 TL bedel ile satin ve devir alinmugtir. Satin alma fiyatinin,
islem tarihindeki net varhik deferini asan 27.466 TL lik kismi §zsermaye igerisinde “Diger
Yedekler” kaleminde gésterilmigtir.

TAV Tunus’un %]8 oranindaki azinlik hissesinin Pan African Infrastructure Development Fund
{(“PAIDF”)’a satisina iliskin 5 Mart 2010 tarihinde bir sézlesme imzalanmustir. Bahsi gegen
hisselerin PAIDF’e transferi Haziran 2010’da gergeklemis ve bu tarih itibariyle hisselerin
kontroli PAIDF’e gegmistir. Boylece 3] Aralik 2010 tarihi itibariyle TAV Havalimanlari’nin
TAV Tunus’taki ortakltk pay1 %67 ye diigmis ve TAV Tunus konsolide finansal tablolarda tam
konsolidasyona tlabi tutulmus, azinhk hissesi i¢in kontrol glicli olmayan pay yansitilmis ve bu
islemin 40.303 TL (Grup payi: 10.527 TL) tutarindaki etkisi tzsermaye degisim tablosunda
diger yedekler kalemi altinda gdsterilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras) (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devam:)
Diger Yedekler (devami)

18 Mart 2010 tarihi itibariyle sermayesine TAV Havalimanlar’’nin %65, HSBC Investment
Bank Holdings Plc’nin %28,33 ve Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.’nin %06,67
oraninda istirak ettigi HAVAS Havalimanlar Yer Hizmetleri Yatirnm Helding A.S. (“"HAVAS
Holding”) kurulmustur. TAV Havalimanlarr’min 78 milyon Avro, HSBC Investment Bank
Holdings Ple (“HSBC™)’nin 34 milyon Avro ve Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligs A.S.”nin
8 milyon Avro sermaye katilimi ile HAVAS Holding’in sermayesi 120 milyon Avro’ya ulagmis
ve HAVAS Holding, HAVAS hisselerinin tamamini |80 milyon Avro bedelle devir almistir. 28
Arahk 2010 tarihinde HAVAS Holding’in tim aktif ve pasifiyle birlikte HAVAS tarafindan
devralinmasi suretiyle birlesmesi neticesinde HAVAS sermayesi 45.000 TL’den 182.632 TL ye
artoistir, 31 Aralik 2010 itibariyle bu islemler sonucunda, Grup’un HAVAS taki pay1 %65°e
dismils ve HAVAS konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona tabi tutulmus, kontrol
glicli olmayan paylar i¢in kontrol glicii olmayan pay yansitilmis ve bu islemin etkileri dzsermaye
degisim tablosunda diger yedekler kalemi altinda g&sterilmistir.

Hisse senedi ihrag primleri

Sirket sermayesinin % 7,118’ine tekabiil eden hisse senetlerinin 14 Mayis 2010 tarihindeki halka
arzi esnasinda nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat iizerinden satilmas) nedeniyle clusan
90.505 TL’Jik fark, hisse senedi ihra¢ primleri olarak muhasebelestirilmistir. Yeni hisse ¢ikarim
ve bunlarin halka arzi nedeniyle katlanilan 8.190 TL tutarindaki komisyon, reklam ve hukuki
danismanhk giderleri, Teblig ve ona ag¢iklama getiren SPK duyurularina gire, geemis yillar
karlar ile iliskilendirilmistir.

Akfen Holding'in ¢ikariimis sermayesinin ortaklarm riichan haklari kisitlanmak suretiyle
112.384 TL'den 145.500 TL'ye yiikseltilmesi dolayssiyla ihrag edilen toplam 33.116 TL nominal
degerli paylann tahsisli olarak Toptan Satislar Pazari'nda satis islemi 24 Kasim 2010 tarihinde
gergeklegtirilmistir ve 397.393 TL Sirket hesaplarina intikal etmistir. Nominal bedelden daha
viksek bir fiyat Gizerinden satilmasi nedeniyle olusan 364.277 TL'lik fark, hisse senedi ihrag
primleri olarak muhasebelestirilmistis. Yeni hisse ¢ikarinu ve bunlarin halka arzi ile katlanilan
7.596 TL tutarindaki komisyon, reklam ve hukuki danismanlik giderleri, Teblig ve ona agiklama
getiren SPK duyurulanina gore, gegmis yillar karlary ile iliskilendirilmigtir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirlilmedikge, bin Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

29  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
29.1  Satislar

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait gelirlerin doktmii asagidaki gibidir:

2010 2009

Ingaat sézlesmelerinden elde edilen gelir 443.335 551.093
Liman igletme geliri 150.130 117.468
Havacilik geliri 88.139 63.013
Giimriiksliz magaza mal satiglari 86.136 62.494
Yer hizmetleri geliri 78.973 54.295
Imtiyaz iicretleri - giimriiksiiz magaza 40.423 38.322
Yiyccek igecek hizmet gelini 24 881 {8254
Yatirim amaglh gayrimenkul kira geliri 18.471 17.699
Sigorta brokerlik komisyon geliri 13.000 13.975
Déviz satig geliri -~ 49.195
Diger 50.749 43.459
994.237 1.029.267

292 Satiglarin maliyeti

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

2010 2009

Ingaat sézlesmelerine bagli maliyetler 430.179 291.352
Personel gideri 95.426 140.390
Liman isletme maliyetlcri §0.244 23.818
Kira gideri 68.769 84.007
Satilan ticari mallarin maliyeti 33.705 131.407
Amortisman ve itfa payr giderleri 31.407 39.770
Satilan hizmet maliyeti 21.865 16.462
Déviz satig maliyeti - 47,505
Diger 17.919 68.636
779.514 §43.347
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Ttm tularlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM
GIDERLERI

Genel yonetim giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerin dékiimii agagiclaki gibidir:

2010 2009

Personel giderleri 45,7725 29.084
Danigmanlik giderleri 13.945 8.575
Genel ofis giderleri 12.653 12.896
Siporta giderleri 7.556 5.494
Vergi, resim ve harg giderleri 6.855 1.918
Indirilemeyecek KDV 6.414 10.660
Kira giderleri 5.307 2.876
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 5.247 343
Amortisman ve itfa payt giderleri 4.649 4,901
Seyahat giderleri 4.175 2.753
Ofis malzeme giderleri 2.557 1.408
Temsil giderleri 1.246 3.558
Hisse alim gideri{*) -- 32.750
Diger proje maliyetleri(**) -- 3.666
Diger giderler 18.883 11.539
135.212 132.421

(*)Hisse ahm gideri 3 Kasim 2009 tarihinde Akfen Holding ile Goldman Sachs arasindaki vadeli
hisse satis opsivonundan kaynakianan TAY Havalimanlari hisselerinin geri alinmasindan
kaynaklanmaktadir. Bu geri alim sebebi ile yvapilan 8zel anlasma geregince Akfen Holding
Goldman Sachs’a 32.750 TL tutarinda édeme yapmuistir.

(**) Diger proje maliyetleri ingaat projeleriyle ilgili giderleri igermektedir. Bu makiyetler
projelerle direkt olarak eslestirilemedigi icin proje bazli dagitilamamustir.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’un giderleri fonksiyon bazinda gdsterilmis olup
detaylari Not 30 ve 32°de yer almaktadir.

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yilara ait diger faaliyetlerden gelirlerin ddkimil asagidaki
gibidir:

2010 2009
Yatirum amacl gayrimenkul gergege uygun deger degisimi (Not 18) 129971 41.967
Istirak satig kari (*) 19.646  5.336
Reklam geliri 6776 6.830
Kira geliri 5231 5255
Sigorta gelirleri 5.024 --
Ticari amagla elde tutulan gayrimenkul satis kari 2690  8.108
Maddi duran varlik satis kari 1.348 569
Tazminat geliri -~ 1.684
Menkul kiymet satis kar 1.058 291
Diger 8249 8372

179.994 78.418
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttm Lutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER (devam:)

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sona eren yilda, istirak satis karn Akfen Gayrimenkul
Yatirimlars, Akfen HES II’nin sahibi oldugu Enbatt Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
(Enbati”) ve Akfen HES 111 (in sahibi oldugu TBK Enerji Elektrik Uretim Dag. Paz. San. Ve Tic.
A.S. (“TBK™) hisselerinin tamaminin satisindan kaynaklanmaktadie

Akfen Holding‘in bagli ortakligl olan Akfen HES Il ile Kardemir A.S. arasinda, Piringlik'te
faaliyet gosterecek olan 22.5 MW kapasiteye sahip hidroelektrik santralini kurup isletecek olan,
Enbati Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin hisselerinin % 100" tintin 10.000
Euro hisse bedeli ile satimina dair "Hisse Satis ve Ahis Anlasmasi” 27 Eyliil 2010 tarthi itibariyle
imzalanmig olup, gerekli izin ve onaylarin alinmasina takiben hisse devri 27 Aralik 2010
tarihinde tamamlanmustir.

31 Arahk 2009 itibariyle istirak satis karmun 4.326 TL’lik kismi, TAV Tunus hisselerinin
International Finance Corporation ( “IFC”)’a satigindan kaynaklanmaktadir. 30 Haziran 2009
tarihi itibariyle, TAV Tunus’un %15 oranindaki azinlik hissesinin toplam 27.999 Avro (60.488
TL) bedelle Diinya Bankasi'nin bir kurulugu olan International Finance Corperation (IFC)’ye
satigina iliskin anlagma taraflarca imzalanmistir. S6z konusu TAV Tunus hisselerinin IFC’ye
devri Agustos 2009 icerisinde gergeklesmis ve hisselerin kontrolii IFC’ye gegmistir. 31 Aralik
2009 tarthi itibariyle TAV Holding’in TAV Tunus’taki ortaklik payr %100°den %85’e
dilgmiistlr.

31 Arabk tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden giderlerin dokimi asagidaki
gibidir:

2010 2009

Yatirim amagl gayrimenkuller satig zarar 7.040 --
Indirilemeyecek KDV 3.209 -
Iptal edilen proje gideri 1.345 -
Maddi duran varliklar satig zarar 116 1.030
Tasfiye edilen istirak zarari - 1.656
Yatirim amagli gayrimenkuller deger diisiikligi (Not 18) - 18.103
Diger 1.936 4.202
13.646 24,991

Yattim amagli gayrimenkullerde satis zaran, Akfen Insaat’a ait yatinm amagh
gayrimenkullerinden satisindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2010 itibariyla indirtlemeyecek KDV, Akfen GYO’nun Rusya'daki projelerinden
kaynaklanan ve ilerde olusacak KDV borglarindan mahsup edemeyecegini diisiindiigi 3.209 TL
tutarindaki KDV alacag) i¢in ayirdigi karsiliktan olusmaktadir. Akfen GYO bu KDV’yi indirim
konusu yapabilmek igin ilgili tutarin kaynaklandig Samara projesi arsa sahibi ile imzalanmis olan
sozlesmede 201 | yilinin ilk varisinda revizyon yapmayi planlamaktadir.

Iptal edilen proje gideri ise Rusya’da bulunan Krasnoyarsk projesinin iptal edilmesi sonucu
olusmustur.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Fren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim warlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras) (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL GELIRLER

31 Arahk tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirlerin dékiimi asagidaki gibidir:
Finansal gelir 2010 2009
Kur farki geliri 160.050 54.203
Faiz geliri 27.398 14.974
UFRYK 12 etkisiyle olugan reeskont taiz geliri (*) 5.331 3.746
Kazaniimamis finansman geliri, net 1.492 2.959
Diger 549 192

194.820 76.074

(*) UFRYK 12 etkisiyle olugan reeskont faiz geliri, DHMI’den garanti edilen yolcu
alacaklarinin reeskontundan ve Dilovasi Organize Sanayi Bélge’den garanti edilen reeskont faiz
gelirinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger kapsaml gelir i¢erisinde muhasebelestirilen
finansal gelirler/ (giderler) asagidaki gibidir:

2010 2009

Yabanci para cevrim farklan (8.238) (3.018)
Riskten korunma rezervi (14.194) 21.894
(22.432) 18.876

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, HES 1, MIP ve TAV Havalimanlari’nin 2010 yilinda yaptig: faiz
orani ve ¢apraz kur takaslariyla oranl “swap”larla ilgili olan 14.194 TL’lik (31 Arahik 2009:
21.894 TL) riskten korunma rezervi zkaynaklara yansitilmistir,

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle &zkaynaklarda yansitilan §.238 TL tutarindaki yabanci para
cevrim farklant MIP, TAV Yatinm, RPI, RHI, Hyper Foreign ve TAV Havalimaniari’na ait
finansal tablolarin Amerikan Dolar ve Avro olan fonksiyonel para birimierinin TL raporlama
para birimine ddniigtiriilmesinden olusan yabanci para ¢evrim farkint igermektedir (31 Aralik
2009: 3.018 TL, TAV Yatiim, MIP, Hyper Foreign, RPI, RHI, ve TAV Havalimanlari).
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Arahik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras) (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL GIDERLER

31 Arahik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderlerin dékiimi asagidaki gibidir:

2010 2009
Faiz giderleri 158.262 170.750
Kur farki zaran 164.457 46.440
Diger 5.755 5.946

328.474 223.136

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Grup, 10 Mart 2010 tarihinde %99,87 oraninda sahip oldugu Akfen Altyapr Damsmanhk
hisselerini Hamdi Akin, Selim Akin ve Pelin Akin’a; 18 Mart 2010 tarithinde %100 oraninda
sahip oldugu Akfen Turizim ve Akinisi hisselerini, 5 Nisan 2010 tarihinde %42.50 oraninda sahip
oldugu Arti D&viz hisselerini ve 6 Nisan 2010 tarihinde %37 oraninda sahip oldugu IBS
hisselerini Akfen Altyap: Danismanlik’a satmistir.

Elden ¢ikarilan sirketlerden Akfen Altyapt Damismanlik, Akinisi, Akfen Turizm, Art1 Déviz ve
IBS’den gelen dénem karlarn 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren dénem igin hazirlanmis zet
konsolide finansal tablolarinda “durdurulan faaliyetler vergi sonrasi ddnem kar” kaleminde
gosterilmistir. Aym sekilde 2009 yilinda elden ¢ikartilmig olan Tuvtirk Kuzey, Tiivtiirk Giliney,
Tiivtiirk Istanbul ve Adana Igel Hatay Arag Muayne’den gelen dénem karlari da 31 Arahik 2009
ara ddnem &zet konsolide finansal tablolarinda “durdurulan faaliyetler vergi sonrast dénem kan”
kaleminde gosterilmistir.

Durdurulan faaliyetler vergi sonras: dénem kari

2010 2009
Gelirler 14292 171.726
Satislarin maliyeti (9.387) (137.572)
Diger gelirler 83 154
Diger giderler (23) -
Genel ydnetim giderleri (2.481)  (18.601)
Satis pazarlama giderleri -- (262)
Finansal gelirler 828 10.696
Finansal giderler (651  (13.297)
Vergi geliri/(gideri) , _(491) (1.878)
Donem kari 2.170 10.966
istirak satis karlar 15.056  183.869

17.226  194.835
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
{Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi:

Turkiye’de kurumlar vergisi oraru, kurumlarin ticari kazancina vergl yasalar geregince indirimi
kabul edilimeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarn indirilerek
bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan kurumlar vergisi orant % 20°dir.

Temettii dagitimlar: Gzerinde stopaj yitkimliiliigii olup, bu stopaj yiikimliiliigi temettii ddemesinin
yapildigl dénemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aractlif) ile gelir
elde eden dar mikellef kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettd
ddemeleri ylizde 15 oraninda stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar
dagitimlarina iligkin stopaj oranlarimin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari da gdzdninde bulundurulur. Gegmis yillar karlarinin
sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi
degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gdre, en az iki yil siireyle sahip olunan istiraklerin ve maddi duran
varliklarin satislarindan elde edilen gelirlerin ylzde 75°i satig tarihinden itibaren bes yil icinde
sermaye artisinda kullanilmak iizere Gzkaynak hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi
istisnasina konu olur. Geriye kalan ytizde 25°lik kisim kurumlar vergisine tabidir,

Transfer fiyatlandirmasina iligkin hUktimler, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13dneii maddesinde,
“transfer fiyatiandirmas: yoluyla gizlenmis kar dagitimi™ baghgi altinda belirtilmistir. 18 Kasim
2007 tarihli, transfer yoluyla gizlenmis kar dagitimina iliskin genel teblig, uygulamayla ilgili
hitkiimler icerir. Eger bir vergi yiikiimliist iliskili kuruluglarla mal ya da hizmet alim satiminda
bulunursa, ve fiyatlar her iki tarafin da bagimsiz oldugu ve birbirlerine hakim durumda
olmadiklart  bir gekilde belirlenmiyorsa, ilgili karlann gizli bir bigimde transfer
fiyatlandirmasiyla dagitildigt varsayilmaktadir. Bu tiir gizli kar dagitimlar, kurumlar vergisi
hesaplamasinda vergiden diislilememektedir.

Tirkiye’deki vergi mevzuatl, ana ortaklik ve bagh ortakliklariun konsolide bir vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi karsihklar, konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayr ayn
hesaplanmustir.

Tirk vergi mevzuatina gdre mali  zararlar, gelecekte olugacak kurum kazancindan
mahsuplastirslmak tizere bes yil siire ile taginabilir. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan
mahsup edilemez.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama
yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandifi ayr takip eden dort ay
igerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, hesap doénemini takip eden bes yil
sliresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") madde 5/1(d) (4)'e gére, gayrimenkul yatirim
ortakligindan elde edilen kazanglar Kurumlar Vergisinden istisna tutulmugtur. Bu istisna ayrica
ara dénem Gegici Vergi i¢in de uygulanmaktadir. Kararinin aksine, Hesap Uzmanlarr Kurulu
tarafindan halka agik olmayan gayrimenkul yatirim ortakhklarmin  bu  jstisnadan
yararlanamayacaklart diigtiniilerek dénem iginde bazi vergi cezalart kesilmistir, Diger taraftan,
Sermeya Piyasast Kurulu'nun konu hakkindaki gériigii; gayrimenkul vyatinm ortaklarinin
Kurul'ca bagvurunun uygun gérilmesi halinde, ani usulde kurulugta kurulusun, déniisimde ise
esas sOzlesme degisikliklerinin onaylanmas: ile kazanildigl seklindedir. Bu nedenlerle, Grup
yonetimi ve danismanlari bu cezayla ilgili herhangi bir yikimlilliikleri olmayacagini ve bu
uygulamanin Vergi Idaresi tarafindan uzlagilarak ¢éziilecegini diisiinmektedir.

111

4



36

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Kuzey Kibns’da kurumlar vergisi oramy, kurumlann ticari kazancina vergi yasalarr geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda ver alan istisnalarin indirilerek
bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan kurumlar vergisi orant % 23,5°tir, Kuzey Kibris’ta
subeleri bulunan Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaat, Akfen Turizm ve Akfen insaat
operasyonlarindan dolay bu vergi oranina tabidir.

Giircistan kanunlarina gére vergiye tabi kurum kazanci, 1 Ocak 2008 tarithinden itibaren
%20'den %15°e diismiistiir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ertelenmis vergive konu olan aktif ve
pasif kalemler lizerinden %15 ertelenmis vergi hesaplanmustir,

Tunus kanunlarina gére vergiye tabi kurum kazanci, iizerinden kanunen indirebilir giderler
disiilditkten sonra kalan matrah Uzerinden %30 olarak besaplanmaktadir. TAV Tunus’un
imzaladign imtiyaz anlagmasma gore, TAV Tunus imtiyaz anlagmasinin yirlrlige girdigi
taribten iiibaren 5 yii kuramiar vergisinden muaftir.

Yatrun indirimi:

193 sayilr Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan ve [ Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere yiiclirlige giren 5479 sayili
Kanun ile eklenen Gegici 69 uncu maddede, bu madde kapsaminda yiikiimlilerin 31 Aralik 2005
tarihinde yirtrlikte bulunan mevzuat hitkiimlerine goére (vergi oranina iligkin hiikiimler dahil)
hesaplayacaklari yatirim indirimi tutarlarim sadece 2006, 2007 ve 2008 yullarina ait
kazanglarindan indirebilecekleri $ngériilmiis, dolayisiyla da yatinim indirimi uygulamasi 1 Ocak
2006 tarihinden gecerli olmak iizere viiriirliikten kaldirilmistl, Bu cergevede, iic yillik siirede
vatirim indirimi istisnasi haklarimin bir kismint veya tamamini kullanamayan yiikiimiiilerin
haklari 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortadan kalkmisti. Diger yandan 5479 sayili Kanun’un 2
ve 15 inci maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 19 uncu maddesi, 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren yiirtrlikten kaldirilmis ve boylece 1 Ocak 2006 ila 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda
yapilan yatirim barcamalarl Gzerinden yatirim indirimi istisnasindan vyararlanilmasina imkan
taninmamistt.

Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin, 15 Ekim 2009 tarihinde vapilan toplantisinda aldigy Karar
uyarinca, yukarida babsi gecen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatinm indirimiyle ilgili gegici 69
uncu maddesinde yer alan 2006, 2007 ve 2008 ibareleri ile yine 5479 sayilh Kanun’un ilgili
diizenlemenin Kanun’un yayimlandigi tarih olan 8 Nisan 2006°da degil de 1 Ocak 2006'dan
itibaren yiiriirlige girmesine olanak taniyan 15. maddesinin (2) numarali bendindeki *“2”
rakaminin Anayasa’ya aykin oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar verilmis olup, bahsi
gecen tarih ¢ncesi hak kazanidan yatinim indirimlerinin kullanimi ile ilgili stire simirlamasi ve
ilgili Kanun’un yayimlandigi stre ile 1 Ocak 2006 tarihleri arasinda yapilmis olan yatinim
indirimi tutarlarindan faydalantlamayacagia iliskin kisitlar ortadan kalkmis bulunmaktadir.
Anayasa Mahkemesi'nin aldi1 Karar uyarinca, vatirim indirimiyle ilgili iptalin, kararin Resmi
Gazete’de yayimiyla birlikte ylirliclige girmesine hitkmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi
Karars 8 Ocak 2010 tarib ve 27456 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylriirlige girmistir.

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlari ile 2006
dncesinde baglayip iktisadi ve teknik butiinliik kapsaminda bu tarib sonrasinda da devam eden
yatinnmlardan dogan yatirim indirimi tutarlan sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki
yillarda da kullanilabilecek olup 1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan Gelir
Vergisi Kanunu’nun milga [9 uncu maddesi kapsamindaki yatirum harcamalarinin %40’ indan
yatirim indirimi istisnasi olarak yararlanilabilecektir.
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36.1

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(TGm tutarlar aksi belivtitmedikge, bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devam)

Gelir vergist stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahii ederek beyan eden tam miikellef kurumlara dagitilanlar harig olmak
lizere kar paylar izerinden ayrica gelir vergisi stopajt hesaplanimas) gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tim sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir. Bu oran,
5520 sayilh Kanun’un 15 maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere %15
olarak belirlenmistir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu
karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopaji'nin %10°dan %15’
¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edifen kar paylan gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

Transfer fivatlandirmas: diizenlemeleri:

Tirkive'de, transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri Kurumtar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmast yoluyla ortiilii kazang dagitumy” bashkh 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer
fivatlandirmas: yoluyla o6riilii kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig
uygulama ile ilgili detaylari diizenler.

Vergi mikellefl, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir olarak tespit ettikleri bedel
veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya
kismen transfer fiyatlandirmasi yeluyla &rtiili olarak dagitilmug sayidir. Bu gibi transfer
fiyattandirmast yoluyla 6rtiili kazang dagitinn kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen
gider olarak dikkate alinir.

Vergi gelirif(gideri)
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait vergi gelir/giderinin detay: agagidaki gibidir:

2010 2009
Cari donem kurumtar vergisi gideri (23.737) (17.358)
Ertelenmis vergi geliri 5.761 14.239
Toplam vergi gideri (17.976) 3.119)

2010 2009
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (17.485) {1.241)
Durdurulan faaliyetler vergi gideri (Not 35) (491) (1.878)
Toplam vergi gideri (17.976) (3.119)
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36.1

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Table Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devam:)

Vergi gelirif{gideri)

Etkin vergi oramnin mutabakat

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait raporlanan vergi karsihigi, vergi dncesi
kar lizerinden yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan tutardan farklhidir. llgili mutabakat

dékiimii asagidaki gibidir:

Vergi karsihgimm mutabakat:

Donem kari
Toplam gelir vergisi gideri
Vergi oncesi kar

Etkin vergi orani ile hesaplanan vergi

Yurtdigi bagli orlakliklardaki vergi orani farklarinin etkisi

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi

Vergiden muaf geliclerin vergi etkisi

Vergi cezas

Parasal olmayan kalemlerin gevirim farki

Onceki dsnemlerde kullamlmayan vergi zararlarinin kultantimas:

Kullanitmayan cari donem vergj zarar

Gegmis yitlar zararindaki degisim

Gegmis yillar zararinin kur farkl etkisi

Yatirim indirimi istisnasinin vergi etkisi

Ozkaynaklar alinda muhasebelestirilen baglh ortakhk

hisse satiglarinin vergi etkisi

Ertelenmis vergiye konu olmayan gegici farklardaki degisim

Ertelenmig vergiye konu olmayan vergi zararlarindaki degisim
Vergiye labi olmayan istirak ve miigterek iniiglereken kontrol
edilen ortaklhk satiglar

Diger diizeltmelerin etkisi

Diénem vergi gideri

It4

2010 2009
Tutar % Tutar Yo
111.946 153.458
(17.976) (3.119)
129.922 156.577
(25.984) (20,0) (31.315) (20,0)
I8 0,1 (4.689) (3,00
4.709) (3,60 (8.671) (5,5)
21337 164 6.936 4,5
(659) (0.5) N -
(4.068) (3,) 112 0,1
1.760 1.4 12.357 7.9
(8551) (6,6) (1.325) (0,8)
(312) (0,2) (6.316) (4)
580 0.4 74 0,0
(3.315) (2,06) 13.165 8.4
2.254 1.8 -- -
1.302 1 (1.125) (0,7
5.109 3,9 - --
- - 18.599 11,9
(2.878) (2.1) {(971) (0,6)
(17.976) (14)  (3.119) 2,0
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36.2

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
{Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmislir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliig i

Ertelenmis vergi, bilango yéntemi kullamlarak, varlik ve yiikiimliilitklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi matrahinda kullamlan degerleri arasindaki vergi indirimine konu

olmayan serefiye ve muhasebeye ve vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan variik ve
ylkiimlilik farklar: harig gecici farklar iizerinden hesaplanir.

Kayitlara alinan ertelenimiy vergi varlige ve yiikimliligti

31 Aralik tarihleri itibariyle, ertelenmis vergi varhil ve ertelenmis vergi yiikiimliiligiine
atfolunan kalemler agagidakilerden olugmaktadir:

Varitklar Yiikimliiliikler Net

2010 2009 2010 2009 2010 2009
Ticari ve diger alacaklar 1.201 1.452 (785) 379 416 1.073
Havalan igletim hakk 7.286 1.580  (7.752) (6.044) (466) (4.464)
Maddi olmayan duran varliklar ve maddi
duran varliklar 3.257 6.571 (17.395) (23.888) (14.138) (17.317)
UMS 11 etkisi 9959 9322 (2477) - 7.482 8.322
UFRYK 12 etkisi -- -- (673) (152) (673) (152)
Tirev finansal enstriimanlar 20641  14.521 - - 20,641  14.521
Pesin odenen imlivaz gelirleri -- -~ (2.346) (4384) (2.346) (4.384)
Diger yatirimlar -- -- - {(1.727) - {1727
Yatrm tegviki 24813  29.117 -- - 24813 29.117
Yatrim amagh gayrimenkuller 5.845 4719 (23.922) (17.349) (18.077) {12.630)
Tagiman vergi zararlary 28.139 21318 - -- 28.159 21318
Ticari ve diger borglar - 1.063 -~ (1.272) -- 209
Finansal borglar 1.905 1.994  (4.004) 377 (2.099) 1.617
Diger gegici farklar 5.493 982 (3.674) (825) 1.819 157
Ara loplam 108.559  92.639 (63.028) (56.697) 45531 35942
Mahsuplagabilen vergi tutar (41.789) (37.663) 41.789 37.663 - -
Toplam ertelenen vergi
varhgi/ylikiimliligl 66.770 54976 (21.239) (19.034)  45.531 35942

Vergi Usul Kanunw'na gére, mali zararlar en fazla bes yil siire ile taginabilir. Buna gére,
kullanilmayan vergi zararlarinin kayitlara alinabilecegi en son yil 2015°tir. Grup yénetimi, 2009
yilt ve sonrasindaki yillarda vergilendirilebilir kazane elde edecegini &ngbrmiis ve buna gére
2010 yihnda 27.503 TL (31 Arahk 2009: 21.318 TL) tutarindaki mali zararlardan dogan
ertelenmis vergi varlig) konsolide finansal tablofara yansitilmistir.

31 Arahk tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenmis vergi varlifindaki hareketler agagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2010 2009

1 Qcak itibariyle bakiye 35.942 28.901
Cari donem ertelenmis vergi geliri 5761 14,239
Kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen kisum 2.529 3.557
Grup yapisindaki degisikligin etkisi - (8.618)
Sirket birlesmesinin etkisi (s (1.070)
Yabarnc! para ¢evrim etkisi 1.350 (1.067)
31 Arahk itibariyle kapanis bakiyesi 45.531 35.942
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36.2

37

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belictilmedikge, bin Tlrk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devam:)
Ertelenmis vergi varlit ve yiikkiimliiliigii (devam.)

Kawtlara alinmayan ertelenmis vergi varligi ve yikiimiiliigi

Raporlama dénemi sonunda, Grup’un sonraki dénem karlarindan mahsuplastirabilecegi 30.827
TL (2009: 125.460 TL) tutarninda kullamimayan mali zararlan bulunmaktadir. 6.165 TL (2009:
25.092 TL,) tutarindaki kullanilmayan mali zararlardan olusan ertelenmis vergi varligi kayitlara
alinmamigtir. Bu zararlar 2015 yilindan sonra indirime konu olmayacaktir. Gelecekteki olasi
karlar, bu tutardaki geemis yil mali zararlarini kargilamaya yetmeyecegi igin bu mali zararlardan
kaynaklanan ertelenmis vergi kayitlara alinmamigtir. Mali zararlar asagida belirtilen gekilde
gecerliligini yitirecektir:

2010 2009

2010°da sonlanan -- 13.292
20117da sonlanan 4.447 16.997
2(12’de sonlanan 8.490 11.443
2013"de sonlanan 116.231 168.878
2014°te sonlanan 21.329 21.380
2015°te sonlanan 17.730 --
168.227 232.190

Kullaniian (137.399) (106.730)
Kalan 30,828 125.460

Ertelenmis vergi varlig) ve ertelenmis vergi yukiimluligii, yasal olarak vergi varhiklar ve vergi
ylklmliiliklerinin mahsuplastirlmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin
ayn mali otoriteye bagli olmasi durumunda mahsuplagtirilabilmektedir.

HiSSE BASINA KAZANC

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait adi ve seyreltilmis hisse basina kazang
tutarlar;, sirasiyla 73,784 TL ve 149880 TL tutanndaki ana ortaklifa ait dénem
karmun/{zararmin) ilgili dénemler icindeki agirhikli ortalama pay adetlerine bdéltinmesiyle
hesaplanmigtir.

2010 2009
Ana sirket hissedarlarina ait net dénem kari 71.827 1495.880
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi 113.744.744 83.616.890
Hisse Bagina Kazan¢/ Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang
(tam TL) 0,631 1,792
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tam tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, 6nemli y&netim personeli ve yénetim kurulu dyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, igtirak
ve mistereken kontrol edilen ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin
normal isleyisi esnasinda iligkili taraflarlarla gesitli islemler yapilmigtir. {liskili taraflarla yapilan
islemlerin énemli bir bslimi elimine edilmis olup iliskili taraflarla yapilan iglemlerden
eliminasyon sonrasl kalanlar Grup i¢in bir 6nemlilik arz etmemektedir. Bu jslemler genel olarak
piyasa kosullarina uygun sekilde isletmenin normal isleyisi esnasinda gergeklegtirilmistir.

38.1  Iliskili taraf bakiyeleri
31 Aralk tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

2010 2009
Ticari alacaklar 12.039 23.804
Ticari olmayan alacaklar 10.514 5.295
22.553 29.099
Ticari borglar 16.043 24.650
Ticari olmayan borglar 14.323 13.143
30.366 37.793
31 Aralik tarihleri itibariyle iliskili taraflardan uzun vadeli alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:
2010 2009
Ticari alacaklar 2.007 3751
Ticari olmayan afacaklar 24,465 1.878
26.472 5,629
Ticari borglar - 5.889
Ticari olmayan borglar 14.607 10.833
14.607 16.722

Bu notta belirtilmeyen Sirket ve bagli ortakliklar ile miustereken kontrol edilen ortakliklar
arasinda gergeklesen diger tiim islemler konseolidasyon sirasinda eliminasyon islemine tabi
tutulmustur. Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiyelerin detaylan takip eden sayfada
agiklanmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar

{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Turk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)
38  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devams)
38.1  lliskili taraf bakiyeleri (devam:)

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacak bakiyeleri
asagidaki gibidir:

iskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar: 2010 2009
Odebrecht TAV LCCC JV (“*ODTC JV™) 3.956 1.046
Akfen Gayrimenkul Yatirim Ticaret A.S. 3.510 --
LCC Sabha Uluslararasi Havalimam Projesi 1.947 [.164
ATU 858 1.860
Sky Oryx Joint Venture 475 1.699
TAY Tunus 23 1.897
Task Water B.V. 16 7.145
Sera Yap1 End. ve Tic. A.S. (Sera Yapi) (*) 3 23
TAV Tepe Akfen Yatinm Ins. Isl. A.S. 2 2.210
Bugato Insaat (*) -- 1.375
Ibrahim Siiha Gii¢sav -- 1.024
Mustafa Keten -- 919
Irfan Ercivas -- 513
Selim Ak -- 451
Arbiogaz Cevre Teknolojilert A.S. - 472
Cennetkaya Sportif ve Turistik Tes. San. Ve Tic. A.S. - 74
TAY Insaat - 57
Task Su ) -- 22
TAV Istanbul Terminal Isl. A.S. - 6
MIP - 5
Diger 1.249 1.920
Eksi: Kazanilmamis faiz -- {118

12.039 23.804

(*) Bugato Ingaat ve Sera Yapr Grup’un laseronlugunu yapmakiadir ve Bugalo’dan olan alacak tageron avansidir,

31 Arabik tarihteri itibariyle, Grup’un iligkili taraflardan kisa vadeli ticari olmayan alacak
bakiyeleri asagidaki gibidir:

Tiskiti taraflardan kisa vadeli ticari olmayan alacaklar: 2010 2009
TASK WATERB.V. ) 5.533 --
Tepe Insaat Sanayi A.S. (“Tepe Insaat™) 3.248 3.245
Sera Yapi 785 695
CAS 261 240
TAV Tunus 34 292
TAY Gdzen - 244
Diger 603 579

10.514 5295

118

MAL



38
38.1

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan

{Tim tutarlar aksi belirtilmedikee, bin Tiivk Lirasi (*TL™) olarak itade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)
Lligkili taraf bakiyeleri (devam:)

31 Aralik taribleri itibariyle, Grup’un iligkili taraflardan uzun vadeli ticari alacak bakiyeleri

agagidaki gibidir:

Itigkili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar: 2010 2009
Sky Oryx Joint Venture 574 299
Kirazlt Konutlari Adi Ortaklig - 2618
Alarko-Akfen Ing.Ort.Girisim - 1.158
Diger 1.433 56
Eksi: Kazanmiimamus faiz -~ (380)

2.007 3.751

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un iliskili taraflardan vzun vadeli ticari olmayan alacak

bakiyeleri agagidaki gibidir:

Iliskili turaflardan uzun vadeli ticari olmayan alacaklar: 2010 2009
Akfen Turizm ve Yatirim I[sletmeleri A.S. 7.177 --
Akmnist Makine Sanayi ve Ticaret A.S. 6.723 --
Mustafa Keten 2.150 --
Hyper Foreign 2.072 2.152
Ibrahim Siiha Giigsav 1.961 --
Kirazli Konutlart Adi Ortaklig: 1.321 -
Akfen Gayrimenkul Yatirnmlan Ticaret A.S. [.191 -
Selim Akin 1.037 --
Diger 833 -
Eksi: Kazanilmamis faiz -- (274)

24,465 1.878
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiirm tutarlar aksi belictilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamy)
38.1  lliskili taraf bakiyeleri (devam:)

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un iliskili taraflara kisa vadeli ticari borg bakiyeleri asagidaki

gibndir:

Iliskili taraflara kasa vadeli ticari borclar: 2010 2009
Muscat CCC & TAV Cons. 5.032 1.591
Ibs Sigorta Brokerlik Hiz.A.S. 4.048 --
Tepe Ingaat Sanayi A.S. 1.829 2.479
Sky Oryx Joint Venture(*) 1.092 5.386
ODTC IV 890 530
TAV Bilisim Hizm. A.S. 266 388
TAV [stanbul Terminal isl. A.S. 198 891
Sera Yapi End. ve Tic. Ltd. Sti. 58 22
TAYV Havalimanlan 56 48
BTA Yiyecek Igecek Hjzm. A.S. 50 74
TAV Ingaat (*%%) 29 9
TAV Havacilik AS 13 47
TAV Isl. Hizm. A.S. 1 36
Bugato Ingaat(**) - 3.376
Kirazl) Konutlart Adi Ortaklig; - 1.654
Mustafa Keten - 1.267
irfan Erciyas -- 900
Sitha Giligsav -~ 875
Selim Akin -- 625
TAV Tepe Akfen Yatirim Ins. 151. A.S. - 83
Hamdi Akin - 75
Tiivtiirk Kuzey — Tiivtiirk Gliney - 26
Diger 2.481 4336
Eksi: Kazanilmamis faiz - {68)

16.043 24.650

™ Sky Oryx Joint Venture ile ilgili bor¢lar, Grup’un ingaat isleri i¢in aldig avanslara
iliskindir.

{(**) Bugato Insaat ile ilgili borg hakedis teminatiyla ilgilidir.

(***) TAV Insaat’a olan borglar, Enfidha insaatimin yapimi ve Monastir ve Gazipasa
Havalimani’nun yenilenmesine iliskin bor¢lardan olusmaktadir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL”™) olarak ifade ediimigtir.)
38  ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI (devami)
38.1  lliskili taraf bakiyeleri (devam)

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un iligkili taraflara kisa vadeli ticari olmayan borg bakiyeleri
asagidaki gibidir;

Tiiskili taraflara kisa vadeli ticari olmayan borclar: 2010 2009
Sky Oryx Joint Venture 5.094 595
TGS 2.741 2.889
TAV Istanbul Terminal isl. A.S. 2.575 3.032
ATU 665 391
TAYV Tunus (*) 384 -
Hamdi Akin 66 2.007
LCC Sabha Uluslararast Havalimani Projesi -- 3.259
Tepe Insaat Sanayi A.S. -- 750
Stiha Giigsav - 169
TAYV Havalimanlan - 7
Diger 2.798 44
Iligkili taraflara ticari olmayan borglar 14.323 13.143

(*)} TAV Tunus ile ilgili borg¢lar, Grup®un ingaat isleri igin aldig1 avanslara iliskindir.
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38
38.2

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam:)

iligkili taraf islemleri

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait, Grup’un iliskili taraflarla yaptifi islemler asagida

Jzetlenmigtir:

Iliskili taraflara verilen hizmetler: 2010 2009
Sirlket Tutar  slem Tutar  islem
At 39.145 Sauis 36.368 Sauig
Sky Oryx Joint Venture 12.355 Insaat Hizmetleri  5.886 Ingaal Hizmetleri
TAYV Istanbul Terminal sl. A.S. 6.971 ingaat Hizmetleri 10.819 insaal Hizmetleri
TAV Macedonia Dooel Skopie 5.773 Insaat Hizmetler: —_—
Kasa Akfen 4511 Satg - -
TAV Gazipasa Yat. Ve Isl. A.S. 1.867 insaal Hizmetleri 1085 insaat Hizmetleri
LCC Sabha International Airport
Project 1.333 Satis - -
Havaalanlar1 Yer Hizmetleri AS. 906 Insaal Hizmelleri - -
TAV Tunus 588 InsaalHizmetleri 58.317 InsaatHizmetleri
TAV Havalimalar 205 Faiz geliri 461 Taiz geliri
TAYV Ingaat - Satig 419 Sausg
Ati Service -- Kambiyo Kan 1,3 Kambiyo Kan
Art1 Déviz -- Diger gelirler 619 Diger gelirler
Task Water B.V. -- Kambiya Kari 529 Kambiyo Kan
Hyper Foreign -- Kambiyo Kan 368 Kambiyo Kan
Riva -- Diger Gelirler 215 Diger Gelirler
TAYV Tepe Akfen Yatirnm Ins. Isl. A.S. -- Kambiyo Kart 189 Kambiyo Kari
Tavtiirk Kuzey — Tuvtlick Giiney -- Sati 18.238 Saus
Diger 4.870 2.703
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38.3

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Fren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Ttm tutarlar aksi belirtitmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)
ftiskili taraf islemleri (devam:)

Hliskili faraflardan alinan higmetier: 2019 2009

Sirket Tutar Islem Tutar lslem

TAV Insaal 8.473 insaat Hizmetlei 12.620 insaatHizmetleri
IBS Sigorla 4.077 Alimlar - -

TAV Bilisim Hizmetleri A.S. 2.479 Almlar 2.803 Alimlar

Alsim Alarko 1.373 Diger - -

TGS 773 Finansman gideri - -

Tepe ingaat Sanayi A.S. 551 Almlar 3.571 Alimlar

TAV Insaat 504 Finansman gideri -

BTA Yiyecek {geeek Hizm. A .S. 4477 Alimlar 1.067 Almlar
Tivliirk Kuzey — Tiivtirk Giiney -- Alimlar 38,23 Almlar

Sera Yapi End. ve Tic. Lid. Sli. -- Alimlay 624 Alimlar

Ati Serviee -- Kambiyo zararlart 1.494 Kambiyo zararlan
Diger 3.771 5.455

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait Akfen Holding ve bagli ortakhklar igin iist diizey
yOneticilere saglanan Ucretler ve benzeri giderler toplami 7.134 TL (31 Aralik 2009: 6.683 TL)
tutarindadir. Akfen Holding’in miistercken kontrol edilen ortakliklari tarafindan iist diizey
yéneticilere saglanan ticretler ve benzeri giderler toplamu 20.243 TL dir. (Grup payi: 6.187 TL)
(31 Aralik 2009: 16.974 TL (Grup pay1: 4.847 TL)
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralhk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tick Lirast (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI
VE DUZEYI {devami)

Deger diisiikliigii

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait siipheli alacak karsihgindaki harcketler asagidaki
gibidir:

2019 2009
Dénem bag bakiyesi (2.066) (1.873)
Tahsilatlar 308 50
Alacak karsihg iptali - 105
Yil iginde aymlan karsilik (4.010) (172}
Kur degisim etkisi (33) (H
Ortakhiklardaki sahiplik oraminin degisiminin etkisi -- (175)
Dénem sonu bakiyesi (5.801) (2.066)

Likidite riski

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle tahmini faiz ddemeleri dahil olmak Uzere finansal
yiikiinliliiklerin 8deme planina gére belirlenmis vadeleri agsagidaki gibidir:

31 Araltk 2010
Kayiih  Beklenen 3 aydan 3-12 1-5 S yildan
Not Defier Nakit Alosi az ay yil Fazla
Finansal yiikilenliilikler .
Finansal borglar 8 2246719 (2.766474) (708777 (303.075) (1.414.937) (953.940)
Ticari borglar 10 128.131 (122.172)  (76.359) (19.309) (26.514) -
{ligkili taraflara borglar 10-11-38 44.973 (51.792)  (35.475) (8.216) (5.733) (2.370)
Diger borglar (*) L1 18.739 (18739 ([8.739) - - -
Diger kisa vadeli
yikimliltkler (*) 27 5.768 (5.768)  (5.768) -- - .-
Faiz orani (akasi 53.246 (68.719)  {4.160} (12.061) (39.899) (12.599)
Nakit ¢ikigi ' 2.934  (169.149) -- (21.780) {87.423) (59.946)
Nakilt girisi -- 165.905 -~ 21,747 86.487 57.671
Toplam 2.500.510 (3.036.908) (849.277) (342.694) (1.488.019) (971.184)
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarikinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI
VE DUZEY] (devamz)

Grup’un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle tahimini faiz ddemeleri dahil olmak lzere f{inansal
yitkiimliiliiklerin ddeme planina gére belirlenmis vadeleri agagidaki gibidir;

31 Aralth 2009
Kayith Belklenen 3 aydan 3-12 1-5 5 yildan

Not Deger  Nakit Alusi az ay vil Fazla
Finansal ytikiimnliiliikler
Finansal borglar 8 2234771 (2.868.074) (143.888) (184.761) (1.261.101y  (1.278.325)
Ticari borglar 10 164.993 (165.168) (140.937) (13.738) (10.493) -
iligkili taraflara borglar 10-11-38 54,515 {55.360) (21.902) (26.762) (6.696) -
Diger borglar (*) 11 16.396 {16.396) (16.396) - - -
Diger kisa vadeli yilkiimliilikler 99
*) 30.600 (30.600) (30.600) -~ - -
Faiz oram takasi B5.784 (104.126) (9.491) (20.54% (59.698) (14.387)
Capraz kur takast
Nakii ¢gikig: - {179.136) (11.423) ($.245) (81.300) {77.168)
Nakit girigi (3.606) 183.498 11.524 9.588 84.003 78.383
Toplam 2.583.453  (3.235.362) (363.113)  (245467) {1.335.285) (1.291.497)

(*} Garanti igin alinan depozitolar, alinan avanslar ve ertelenmis gelirler gibi finansal olmayan
araglar diger borglar ve diger kisa vadeli yikimliliikler icerisine dahil edilmemistir.
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39

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (devamy)

Y zbanci para riski

Maruz kalinan kar riski

31 Aralik 2010 tarihi jtibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu asafidaki tabloda belirtilen
yabanci para bazh varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

31.12.2010
TL Karsihg: ABD Dolar: Avro Diger (*)

1. Ticari alacaklar 50.317 4.807 4.433 33.802
2a. Parasa) Finansal Varliklar(Kasa, Banka

Hesaplar dahil) 173.602 88.823 12.838 9.975
20. Parasal Olimayan Finansal Variiklar 944 17 i o7
3. Diger 22.604 68 7.581 6.964
4. Déinen Varhklar (1+2+3) 247.467 93.715 24.853 51.658
5. Ticari Alacaklar 4,774 3.088 - -
6a. Parasal I'inansal Varliklar 7.230 -- 712 571
6. Parasal Oimayan Finansal Variiklar 9 2 -- 6
7. Diger 21.661 -- 10.571 --
8. Duran Varhklar (53+6+7) 33.674 3.090 11.283 5.777
9. Foplam Varhklar (4+8) 281.141 96.805 36.136 57.435
10. Ticari Borglar 56.566 10.298 14.448 11.040
11. Finansal Yiikiimliliikler 297.526 34533 118.904 492
12a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler 18.255 1.959 1.631 11.885
12b. Parasal Olmayan Diger Yitkimliilikler 11.093 28 5.002 801
13. Kisa Yadeli Yiikiimlilikler (10+11-+12) 383.442 46818 139.985 24218
14. Ticari Borglar 18.409 - -- 18.409
15. Finansal Yikiimliiliikler 979.346 90.904 409.354 --
16a. Parasal Olan Diger Yiuktmlilikler 17.214 725 7.854 --
16b. Parasal Olmayan Diger Yitkiimliliikter -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimlilikler (14+15+16) 1.014.969 91.629 417.208 18.409
18. Toplam Yiikiimlilikler (13+17} 1.398.411 138.447 557.193 42.627
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varhly/
{Yiikimlilik) Pozisyonu (19a-19b) -- - - --
a, Hedge Edilen Toplam Varhk Tular (***) - -- -- -
19b. Hedge Edilen Toplam Yilkiimliilik Tutar

de deve - _— _— _—
;0. i\)'ct Yabancr Para Varhld (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu {9-18+19) (1.117.270) (41.642)  (521.057) 14.808

21. Parasal Kalemler Net yabanc) Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.151.393) (41.701)  (534.208) 7712
22. Doviz Hedge'i igin Kullamlan Finansal

Araglarin Teplam Gergege Uygun Degieri (**¥%) - -- -- -
23, Thracat (**%) - - - -
24, ithalat (*¥*) - _ " .

(*) Diger para birimlerindeki varlik ve yiikimlilikler TL karsihiklari olarak belirtilmistir
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Ttim tutar)ar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi
VE DUZEYT (devami)

Yabanci para riski (devami)

31 Aralik 2009 tarihi jtibariyle Grup’un yabanci para pozisyenu asagidaki tabloda belirtilen
vabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Arahk 2009

TL ABD

Kargilig Dolan Avro Diger (*)
1. Ticari alacaklar 84.323 3.555 10.249 56.832
2a. Parasal Finansal Varhklar{Kasa, Banka
Hesaplar dahil) 245.445 121.434 19.148 21.236
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 10.322 21 3.571 2.574
3. Diger 22.768 226 2431 17.176
4, Dénen Varhllar (1+2+3) 362.860 125.236 35.399 97.818
5. Ticari Alacaklar 2.856 1.857 -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -- -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 9.509 7 4225 370
7. Diger 82 - - 82
§. Duran Varlklar (5+6+47) 12.447 1.904 4,225 452
9. Toplam Varliklar (4+8) 375.307 127.140 39.624 98.270
10. Ticari Borglar 94.908 3.773 17.987 50.370
11. Finansal Yikiimlulikler 161.418 73.798 23.284 --
12a. Parasal Olan Diger Yitkumlilukler 13.354 1.805 247 5298
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimltlikler 1.354 88 94 1.017
13. Kisa Yadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 271.634 79.464 43.836 56.685
14. Ticari Borglar 4.510 44 2.057 --
15. Finansal Yiikiimliliikler 749.995 309.151 131.697 --
16&a. Parasal Otan Diger Yuktumluluikler 1.099 409 83 305
16b. Parasal Olmayan Diger Y (ktimltitikler 6.076 -- 2.781 69
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) 761.680 309.604 136.618 374
18. Toplam Yiilkimliliikler (13+17) 1.032.714 389.068 180.454 57.059

19. Bilango dis1 Tiirev araclaru Net Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - -- -- --
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar: -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliliik)

Pozisyonu {9-18+19) (657.407) (261.928) (140.830) 41.211
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=142a+5+6a-10-11-122a-14-15-16a) (692.658)  (262.094) (148.182) 22.095
22, Doviz Hedge'i icin Kullanilau Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri -- -- - --
23, [hracat -- - - --
24. ithalat - - - -

(*) Diger para birimlerindeki varlik ve yikiimliiltkier TL karsiliklar olarak beliclilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim utarlar aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Lirast (“TL") ofarak ilfade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI

VE DUZEYI (devam)
Yabana para riski (devami)

Duyarhhk analizi

Grup’un kur riski genel
degisikliklerinden olusmaktadir.

olarak TL’nin

Avro ve ABD Dolan

karsisindaki

deger

Kur riskinin §lglilebilmesi i¢in yapilan duyarlihk analizinin temeli, kurum genelinde yapilan
toplam para birimi agiklamasini yapmaktir. Toplam yabanc para pozisyonu, yabanci para birimi
bazli tim kisa vadeli ve uzun vadeli satin alim sdzlesmeleri ile tim varliklar ve yikiimlitlikleri
icermektedir. Analiz net yabanel para yatirmlarini igermemektedir.

Grup orta ve uzun vadeli kredilerini, elde ettigi proje gelirlerinin para birimi cinsinden
gergekiestirmektedir. Kisa vadeii krediier igin ise bor¢ianmalar havuz/portféy modeii altinda
dengeli olarak TL, Avro ve ABD Dolan olarak gergeklestirilmektedir.

Ddviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2010
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci
paranin Yabancl Yabanci
deger paranin deger | Yabanci paranin | paranin defer
kazanmasi kaybetmesi | defer kazanmasi | kaybetmesi
ABD Detan'nin TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolart net varlik/yliklimliiliigii (6.447) 6.447 16.990 (13.901)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (6.447) 6.447 16.990 (13.901)
Avro'nun TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

4- Avro net varhk/yikiimliliigi {109.465) 109.465 -- -

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -- -- -

6- Avro Net Etki (4+5) (109.465) 109.465 - -
Diger déviz kurlaninin TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varhk/yikimtiligi 772 (772) -- --

8- Diger d6viz riskinden korunan kisim (-) -- .- -- -

9- Diger Diviz Varhklar Net Etki (7+8) 772 (772) -- “n
TOPLAM (3+6+9) (115.140) 115.140 16.990 (13.901)
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39

Akfen Holding Anonim Sirk

eti

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI

VE DUZEYI (devam:)

Yabanci para riski fdevam)

Duyarhlik analizi (devami)

Diviz Kuru Duyarhihk Analizi Tablosu

31 Arahl 2009

MA

Kar/Zarar Qalaaynaklar
Yabanci Yabanct Yabanci Yabanci
paramn deger | paranin deger | paranindefer | paramin deger
kazanmas: kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
|_ABD Dolar'min TL Kargisinda % 10 defer kazanmasikaybetmesi halinde

1- ABD Dolan ret varli/yikiimlikigi (39.463) 39.463 14.684 (17.935)

2- ABD Dolan riskinden korunan kisim {-) - -- - -~
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (39.463) 39.463 14.684 (17.935)
Avro'nun TL. Karsisinda % 10 deger kazanmasikaybetmesi halinde

4- Avro net varlik/yiikiimliligi (32.012) 32.012 --

5~ Avro riskinden korunan kisim (-} -- -- -- -
6- Avro Nel Eiki (4+5) (32.012) 32.012 - -
Diger déviz kurlanmin TL Kargisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

7- Diger doviz nel varlik/ylkiml iz 2210 (2.210) -- -

8- Diger doviz riskinden korunan kisim {-) - -- -- --
9- Diger Diviz Varhiklarr Net Etki (7+8) 2210 (2.210) -- --
TOPLAM (3+6+9) (69.265) 69.265 14.684 (17.935)
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Lutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras (“TL™) cfarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI
VE DUZEY] (devami)

Faiz riski

Profil

Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi gu sekildedir:

2010 2009

Sabit faizli kalemler
Finansal varliklar 353.282 320.320
Finansal yiikimliilikler 208.182 886.201]
Degisken faizli kalemler
Finansat varliklar 7.697 5.543
Finansal yikiimliiliik[er 709.877 1.076.763

Sabit faizli kalemlerin gercege uygun deder riski:

Grup’un ger¢ege uygun deger farki kar / zarara yansttilan finansal varhk veya ylkimlilugi
bulunmamaktadir. Bu nedenle faiz orantndaki degisimlerin rapor tarihindeki &zsermaye
kalemlerine direkt etkisi yoktur.

Degisken fuizli kalemierin nakif akim riski:

31 Aralk 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle faiz oranlarinin 1 puan artmas) durumunda konsolide
kapsamli gelir tablosu agagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta déviz kurlar
olmak Uzere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldigr varsayilonstir,

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2010 31 Aralk 2009

Sabit Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan
Finansal Varliklar varliklar - -
Satilmaya hazir finansal
varliklar - -

Finansal Yukimlilikler - —

Degisken Faizli Finansal Araglar -- --

Finansal Varliklar - —

Finansal Yiikiimliiliikler (15.524) {7.776)
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finaunsal Tablo Dipnotlar:
{Tiim wtarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”} clarak ifade edilmistir.)

39  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI
VE DUZEY] (devami)

Gercege Uygun Deger

Varliklarin ve yiktmliiltklerin defter degerleri ve gergege uygun degerleri asagidaki tabloda
gosterilmistir;

2010 2009
Net Defter  Gergege uygun Net Delter  Gergege uygun

Not Degeri Deger Degeri Deger
Fiuansal varhldar
Nakil ve nakit benzerleri 6 422.569 422.567 344.013 344,013
Kullammi kisith banka bakiyeleri 12 123.380 123.380 118.949 118.949
Finansal yatirimlar 7 8.191 8.191 2.879 2.870
Tieari alacaklar (kisa vadeli) 10 220.572 223.953 258.927 260.645
[liskili taraflardan Licari alacaklar 10-38 14.046 14.046 27.555 27.555
Tligkili taraflardan licari olmayan
alacaklar 11-38 34.979 34.979 7.173 7.173
Diger alacaklar (*) Ll 6.432 6.432 6.709 6.709
Diger dénen varhklar (*) 27 19.916 19916 21.915 21915
Ticari alacaklar {uzun vadeli) 10 109.351 132,770 99.407 126.049
Finansal yiikiimliiliklar
Finansal borglar ] (2.246.719) (2.246.719) (2.234.771) (2.234.771)
Diger finansal yikiimlitlikler (**) 9 (106.534) (106.534) (85.784) (85.784)
iliskili taraflara licari borglar 38 (16.043) (16.043) (30.539) (30.539)
fliskili taraflara licari olmayan borglar a8 (28.930) (28.930) (23.976) (23.976)
Ticari borglar 9 (128.131) (128.131) (164.993) (164.993)
Diger kisa vadeli borglar (*¥) 11 (18.739) (18.739) (16.396) (16.396)
Diger kisa vadeli yiikiimlitliikler (**) 27 (5.768) {5.768) (30.600) (30.600)
Net (1.591.430) (1.564.630) (1.699.532) (1.671.172)
Gergeklesmemis kazang (26.800) (28.360)

(*) Pesin 6denen giderler, verilen avanslar, devreden KDV gibi finansal olmayan varliklar diger
alacaklar ve diger donen varliklar igerisine dahil edilmemistir.

(**) Ertelenmis gelir, alinan avanslar, ddenecek vergi, alinan depozito ve teminatlar gibi finansal
olmayan araglar, diger finansal yikiimlalikler, diger kisa vadeli borglar ve diger kisa vadeli
yikimliiltikler icerisine dahil edilmemistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi {*TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI
VE DUZEYT (devami)

Finansal Araglar
Gergege uygun deger actklamalart

Sirket, finansal araclarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda meveut pivasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

TAV Havalimanlar igin yabane para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin ger¢ege
uygun degerlerine yakin olmast sebebi ile ddnem sonu kurlart kullantlarak TL’ye cevrilmektedir.
Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan dolayr gergege uygun degerlerinin
taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gergege uygun deer digiimiiniin stmiflandiriimasi

Asapidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme ydntemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmusgtir:

Seviye 1: Ozdes varhklar ya da bor¢lar icin aktif piyasalardaki kayith (duzeltilmemis) fivatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitll fiyatlar disinda kalan ve varhklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayll olarak (fiyatlardan tliretilmek suretiyle)
gbzlemlenebilir nitelikteki veriler;

Sevive 3. Varlik ya da borglara iligskin olarak gdzlemlenebilir pivasa verilerine dayanmayan
veriler (g&zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2010 Sevive 1 Sevive 2 Sevive 3

Tiirev finansal araclar, (net) -- (106.554) -
Satilmaya hazir devlet tahvilleri 5.671 -- -
5.671 (106.534) -

31 Arahk 2009 Sevive 1 Seviye 2 Seviye 3

Tiirev finansal araclar, {net) -- (82.178) --
— (82.178) - -
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Firansal Tablo Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Alkfen Holding ve bagh ortaklhiklar:

Akfen GYO’nun halka arzina istinaden Goldman Sachs kredisine iliskin teminat olarak verilmis
Akfen GYO hisselerinin 16.235.125 adedinin iizerinden rehin kalkmustir ve tizerinde rehin olan
hisse adedi 86.988.875 adede gerilemistir.

Grup’un bagli ortakhklarindan Akfen GYO’nun &denmis sermayesinin 138.000 TL’ye
arttirtlmast sonrasi 24 Ocak 2011 tarihli ve 3 numarali Yonetim Kurulu Kararina istinaden
sermayesini 184.000 TL’ye yiikselterek artirilan 46.000 TL’ye tekabiil eden 46.000.000 adet
hissenin, bu sermaye meblag: (izerinden 8.117 TL nominal degerli 8.117.500 adet hissenin ve
yeterli talebin gelmesi durumunda ek satis kapsaminda 8.117 TL nominal degerlt 8.117.625 adet
hissesinin halka arzi igin SPK’ya revize bir basvuru sunmugtur.

Akfen GYO 24 Ocak 2011 tarih ve 201 1/3 sayili Yénetim Kurulu Karari ile;

- Akfen Holding A.S.’nin portféyiinde bulunan beheri 1 TL nominal degerdeki paylardan
8.117 TL nominal degerli 8.117.500 adet payin Sermaye Piyasast Kurulu’nun, ilgili teblig ve
hiiktimleri dogrultusunda tamamen primli olarak halka arz edilmesine,

- Akfen Holding A.S. nin portféylinde bulunan beheri 1 TL nominal degerdeki paylardan halka
arz sonrasinda yeterli fazla talebin gelmesi durumunda ek satis kapsaminda 8.117 TL nominal
degerli 8.117.625 adet paymn Sermaye Piyasasi Kuruluw’nun, ilgili teblig ve hiiklimleri
dogrultusunda tamamen primli olarak halka arz edilmesine,

Akfen GYO 6denmis sermayesinin kayith sermaye tavani igerisinde, 138.000 TL’den 184.000
TL’ye ¢ikarilmasina, nakit olarak arttirilan 46.000 TL ye tekabiil eden 46.000.000 adet payin
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun, ilgili teblig ve hikiimleri dogrultusunda tamamen primli olarak
halka arz edilmesine, karar verilmistir.

Akfen GYO, Tirkiye otel projelerinin finansmaninda kullaniimak tizere imzaladigi 100 milyon
Avro deperindeki kredi tahsis sézlesmesinin faiz oranini Tiirkiye Is Bankasy ve TSKB ile vardig!
mutabakata gére | Ocak 2011 tarihi itibariyla Euribor + %4.75°den Euribor + %3.75 oranina
digtirmistir,

Akfen GYO, 2 Subat 2011 tarihinde 2012 yilinda faaliyete gegmesi planlanan 140 odali Izmir
Ibis otel projesi igin Accor S.A. istiraki olan Tamaris Turizm A.S. ile 25 yillik bir kira
stzlesmesi imzalamisur. Tamaris A.8.’nin sézlesmeyi 10 yil erken sona erdirme ve 10 yil
uzatma hakk) bulunmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi {(“TL") olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR (devan)

Akfen Holding ve bagh ortakhklar: (devami)

Akfen Ingaat ile KKTC Tarim ve Dogal Kaynaklar Bakanligi arasinda 30 Aralik 2010 tarihinde
imzalanan sgzlesme uyarinca; KKTC, Bafra ili, P/H XVI 1’de bulunan 23/2/1/1 + 23/4 nolu
parselde yer alan 224,556 m2 biylkliigtndeki turizm imarli arazi 49 yillik siire ile Akfen
ingaat’in kullammina tahsjs edilmistir. Akfen ingaat’in 10 Subat 2011 tarih ve 2011/03 sayili
Yonetim Kurulu karar ile yukarnda bahsi gegen sdzlesmenin Akfen Gayrimenkul Ticareti ve
Insaat’a devredilmesine karar verilmis olup, 23 Subat 2011 tarihli KK TC Bakanlar Kurulu karari
ile devir onaylanmustir.

Akfen GYO, SPK’min 7 Subat 20[1 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-325.06-141 / 1457 numarali ve
Sanayi ve Ticaret Bakanhgi’nin B.14.0.TTG.0.10.00.01/351.0(-59012-18162/832 numaral: izin
yazilart ile esas sdzlesme degisikligi yapmis oiup, 16 Subat 2011 tarihinde tescil edilen bu
degisiklik kapsaminda kayitl sermaye tavamni her bisi |-(bir) TL itibari degerde 200.0006.000
adet paya béliinmis 200.000 TL sindan her biri 1-(bir) TL itibari degerde 1.000.000.000 adet
paya béliinmis 1.000.000 TL’sina arttirmustir.

25 Subat 2011 tarihli ve 2011/18 numarali Y@netim Kurulu karan geregi Sirket'in genel karlihk
durumu dikkate alinarak 2011 yili hesap déneminden itibaren dagitilabilir karin en az %30’ unun
dagitilmasinin Genel Kurul’a teklif edilmesi esasina dayanan bir kar dagitim politikas
belirlenmesine karar verilmistir,

Akfen GYO, 4 Subat 2011 tarihinde Moskova’nin merkezinde yerlesik bir arsada hak sahibi olan
Dinamo- Petrovskiy Park XXI Vek-MS Limited Sirketinin %100 hissesine sahip olan Keramit
Financial Company B.V.I (“Keramit B.V.I™sirketinin hisselerini satin almak iizere, Keramit
B.V.I’in sahibi clan Horus International B.V. sirketi ile hisse satig sdzlesmesi imzalamigtir.
Hisse satig stizlesmesi uyarinca devir, devre iliskin dilzenlenen sartlarin gergeklesmesi ile
yapilacaktir. 12 Nisan 2010 tarihinde ACCOR SA ile imzalanan stzlesmeye gdre bu arsa
lizerinde gergeklestirilmesi planlanan 475 odali 1bis otel projesi igin kira sartlan su sekilde
belirlenmistir: Yillik kira tutar, ilk tam isletme yilt icin 5 Euro/oda, ikinci tam isletme yili igin
6,5 Eurc/oda, liglincil yildan onbesincl tam yila kadar 8§ Euro / oda tutarlarinin altina dismemek
sart1 ile dizeltilmis yillik otel karmimn %7571 seklinde olacaktir. S&zlegme siiresi otelin faaliyete
baglama tarihinden itibaren 25 yildir. Accor SA’nin bu sdzlesmeyi 10 yil erken sona erdirme ve
10 y1l uzatma hakki bulunmaktadir.

Grup istiraklerinden Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S. TAV Urban Georgia LLC de sahip
oldugu hisselerin tamamini TAV Havalimanlari Holding’e satmaya karar vermistir. Satig
isteminin devirle ilgili gerekli izinlerin alinmasini miteakip 6nimizdeki l¢ ay igerisinde
tamamlanmas) planlanmaktadir.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR (devami)

Miistereken kontrol edilen ortakliklar:

Tav insaat

Tunus’ta gergeklesen Yasemin Devrimi ile baslayan sivasi istikrarsizlik, 23 Subat 2011°den
itibaren Libya’ya da sigramistir. Toplumsal hareketler olarak baglayan kanigikliklar zamanla bir
i¢ savasa doniismily ve 19 Mart 2011°de uluslarast askeri mtdahele siirecine girilmistir, Bu
miicbir sebepler nedeniyle, TAV Insaat’in Libya’da faaliyet gdsteren subesi olan TAV Tepe
Akfen Investment, Construction and Operations Co. - Libya Branch (“TAV Libya™), Trablus
Uluslararasi Havalimant  Terminali ve Sebha Uluslararasi Havalimam  projelerindeki
faaliyetlerine belirsiz stivelifine ara vermek durumunda kalmisur. Subat 2011 sonu ijtibariyle,
Libya’daki tiim galisanlar tahliye edilmistir. TAV Insaat ydnetimi, uygun sartlar olusur olugmaz
faaliyetlerine tekrar baglamayi dngdrmektedir.

Libya'da devam eden projelerin toplam kontrat degeri 971.886 Avro’dur ve TAV Libya, proje
i¢in kurulan is ortaklifina 25% ile istirak etmigtir. 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle, isin %35,6’s1
tamamlanmis durumdadir.

TAYV Libya, raporlama dénemi sonrasinda, 42.166 TL (Grup pay1:17.921 TL) tutarinda devam
eden ingaat sézlesmelerinden alacaklarina iliskin heniiz tahsilat yapmamistir. Bu tutarin, 22.692
TL’tik {Grup payi: 9.644 TL) kismu heniiz faturalanmamistir. Ancak, TAV Libya'nin mali
tablolarinda, kullanilabilecek durumda, kisith olmayan 34,161 TL (Grup payri: 14.519 TL)
tutarinda nakit ve nakit benzerleri mevcuttur ve alacak riskini dnemli dlgiide kapsayan 29.233
TL (Grup payi: 12.420 TL) tutarinda alinan avansi bulunmaktadir.

Grup’un 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle hazirlanan konseolide mali tablolarina, TAV Libya’nin
faaliyetlerine iliskin dahil edilen net varlik toplamy 14286 TL dir:

TAV LIBYA 31 Aralik 2010 Grup payi
Nakit ve nakit benzerleri 34.161 14,519
ingaat stziesmelerinden alacaklar 19.474 8.277
Faturalanmamis sézlesme alacaklar 22.692 9.644
Diger alacaklar ve varliklar 21.098 8.967
Toplam varhklar 97.425 41.407
Ticari borglar 7.090 3.013
Alinan avanstar 29.223 12.420
Diger borg ve yiikiimlilikler 27.499 11.688
Toplam tzkaynaklar 33.613 14.286
Toplam kaynaklar 97.425 41.407

2010 Grup pay
Gelirler 76.841 32.658
Ddnem kari 11.685 4,966

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, TAV Libya'nun toplam varlik ve gelirlerinin Grup’un toplam
varlik ve gelirlerine orani sirastyla, binde 4 ve %3tiir. Rapor tarihi itibariyle, devam eden politik
istikrarsizligin -~ TAV ~ Yatinm’in  Libya’daki  faaliyetleri  {izerindeki  kesin etkisi
belirlenememektedir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN  ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur,



