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AKFEN HOLDING - GELISMELER & VERILER

31 Agustos 2012 itibariyla Akfen Holding'in TRSAKFHA1313 ISIN kodlu, vadesi 24.12.2013 ve ihrag tutan
80.000.000 TL olan tahvilinin fiyati 102,29 TL (kirli fiyat) olarak gergeklesmis olup tahvilin Agustos ayindaki toplam
islem hacmi 455.383 TL’dir. 31 Agustos 2012 itibariyla TRSAKFHA1313 ISIN kodlu Akfen Holding tahvilinin
getirisi, %7,62 + 308bps spread’e tekabul etmektedir.

Vadesi 07.03.2014 ve ihrag¢ tutar 200.000.000 TL olan TRSAKFH31411 ISIN kodlu tahvilin Agustos ay! iginde
islemi bulunmamakta olup tahvilin en son isleme gectigi 25 Temmuz 2012 itibariyla fiyati 102,10 TL (kirli fiyat)
olarak gerceklesmistir. 25 Temmuz 2012 itibariyla TRSAKFH31411 ISIN kodlu Akfen Holding tahvilinin getirisi,
%7,93 + 321bps spread’e tekabil etmektedir. Tahvilin 12.835.599,38 TL tutarindaki 1. kupon 6demesi 07.09.2012
itibaryla yapiimistir. 08.03.2013 tarihinde yapilacak olan 2. kupon édemesine iligkin faiz orani ise %5,63 olarak

belirlenmistir.
iS KOLLARI - OPERASYONEL PERFORMANS & GELi$MELER

1) Havalimanlari: TAV Havalimanlan

Yolcu Sayilar* (31 Agustos 2012 itibaryla)

2012 LTM 2011 YTD Deg. YoY Deg. LTM Deg.
Atatiirk Havalimani 42.545.990 37.452.187 21% 25% 21%
Dis Hatlar 27.703.674 23.847.835 25% 28% 23%
ic Hatlar 14.842.316 13.604.352 14% 19% 18%
Esenboga Havalimani 9.060.600 8.520.649 10% 19% 8%
Dis Hatlar 1.488.664 1.387.503 11% 32% 6%
ic Hatlar 7.571.936 7.133.146 9% 16% 9%
Izmir Havalimani 9.106.510 8.542.811 10% 15% 11%
Dis Hatlar 2.498.841 2.464.334 2% 8% 7%
Ic Hatlar* 6.607.669 6.078.477 13% 20% 12%
TAV Turkiye Toplam 58.714.839 48.437.170 33% 37% 28%
Dis Hatlar 31.691.179 27.699.672 22% 26% 21%
Ic Hatlar 27.023.660 20.737.498 A7% 54% 38%
Medine Uluslararasi Havalimani **** 4.447.080 3.547.089 42% 7% 29%
Monastir+Enfidha Havalimanlari 3.100.859 2.289.131 54% 50% 14%
Tiflis & Batum Havalimanlari 1.338.549 1.190.922 19% 12% 23%
Makedonya (Uskiip&Ohrid) 906.729 838.164 12% 4% 14%
TAV TOPLAM*** 64.840.150 52.755.387 35% 43% 29%
Dis Hatlar 37.816.490 32.017.889 28% 38% 23%
ic Hatlar 27.023.660 20.737.498 A7% 54% 38%

* Gelen ve giden yolcu toplami, transit yolcu harig

**TAV [zmir I¢ Hat yolcularina Ocak 2012 itibariyle hizmet vermeye baglamisgtir.

**2011 yili toplamlar1 Medine ve Izmir I¢ Hat trafik verilerini, 2012 ilk yari toplamlari Medine verilerini icermez.
***TAV Medine yolcularina Temmuz 2012 itibariyle hizmet vermeye baglamistir.

Ticari Ugak Trafigi* (31 Agustos 2012 itibariyla)

2012 LTM 2011 YTD Deg. YoY Deg. LTM Deg.
Atatiirk Havalimani 336.699 305.808 16% 15% 16%
Dis Hatlar 222.284 199.906 17% 17% 17%
ic Hatlar 114.415 105.902 12% 13% 14%
Esenboga Havalimani 74.635 72.244 5% 9% 6%
Dis Hatlar 12.448 11.850 8% 17% 4%
ic Hatlar 62.187 60.394 5% 7% 6%
Izmir Havalimani 66.092 63.079 7% 11% 7%
Dis Hatlar 17.270 17.304 0% 8% 0%
Ic Hatlar** 48.822 45.775 10% 13% 10%
TAV Tirkiye Toplam 461.507 395.356 26% 26% 22%
Dis Hatlar 252.002 229.060 15% 16% 15%
ic Hatlar 209.505 166.296 40% 41% 32%
Medine Uluslararasi Havalimani **** 36.320 32.935 17% 5% 11%
Monastir+Enfidha Havalimanlari 26.165 20.805 39% 41% 11%
Tiflis & Batum Havalimanlari 24.008 23.114 6% 4% 11%
Makedonya (Uskiip&Ohrid) 11.652 11.878 -3% -11% -3%
TAV TOPLAM*** 529.973 451.153 27% 32% 22%
Dis Hatlar 320.468 284.857 19% 27% 16%
Ic Hatlar 209.505 166.296 40% 41% 32%

* Sadece ticari uguslar

*TAV [zmir I¢ Hat yolcularina Ocak 2012 itibariyle hizmet vermeye baglamisgtir.

*+*2011 yili toplamlar1 Medine ve Izmir I¢ Hat trafik verilerini, 2012 ilk yari toplamlari Medine verilerini igermez.
****TAV Medine yolcularina Temmuz 2012 itibariyle hizmet vermeye baglamistir.

Kisaltmalar:

LTM: Son on iki aylik gergeklesme

YTD: Sene basindan bugiine kadarki gerceklesme (Ocak-Agdustos 2012/Ocak-Agustos 2011)

YoY: Cari ayin bir 6nceki yilin ayni ayina gore karsilastirmasi (Agustos 2012/Agustos 2011)
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2) Havalimani ingaati: TAV ingaat

Devam Eden Projeler (31 Temmuz 2012 itibariyla)

. TAV insaat Sozlegme Fiziksel Fiziksel llerleme
Proje Adi Isveren Pa ? Tutari llerleme 31 Temmuz Degisim
Y (ABD$mn) | 30 Haziran 2012 2012
Dubai-Marina 101 IS SHEFFIELD HOLDINGS 100% 198 48,8% 51,7% 2,9%
Libya-Trablus A Ty 25% 2.103 36,9% 36,9% -
Libya-Sebha A Ty 50% 229 7,0% 7,0% -
Doha SrME Or oAl e 35% 3.930 99,2% 99,3% 0,1%
SULTANETE OF OMAN
Umman MC1 MINISTRY OF TRANSPORT 50% 1.178 59,9% 62,0% 2,1%
AND COMM.
. TAV EGE TERMINAL
1zmir Havalimani Projesi* YATIRIM YAPIM VE 100% 362 2,5% 4,0% 1,5%
ISLETME AS.
Medine Uluslararasi Havalimani | TIBAH vV 50% 954 4,7% 6,0% 1,3%
King Abdul Aziz Havalimani S A TRIES 40% 765 0,0% 0,0% -
Abu Dabi Orta Terminal Binasi | ADAC 33% 2.944 0,0% 0,0% -
TOPLAM 12.662

*Rapor yayinlama tarihi itibari ile s6zlesme imzalanmamstir. Sézlesmenin Ana Basliklari lizerinde mutabik kalinmigtir.

3) Liman Operasyonlari: Mersin Uluslararasi Limani (MIP)

Konteyner & Konvansiyonel Kargo Istatistikleri (31 Agustos 2012 itibariyla)

2012 LT™M 2011 YTD Deg. YoY Deg. LTM Deg.
Konteyner Hacmi (TEU) 1.226.461 1.140.927 11% -3% 12%
Konvansiyonel Kargo (Ton)* 6.599.608 6.416.377 4% 32% 1%
* Genel Kargo — Kuru Yiik — Sivi Yiik
Konteyner Rejim Kirilimi
2012 LTM 2011
Transhipment Kabotaij; 1% Transhipment Kabotaj; 2%

(TekrarSevk),
3%

(TekrarSevk);
3%

Transit; 11'/' Transit; 12%l

4) Gayrimenkul: Akfen GYO

Doluluk Orani (31 Agustos 2012 itibariyla)

Oteller Oda Sayisi* 2012 YTD 2012 LTM 2011
Zeytinburnu lbis 228 84% 85% 86%
Zeytinburnu Novotel 208 85% 84% 83%
Eskisehir Ibis 108 75% 77% 76%
Trabzon Novotel 200 70% 69% 2%
Gaziantep Ibis 177 53% 51% 44%
Gaziantep Novotel 92 71% 65% 50%
Kayseri Ibis 160 51% 52% 45%
Kayseri Novotel 96 55% 55% 48%
Bursa lbis 200 58% 58% 52%
Yaroslavl Ibis 177 66% - 36%
Samara lbis 204 44% - -
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Oda Basina Gelir (EUR)**

Oteller Oda Sayisr* 2012 YTD 2012 LTM 2011
Zeytinburnu Ibis 228 63 62 61
Zeytinburnu Novotel 208 73 71 70
Eskisehir Ibis 108 35 35 34
Trabzon Novotel 200 48 45 41
Gaziantep Ibis 177 19 18 14
Gaziantep Novotel 92 33 30 22
Kayseri lbis 160 19 18 15
Kayseri Novotel 96 28 27 23
Bursa lbis 200 27 26 21
Yaroslavl lbis 177 32 - 17
Samara lbis 204 23 - -
Oda Basina Toplam Gelir (EUR)***
Oteller Oda Sayisr* 2012 YTD 2012LTM 2011
Zeytinburnu lbis 228 74 73 71
Zeytinburnu Novotel 208 97 95 93
Eskisehir Ibis 108 42 41 39
Trabzon Novotel 200 71 68 65
Gaziantep Ibis 177 23 22 18
Gaziantep Novotel 92 56 50 37
Kayseri lbis 160 23 23 19
Kayseri Novotel 96 42 41 35
Bursa lbis 200 32 31 25
Yaroslavl Ibis 177 43 - 23
Samara lbis 204 33 - -

* 299 odall KKTC’deki Mercure Oteli dahil degildir

** Oda Bagina Gelir = Ortalama Oda Ucreti x Doluluk Orani
*** Toplam oda basina gelirlere oda gelirlerinin yanisira diger gelirler (yiyecek&icecek, seminer-kongre, banket gelirleri) de dahildir.

Rusya & Tiirkiye Projelerinin Fiziksel ilerleme Durumu (31 Agustos 2012 itibariyla)

Rusya Projeleri

Sehir Tipi Durum Fiziksel llerleme (%)
Kaliningrad Ibis Hotel insaat Halinde 55%
Moscow Ibis Hotel Proje Gelistirme Asamasinda u.d.
Turkiye Projeleri

Sehir Tipi Durum Fiziksel ilerleme (%)
Adana Ibis Hotel Tamamlandi 100%
Istanbul Esenyurt Ibis Hotel insaat Halinde 92%

1zmir Ibis Hotel Insaat Halinde 55%
Istanbul Novotel Karakdy Proje Gelistirme Asamasinda u.d.

Ankara Ankara Havalimani Oteli Proje Gelistirme Asamasinda u.d.

2012 yilinin ilk 8 ayinda Turkiye'de isletme halinde olan Ibis, Novotel ve Rusya’daki Yaroslavl ve Samara Ibis

ortalama doluluk orani %66 olarak gerceklesmis ve bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %3 artis gostermistir.

Oda basina gelir ve toplam oda basina gelir sirasiyla %7 ve %6 oraninda artmistir.

165 odali Adana lbis Otel, 3 Eylil 2012 tarihinde isletmeye aciimistir.

5) Su Dagitim ve Atiksu: Akfen

Su

Faturalanmig Su & Aritilan Atiksu Miktari (m?

2012 LTM 2011 YTD Deg. YoY Deg. LTM Deg.
Akfen Su Gilliik (31 Temmuz 2012 itibariyla)
Faturalanan Su Miktari 538.803 548.041 -3% 2% 4%
Akfen Su Dilovasi (31 Agustos 2012 itibariyla)
Aritilan Atiksu Miktari 2.308.951 2.333.934 -2% 14% -9%

Akfen Su Gullik Temmuz sonu itibariyla 5.422 aboneye hizmet vermektedir.

Agustos sonu itibariyla Dilovasi Organize Sanayi Bolgesinde faal olan fabrika ve igletme sayisi 211’dir.
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6) Enerji

6.1) Akfen HES

Agustos 2012 itibariyla Faaliyette olan Santraller

Sirket HES Kurulu Giig Uretim Kapasitesi Faaliyete _ Satisa Esas Satisa Esas
(MW) (GWslyil) GegisTarihi Uretim (GWslyil) Uretim-
2011 (GWslyill)YTD
Otluca 44,7 207,6 Nisan 2011 109,6 131,3
Beyobasi - -
Sirma 5,9 26,7 Haziran 2009 8,3 21,1
Karasu-1 3,7 23,1 Mayis 2011 3,9 6,3
Karasu-2 3,1 19,6 Haziran 2011 5,3 9,1
Ideal Karasu-4.2 9,9 56,4 Kasim 2011 2,0 19,9
Karasu-4.3 3,7 16,9 Agdustos 2011 3,3 7,2
Karasu-5 4,0 23,2 Agustos 2011 9,5 12,8
Camlica lll 25,8 94,5 Nisan 2011 56,9 54,9
Camlica -
Saracbendi 24,0 86,1 Mayis 2011 26,9 47,1
Pak Demirciler 8,4 30,5 Agdustos 2012 - 0,6
Toplam 133,4 584,6 225,8 310,4

insaat Asamasinda Olan Santraller

Sirket HES Kurulu Giig (MW) Uretim Kapasitesi Ingaat llerleme Orani (%)
(GWslyil)

Beyobasi Sekiyaka 3,5 16,8 38%

Elen Dogancay 30,6 171,6 41%

Pak Kavakcali 10,9 48,2 71%
Gelinkaya 7,1 30,9 93%

BT Bordo Yagmur 8,5 36,2 100%

Yenidoruk Doruk 28,8 82,1 63%

Toplam 89,3 385,8

Planlama Asamasinda Olan Santraller

Sirket HES Kurulu Giig (MW) Uretim Kapasitesi
(GWs/yil)
Zeki Catak’ 10,0 42,9
Laleli Laleli 104,7 256,7
Degirmenyani Adadagi® 4,7 18,2
H.H.K. Enerji Calikobasi 17,0 46,4
Kurtal Cigekli 1-11 7,0 21,9
Toplam 143,4 386,1

(1) Santral alaninin da iginde oldugu bélge SIT alani ilan edilmis olup, SIT kararinin iptali igin agilmis dava sonucunda Catak HES projesinin etkiledigi alanin SIT
olmadigina iligkin Rize Idare Mahkemesinin karari (2010/487 Es, 2011/661 Kr) tarafimiza teblig edilmistir.
(2) Lisans stireci devam etmektedir.

Akfen Holding A.S., rapor dénemi itibariyla bagli ortakliklari vasitasiyla faaliyet gosterdigi toplam 133,4 MW kurulu
glic ve yillik 584,6 milyon GWs eneriji Uretim kapasitesine sahip 10 hidroelektrik santralinde tretim faaliyetlerine
devam etmekte olup toplam 89,3 MW kurulu glce ve yillik 358,8 milyon kWs enerji Uretim kapasitesine sahip 6

santralde ise insaat devam etmektedir.

Rapor donemi itibariyle Karasu 4.2 ve Sirma HES ve Demirciler HES diginda kalan santrallerde i¢cin YEK
kapsaminda, 1 Ocak 2012'den itibaren ABD$7,3 cent/kws alim garantisinden satis yapilmaktadir.

Akfen Holding bagli ortakliklarindan Akfen Hidroelektrik Santrali Yatirimlari A.S.'nin bagh ortakligi PAK Eneriji
Uretimi Sanayi Tic. A.S.'nin, Kale ilgesi, Denizli'de bulunan, Demirciler HES Projesi'nin 5,317 MW’lik kisminin T.C.
Enerji Bakanligi tarafindan 27.08.2012 tarihinde gegici kabuli yapilmis ve santral ticari enerji Uretimine
baslamistir. 03.08.2012 tarihinde devreye alinan 3,124 MW kurulu kapasite ile birlikte Demirciler HES tim
Uniteleri ile faaliyete gegmistir. Santralin lisans tadili sonrasinda yeni kurulu giict 8,4 MW, yillik beklenen eneriji
Uretimi ise 30,5 GWs'tir.

13.04.2012 tarihinde yapilan agiklamada; AkfenHes Yatirmlari ve Enerji Uretim A.S. ("HES1")'nin sahip oldugu
ideal Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ("ideal") hisselerinin devri ile ilgili olarak Aquila HydropowerINVEST
Investitions GmbH & Co. KG ("Alici") imzalanan mutabakat uyarinca; 86.242.000 Euro olan Sirket degeri
(enterprise value) Gzerinden ddenecek hisse satis bedelinin %70'inin 29 Haziran 2012 tarihinde ve satis bedelinin
kalaninin 31 Adustos 2012 tarihinde yeddi emin hesabina yatiriimis olmasi halinde hisse satis s6zlesmesinin 31

Agustos 2012 tarihinde imzalanacag: belirtilmigti. 28 Haziran 2012 tarihi itibariyla yeddi emin hesaplarina ideal
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devir bedelinin %70'i olan 39.440.208 Euro aktariimig olmakla birlikte 31 Agustos 2012 tarihinde hisse devir
bedelinin kalan %30 kismi yeddiemin hesaplarina intikal etmemigtir ve Alic’dan’dan gelen talep dogrultusunda
hisse satis sézlesmesinin imza tarihi 10 Eyliil 2012 tarihine uzatiimistir. Alic’nin Camlica Elektrik Uretim A.S. ve

Beyobasi Enerji Uretim A.S. hisseleri icin kullanabilecegi alim opsiyonlari sona ermistir.

10 Eyliil 2012 itibariyle HES 1'de mevcut ideal hisselerinin kismi béliinme yolu ile ayni sermaye olarak konulmasi
suretiyle kurulan, Akfen Holding bagli ortakhdi Karasular Enerji Uretimi ve Ticaret Anonim Sirketi
("Karasular")'indeki %40 hissesinin 22,580,055 Euro bedelle devrine dair Hisse Satis S6zlesmesi imzalanmistir.
lislem kapanisi ile ilgili olarak 5.000.000 Euro tutarinda cayma tazminati ve satis bedelinin tamami 11 Eyliil 2012
tarihinde yeddi emin hesaplarina intikal ederek Soézlesme yurirlige girmistir. Alici, %40 hissesi karsiligi, Sirket
Yénetim Kurulu'nda herhangi bir Yénetim Kurulu Uyeligi hakkina sahip olmayacaktir. Taraflar arasinda Tirk
Ticaret Kanunu hikUmleri disinda ayrica bir ortaklik s6zlesmesi diizenlenmemis olup, Sirket yonetimi ve kontrol
degisikligi olusmayacaktir. AlicI'nin, Karasular'in kalan %60 hissesini satin almaya dair, Sirket Degeri olan
86.242.000 Euro Uzerinden kullanilabilecedi alim hakki mevcut olup, sézkonusu alim hakki bedeli olarak
1.000.000 Euro Akfen Holding hesaplarina intikal etmigtir.

Hisse devri Sézlesme'de yer alan izinlerin tamamlanmasini miteakkip 16 Kasim 2012 tarihine kadar
gerceklesecektir.

6.2) Akfen Enerji

Akfen Holding bagli ortakliklarindan Akfen Eneriji Uretim Ve Ticaret Anonim Sirketi'nin Mersin Kombine Dogalgaz
Santral'inin kurulu gliciinin 450 MW’dan 570 MW'a yukseltiimesi i¢in 23.03.2012 tarihinde EPDK'ya yaptigi tadil
basvurusu 09.08.2012 tarihli ve 3961-12 sayili Karar ile uygun bulunmus olup, gerekli sartlari yerine getirmesi

sonrasinda lisans tadili gergeklesecektir.
7) ingaat: Akfen ingaat

Agustos 2012 sonu itibariyla Akfen insaat'in devam eden HES projelerinin toplam sézlesme bedeli 72,8 milyon
Euro olurken, ayni dénem itibariyla Akfen ingaat'in devam eden HES projelerinin kiimiile hakedisinin toplam tutari

49 milyon Euro’dur. Bu tutar toplam sézlesme bedelinin %67’sine tekabul etmektedir.

Agustos 2012 sonu itibariyla Akfen ingaat'in devam eden GYO projelerinin toplam sézlesme bedeli 11 milyon
Euro olurken, ayni dénem itibariyla Akfen insaat'in devam eden GYO projelerinin kiimiile hakedisinin toplam

tutari 7,7 milyon Euro’dur. Bu tutar toplam s6zlesme bedelinin %70’ine tekabul etmektedir.
31 Agustos 2012 tarihi itibariyla, Akfen insaat'in mevcut backlogu (HES ve GYO projeleri) 27,1 milyon Euro’dur.

8) Deniz Tagimacihg: - IDO

Tasinan Yolcu ve Arag Sayilari

Ocak — Agustos 2011 Ocak — Agustos 2012 Degisim (%)

Tasinan Toplam Yolcu Sayisi 36.488.851 34.220.252 -6%

Hizl Feribot 4.552.629 4.026.924 -12%

Deniz Otobisi 4.567.984 5.035.651 10%

Arabali Vapur 27.368.238 25.157.677 -8%
Tasinan Toplam Arag Sayisi 5.119.562 5.244.904 2%

Hizl Feribot* 862.251 736.219 -15%
Arabali Vapur** 4.257.311 4.508.685 6%
= Hizli feribol hatlarinda tasinan arag sayilar Tasit Olct Birimi (TOB) ile verilmistir. TOB farkll siniftaki araglarin arag katsayilar: mobil birimine gevrilmesinden olusmaktadir. Hizli Feribot hatlar tasinan arag kategorileri katsayilart

asagidaki sekildedir
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** Eskihisar-Topgular arabali vapur hattinin arag i¢i yolcu sayis hesaplamalarinda arag siniflarina gére belirlenmis arag igi yolcu katsayilar: kullaniimaktadir. Katsay: kabulleri
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20171 yilli verilerinde Sirkeci-Harem arabali vapur hattinin tasinan arag ici yoleu sayilari her bir arag igin 3 yolcu kabulii ile hesaplanmistir. 2012 yili verilerinde ise arag igi yolcu

sayilari fiili sayilan rakamlardir.




Akfen Holding Yatirimai iligkileri
yatirimci@akfen.com.tr
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