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Kisaltmalar:

LTM: Son on iki aylik gergeklesme

YTD: Sene basindan bugiine kadarki gergeklesme

YoY: Cari ayin bir énceki yihin ayni ayina gore kargilastirmasi
AKFEN HOLDING

30 Kasim 2011 itibariyla Akfen Holding tahvilinin fiyati 99.90 TL (kirli fiyat) olarak gerceklesmistir. Kasim
ayindaki toplam iglem hacmi de 357,954 TL’dir. 30 Kasim 2011 itibariyla Akfen Holding tahvilinin getirisi,
%10.36 + 45 bps spread’e tekabll etmektedir.

Akfen Holding Yonetim Kurulu 22 Kasim 2011 tarihinde, Sirketimiz esas s6zlesmesinin 8. Maddesi
uyarinca, 50.000.000.-TL (ellimilyon Turk Lirasi) nominal degerinde tahvil halka arzina, talep gelmesi
durumunda ihrag edilecek tahvil tutarinin en fazla 100.000.000.-TL'na (yGzmilyon Turk Lirasi) kadar
yukseltiimesine, ihrag edilecek tahvilin 2 yil vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli olmasina,
ihracla ilgili tim sart ve esaslarin belirenmesi hususunda Genel Mudirligin yetkili kilinmasina, halka
arzin Ig Yatinnm Menkul Degerler A.S. liderliginde gergeklestiriimesine, Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu
kanuna dayanilarak T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri ll, No:22 sayili Borglanma
Araclarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i ve diger mevzuat
hikumleri dogrultusunda halka arz edilecek tahvillerin Kurul kaydina alinmasi amaciyla T.C. Basbakanlik
Sermaye Piyasas! Kurulu'na; kotasyon bagvurusu igin istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na ve sair diger
tum kurum ve kuruluslara basvuruda bulunulmasina ve izinlerin alinmasini muteakip yasal iglemlerin
tamamlanmasina karar verilmistir.

T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligi tarafindan, 4046 sayili Ozellestirme Uygulamalari
Hakkinda Kanun hiikimleri gercevesinde Karayollar Genel Mudirligd'nin sorumlulugunda olup, yapim,
bakim, onarim ve igletimini Ustlendigi baglanti yollar ile birlikte, "Edirne-istanbul-Ankara Otoyolu",
"Pozanti-Tarsus-Mersin Otoyolu”, "Tarsus-Adana-Gaziantep Otoyolu", "Toprakkale-iskenderun Otoyolu",
"Gaziantep-Sanlurfa Otoyolu", "izmir-Cesme Otoyolu", "izmir-Aydin Otoyolu", "izmir ve Ankara Cevre
Otoyolu", "Bogazici Koprisu", "Fatih Sultan Mehmet Koprisi ve Cevre Otoyolu" ve bunlar Gzerindeki
hizmet tesisleri, bakim ve isletme tesisleri, Ucret toplama merkezleri ve diger mal ve hizmet Uretim
birimleri ile varliklarin tek paket halinde birlikte, fiili teslim tarihinden itibaren 25 yil siire ile "isletme
Haklarinin Verilmesi" yontemi ile 6zellestiriimesine dair ihaleye Sirketimiz Akfen Holding A.S., Autostrade
Per I'ltalia S.P.A., Dodus Holding A.S. ve Makyol insaat S anayi Turizm ve Ticaret A.S. tarafindan esit
paylarla kurulmus Ortak Girisim Grubu tarafindan teklif veriimesine dair Ortak Girisim Sézlesmesi 30
Kasim 2011 tarihinde imzalanmistir. ihale igin 6n yeterlilik bagvuru tarihi 19/01/2012 ve son teklif verme
tarihi 16/02/2012" dir.



TAV HAVALIMANLARI

30 Kasim 2011 itibariyla
Yolcu Sayilarr*

LTM 2011 2010 AYTD AYoY ALTM
Atatiirk Havalimani 36.928.655 32.145.619 16,1% 19,1% 15,1%
Dis Hatlar 23.505.600 20.344.620 16,8% 16,5% 15,9%
ic Hatlar 13.423.055 11.800.999 14,9% 24,1% 13,8%
Esenboga Havalimani 8.459.344 7.759.479 9,8% 6,7% 10,4%
Dis Hatlar 1.387.729 1.325.989 5,0% -7,7% 4,4%
ic Hatlar 7.071.615 6.433.490 10,9% 9,6% 11,6%
izmir Havalimani 2.459.277 2.127.457 16,2% 3,6% 15,6%
TAV TURKIYE TOPLAM 47.847.276 42.032.555 15,0% 16,1% 14,3%
Dis Hatlar 27.352.606 23.798.066 16,1% 14,4% 15,2%
ic Hatlar 20.494.670 18.234.489 13,5% 18,5% 13,1%
Monastir+Enfidha Havalimanlari 2.312.895 3.916.977 -42,0% -33,2% -40,7%
Tiflis Havaliman 1.042.018 821.605 29,2% 23,5% 28,5%
Batum Havalimani 132.484 88.624 52,9% 45,5% 50,1%
Makedonya (Uskiip ve Ohrid)*** 828.788 730.095 14,6% 12,8% 14,3%
TAV TOPLAM 52.163.461 47.589.856 10,3% 14,2% 10,2%
Dis Hatlar 31.595.329 29.307.402 8,4% 11,3% 8,3%
ig Hatlar 20.568.132 18.282.454 13,6% 18,6% 13,2%

* Gelen ve giden yolcu toplam, transit yolcu hari¢

Ticari Ugak Trafigi **

LTM 2011 2010 AYTD A YoY ALTM
Atatirk Havalimani 302.607 273.704 11,5% 12,3% 10,6%
Dis Hatlar 197.657 178.817 11,5% 11,1% 10,6%
ic Hatlar 104.950 94.887 11,5% 14,8% 10,6%
Esenboga Havalimani 71.492 63.385 14,0% 7,6% 13,9%
Dis Hatlar 11.917 11.742 1,6% -11,8% 1,0%
ic Hatlar 59.575 51.643 16,9% 11,7% 16,9%
izmir Havalimani 17.296 16.149 7,4% -5,0% 6,6%
TAV TURKIYE TOPLAM 391.395 353.238 11,8% 10,9% 11,0%
Dig Hatlar 226.870 206.708 10,6% 8,9% 9,8%
ic Hatlar 164.525 146.530 13,4% 13,6% 12,8%
Monastir+Enfidha Havalimanlari 20.942 31.801 -35,4% -16,7% -26,4%
Tiflis Havalimani 19.548 16.470 20,6% 3,9% 21,0%
Batum Havalimani 3.432 2.276 55,0% 40,4% 55,6%
Makedonya (Uskiip ve Ohrid)*** 11.897 11.802 0,9% -10,3% -
TAV TOPLAM 447.214 415.587 8,3% 8,9% 8,2%
Dis Hatlar 279.055 266.919 4,9% 5,6% 51%
ig Hatlar 168.159 148.668 14,3% 14,7% 13,8%

** Sadece ticari uguslar

**x 1 Mart 2010 tarihinde faaliyet bagladigi igin son on iki aylk degisim bilgisi verilememektedir.

Kaynak : DHMI, Giircistan Sivil Havacilk Otoritesi, TAV Tunusia ve TAV Macedonia

TAV INSAAT
31 Ekim 2011 itibariyla
Proje Adi Isveren TA‘:,':;“' s?::&m;i&':)' S Al Degisim
Eyliil 2011 Ekim2011
DUBAI - SULAFATOWER MR MOHAMMED ABDULLA MOHAMMED AL SAYYAH 100% 104 100,00% 100,00%
DUBAI - EFT EMIRATES FINANCIAL TOWERS LLC 100% 117 99,70% 100,00% 0,30%
DUBAI - MARINA 101 M'S SHEFFIELD HOLDINGS LIMITED 100% 198 45,10% 45,10%
MAKEDONYA TAV MACEDONIA DOOEL SKOPJE 100% 111 100,00% 100,00%
2010 YATIRIMLARI TAV ISTANBUL TERMINAL ISLETMECILIGI AS 100% 36 100,00% 100,00%
2011 YATIRIMLARI TAV ISTANBUL TERMINAL ISLETMECILIGIAS 100% 18 24,60% 29,45% 4,85%
LIBYA- TRABLUS LIBYA SIVIL HAVACILIK IDARESI 25% 2.103 36,90% 36,90%
LIBYA- SEBHA LIBYA SIVIL HAVACILIK IDARESI 50% 229 6,99% 6,99%
DOHA KATAR HUKUMETI 35% 3.902 87,10% 90,20% 3,10%
UMMAN MC1 ngMAA,\TL:gTALL'G' ULASTIRMAVE HABERLESME 50% 1178 42,60% 44,30% 1,70%
TOPLAM 8.053



MERSIN ULUSLARARASI LIMANI (MIP)

30 Kasim 2011 itibariyla

Konteyner & Konvansiyonel Kargo istatistikleri

LTM 2011 2010 AYTD A MoM ALTM
Konteyner Hacmi (TEU) 1.124.309 1.030.391 10,0% 27,0% 10,3%
Konvansiyonel Kargo (Ton)* 6.417.910 6.652.028 -3,8% 1,9% -3,7%

* Genel Kargo - Kuru Yiik - Sivi Yiik

Konteyner Rejim Kirilimi

LT™M 2011 2010
ithalat 41,0% 42,9%
ihracat 43,4% 43,4%
Transit 11,3% 10,5%
Transhipment (Tekrar Sevk) 2,8% 2,7%
Kabotaj 1,5% 0,5%

AKFEN GYO

30 Kasim 2011 itibariyla
Doluluk Orani
Oda YTD LTM

Oteller Sayisr* 2011 2011 2010
Zeytinburnu Ibis 228 88% 87% 84%
Zeytinburnu Nov 208 85% 84% 84%
Eskisehir Ibis 108 76% 75% 74%
Trabzon Novotel 200 74% 73% 61%
Gaziantep Ibis 177 44% 43% 19%
Gaziantep Novotel 92 50% 49% 29%
Kayseri Ibis 160 44% 42% 31%
Kayseri Novotel 96 48% 46% 36%
Bursa Ibis 200 52% 0 24%

Oda Basina Gelir (€)**

Oda YTD LTM
Oteller Sayisi* 2011 2011 2010
Zeytinburnu Ibis 228 63 62 58
Zeytinburnu Nov 208 72 70 65
Eskigehir Ibis 108 34 34 37
Trabzon Novotel 200 42 41 32
Gaziantep Ibis 177 14 14 7
Gaziantep Novotel 92 22 22 14
Kayseri Ibis 160 14 14 12
Kayseri Novotel 96 22 22 19
Bursa Ibis 200 21 20 11

Oda Basina Toplam Gelir (€)***

Oda YTD LTM
Oteller Sayisr* 2011 2011 2010
Zeytinburnu Ibis 228 73 72 68
Zeytinburnu Nov 208 97 95 89
Eskisehir Ibis 108 39 39 43
Trabzon Novotel 200 66 65 54
Gaziantep Ibis 177 18 17 9
Gaziantep Novotel 92 37 37 27
Kayseri Ibis 160 19 18 16
Kayseri Novotel 96 35 34 31
Bursa Ibis 200 25 24 13

* 299 odali KKTC'deki Mercure Otel dahil degildir.

** Oda Basina Gelir = Ortalama Oda Ucreti x Doluluk Orani
*** Toplam oda basina gelirlere oda gelirlerinin yanisira diger
gelirler (yiyecek&icecek, seminer-kongre, banket gelirleri) de
dahildir.



30 Kasim 2011 tarihi itibariyla Rusya & Tiirkiye Projelerinin Fiziksel ilerleme Durumu

Rusya Projeleri

Sehir Tipi Durum Fiziksel ilerleme (%)
Samara Ibis Otel insaat Halinde 99%
Kaliningrad Ibis Otel insaat Halinde ud
Moskova Ibis Otel Proje gelistirme asamasinda ud
Samara Ofis insaat Halinde 99%
Sehir Tipi Durum Fiziksel ilerleme (%)
Istanbul Esenyurt Ibis Hotel insaat Halinde 50%
Adana Ibis Hotel insaat Halinde 72%

lzmir Ibis Hotel insaat Halinde 11%
istanbul Novotel Karakdy Proje gelistirme asamasinda u.d
Ankara Ankara Havalimani Oteli Proje gelistirme asamasinda u.d

¢ 2011 yiinin ilk 11 ayinda Turkiye’'de isletme halinde olan Ibis ve Novotellerin ortalama doluluk orani %65
olarak gergeklesmis ve bir dnceki yilin ayni ddnemine kiyasla %8 artis gostermistir. Oda basina gelir ve
toplam oda basina gelir sirasiyla %6 ve %3 oraninda artmistir. Ayni ddnemdeki Akfen Holding kira geliri
artis orani ise %46 olarak gerceklesmistir.

¢ Akfen GYO ve Horus International B.V. arasinda 4 Subat 2011 tarihinde imzalanmis ve 24 Kasim
2011'de tadil edilmis s6zlesme uyarinca, Keramit Financial Company Limited ("Keramit") Sirket
hisselerinin Akfen GYO'nun %100 bagli ortakligi Hotel Development and Investments (HDI) B.V.
tarafindan devir islemleri 24 Kasim 2011 tarihinde 1.000.000 USD bedel karsiliginda tamamlanmistir.
Hisse devir s6zlesmesindeki sartlarin 1 yil icerisinde gerceklesmesi halinde 1.000.000 USD ek hisse
bedeli 6demesi yapilacaktir. Keramit Financial Company Limited Sirketi, Moskova'nin merkezinde 3.000
m2 arazi Uzerinde kullanim hakkina sahip Dinamo-Petrovskiy Park XXI Vek-MS Limited Sirketinin %100
hissesine sahiptir. 12 Nisan 2010 tarihinde Akfen GYO ve Accor arasinda bu arazi lizerinde 475 odali

Ibis Otel yatirimi yapilmasi konusunda 6n protokol imzalanmistir.

AKFEN SU
Akfen Su Giilliik - 31 Ekim 2011 itibariyla
Hacim (m?)
Akfen Su Giilliik 2011 LT™ 2010 AYTD A MoM ALTM
Faturalanan Su Miktari (m? 539.182 467.246 17% 12% 15%
Akfen Su Dilovasi - 30 Kasim 2011 itibariyla
Akfen Su Dilovasi 2011 LT™ 2010* AYTD A MoM ALTM
Arttilan Atiksu Miktari (m3) 2.438.239 1.220.723 - -12%

*Akfen Su Dilovasi Temmuz 2010 tarihinde operasyona ge¢mistir.
+ Akfen Su Giillik Ekim ayi itibariyle 5,252 aboneye hizmet vermektedir.

+ Kasim ayi itibariyla Dilovasi Organize Sanayi Bolgesinde faal olan fabrika ve isletme sayisi 211°dir.



AKFEN HES

Kasim 2011 itibariyla

Kurulu Giig Uretim Kapasitesi Faaliyette ingaat ilerleme
(MW) (GWh/yil) (E/H) (%)
Beyobasi Otluca 44,7 207,6 E 100,0%
Sirma 59 26,7 E 100,0%
Sekiyaka 35 16,8 H 5,8%
ideal Karasu -1 3,7 23,1 E 100,0%
Karasu — 2 3,1 19,6 E 100,0%
Karasu — 4.2 9,9 56,4 E 100,0%
Karasu —4.3 3,7 16,9 E 100,0%
Karasu -5 4,0 23,2 E 100,0%
Camlica Camlica lll 25,8 94,5 E 100,0%
Saragbendi 24,0 86,1 E 100,0%
HES 1 1284 570,9
Elen Dogancay 30,6 1716 H 40,6%
Pak Kavakcali 10,9 48,2 H 23,4%
Demirciler 9,4 323 H 90,3%
Gelinkaya 71 30,9 H 72,2%
BT Bordo Yagmur 8,5 36,2 H 69,9%
Yenidoruk Doruk * 28,8 82,1 H 36,5%
Zeki Catak * 10,0 42,9 H
HES 2 105,2 4442
Laleli Laleli 1048 256,7 H
Degirmenyani Adadagi ® 47 18,2 H
HES 3 109,5 2749
Toplam 343,1 1.290,0

(1) GED karart ile ilgili derdest dava mevcuttur, projenin devamini etkileyecek bir karar mevcut degildir.

(2) Santral alani SIT alani ilan edilmis olup, SIT kararinin iptali icin agilmis dava halen derdesttir. YEK kapsaminda SIT alani
icerisinde HES yapiimasi amaciyla Cewre ve Sehircilik Bakanligina bagwuru yapilmis olup, siireg devam etmektedir. Ayrica CED
alanlarinin yeniden degerlendiriimesi amaciyla yasal degisiklik yapilmigtir.

(3) Lisans sireci devam etmektedir.

Akfenhes Yatirnmlari ve Enerji Uretim A.S.'nin bagh ortakligi ideal Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret
A.$'nin, Tercan-Erzincan’da bulunan, Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu (EPDK) tarafindan verilen
EU/1142-2/820 lisans numarali, toplam 9.94 MW kurulu giice ve 56.35 GWs yillik enerii liretimine sahip
KARASU 4.2 HES Projesinin T.C. Enerji Bakanhgi tarafindan 24.11.2011 tarihinde gegici kabulu
yapilmig ve santral mevzuata uygun olarak 24:00 itibariyle ticari enerji Uretimine baglamigtir.

Akfen Holding A.S., yatinm programina uygun sekilde HES santrallerini ticari enerji Gretimi i¢in devreye
almaya devam etmekte olup, rapor tarihi itibariyle, bagh ortakliklari vasitasiyla faaliyet gosterdigi
hidroelektrik santrallerinde toplam 125 MW kurulu gug ve yillik 554 milyon GWs eneriji Gretim
kapasitesine ulagmistir.

AKFEN ENERJI

Elektrik piyasasinda elektrigin serbest tiiketicilere satisini saglamak lGzere kurulmus olan Akfen Elektrik
Enerjisi Toptan Satis A.$., Temmuz ayinda pilot galisma ile basladigi faaliyetine isbu raporun
yayinlanma tarihi itibariyle yillik toplam tiiketimi yaklasik 28,9 mn kWs olan toplamda 49 adet sayactan

olusan bir portfoye ulagsmistir.

Ozellestirme Idaresi Baskanlig tarafindan "Satis" ydntemi ile 6zellestirilmek iizere ihale edilen "Maliye
Hazinesi Adina Kayitl Mersin ili, Akdeniz ilgesi, Karaduvar Mahallesi, 1503 No.'lu Parselde Bulunan
58.000 m2 Yuzolgimli Taginmaz" igin en yuksek teklif Sirketimizin bagli ortakhidi Akfen Enerji Yatirrmlar
Holding A.S. bagh ortakhdi olan Akfen Enerji Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan verilmistir.
Ozellestirme Yiiksek Kurulu, Maliye Hazinesi adina kayitl Mersin/Karaduvar arsasinin Akfen Enerji
Uretim ve Ticaret A.S.'ye satisina 01.11.2011 tarihinde onay vermis ve karar Resmi Gazete'nin
01.11.2011 tarihli sayisinda yayimlanmistir. Varlik satis s6zlesmesi 15 Subat 2012 tarihine kadar

imzalanacaktir.



Akfen Enerji Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi' nin ihale konusu arazi lzerinde, 450 MW kurulu giice,
yilhik 3.262,5 milyar kW saat Uretim kapasitesine sahip olacak, dogalgaza dayali bir elektrik Gretim
santrali (Mersin Kombine Dogalgaz Santrali ) kurmak amaciyla, 11.04.2008 tarihinde Enerji Piyasasi
Duzenleme Kurumuna yapilan Uretim lisans bagvurusu mevcut olup, Sirketimiz adina 12.01.2010
tarihinde CED Olumlu Belgesi alinmistir. Yatinmin 800 MW kurulu gii¢ kapasitesine ¢ikma opsiyonu

bulunmaktadir.

AKFEN INSAAT

Kasim 2011 sonu itibariyla Akfen insaat'in devam eden HES projelerinin toplam sézlesme bedeli 67,5
milyon Euro olurken, yine Kasim 2011 sonu itibariyla Akfen ingaat'in devam eden HES projelerinin
kiimile hakediginin toplam tutari 28,9 milyon Euro’dur. Bu tutar toplam sézlesme bedelinin %43’line

tekabul etmektedir.

30 Kasim 2011 itibariyla, Adana Ibis, izmir Ibis ve Esenyurt Ibis stzlesmeleri ile Akfen insaat'in otel

projelerindeki toplam sézlesme bedeli Akfen ingaat kari da dahil 17.4 milyon Euro’dur.

30 Kasim 2011 tarihi itibariyla, Akfen ingaat'in mevcut backlogu (HES ve GYO projeleri) 49,5 milyon

Euro’dur.
ipo
2010 2011

Tasinan Yolcu ve Arag Sayilari (000) ilk 11 Ay ik 11 ay

Tasinan Toplam Yolcu Sayisi 46.100 49.488 7,35%

Hizl Feribot 6.089 6.297 3,42%

Deniz Otoblsu 5.951 6.097 2,46%

Arabali Vapur 34.059 37.093 8,91%

Tasinan Toplam Arag Sayisi 6.391 7.114 11,30%

Hizli Feribot* 1.131 1.186 4,87%

Arabali Vapur** 5.261 5.928 12,69%

* Hizli feribot hatlarinda tasinan arag sayiar Tasit Olgii Birimi (TOB) ile verilmistir. TOB farkii sinftaki araclarin arag katsay lar ile otomobil birimine gevrilmesinden olugmaktadir. Hzli Feribot hatlari tagman arag kategorileri katsayliari asagidaki sekidedir :
pras St Woosie oromob mgwon |mowan| e | | iom | "% | oo lzuﬁ%?SS‘KglzsﬁTgé’;i‘kgl oo | e

Katsayisi | 0,25 | 1 | 1 | 1 [ 125 ] 1,25 | 15 | 2 | 15

** Eskinisar-Topgular arabalivapur hattinin arag igi yolcu saysst hesaplamalarnda arag siiflarina gére belirlenmis ara igi yolou katsay lari kullanimaktadir. Katsay! kabulleri asagidaki
sekidedir :

Jip/Kamyonet/ | Midibiis | Kamyon/ |3 Aks Otobiis /{4 Aks ve iizeri

Arag Sinifi Otomobil Minivan Minibis (214) |2 Aks Otobiis| 3 Aks TR ™ Motosiklet

Arag I¢i Yolcu Kat Sayisi 3 2 6 6 18 18 2 1

Sirkeci-Harem arabali vapur hattini arag ici yolcu sayisi hesaplamalarinda arag igi yolcu katsayisi kabulii 1 Kasim 2011 tarii itbariyle her bir arag igin 1,67 yolcu olarak revize edimistir.

istanbul Biyiiksehir Belediyesi Ulagim Koordinasyon Merkezinin (UKOME) onayi ile 12 Aralik 2011
tarihinden gegerli olmak Uzere Sirkeci — Harem Arabali Vapur hattinda yeni fiyat tarifesi uygulanmaya
baslanmistir. Yeni fiyat tarifesi Pazar hari¢ her giin Harem’den sabah 07:00 - 10:00, Sirkeci’den ise
aksam 16:00 - 21:00 saatleri arasinda gecerli olacaktir. Yeni fiyat tarifesinde motosiklet tarifesine %29,
otomobil tarifesine %31, arazi tasiti-jip tarifesine %131, minibus-minivan-kamyonet (2.500 kg’dan hafif)
tarifesine %41, midibls tarifesine %36, kamyonet tarifesine %82 oranlarinda zam uygulanmistir. Yeni

fiyat tarifesinde yolcu bilet fiyatina zam uygulanmamistir.



