Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

TAV Holding
TAV Holding'in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri asafidaki gibidir:
MNominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade deferi deferi
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolan 4,50 2010 3.933 3.935
Teminatsiz banka kredisi ABD Dalan Libor + 1,20 2010 3277 3.203
Teminath banka kredisi ABD Dolan Libor + 1,85 2012 35.176 35.330
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 4,00 2010 5.643 5.666
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor + 5,00 2010 T.053 7.083
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor + 4,00 2010 11.285 11.316
Teminatsiz banka kredisi Avro 6,25 2010 1.975 2.041
Teminath banka kredisi Avro 8,00 2011 5.642 5.670
Teminatsiz banka kredisi Avro 4.1 2011 8.464 8.470
Teminatsiz banka kredisi TL 16,25 2010 2.612 2.860
Teminatsiz banka kredisi TL 16,50 2010 2.651 2.902
Teminatsiz banka kredisi TL 8,75 2010 1.698 1.718
Faizsiz spot kredi TL - - 40 40
89,449 90,324
TAV Esenboga
TAV Esenboga’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal MNominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade dederi defieri
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,35 2021 £2.945 §1.279
Faizsiz spot kredi TL - 93 93
83.038 81.372
TAV Izmir
TAV lzmir'in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir;
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Yade deferi degeri
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 3,00 2013 41.931 42.817

41.931 42.817

TAV Tiflis
TAV Tiflis"in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

MNominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminath banka kredisi ABD Dolart Libor + 4,50 2015 17.749 17.784
17.749 17.784
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan

31 Arahik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yiilara Ait Konsolide

Finansal Tabloe Dipnotlan
{Tiim tutariar aksi belirtitmedikee, bin Tlrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devam)

ATU
TAV ATU niin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram VYade dederi degeri
Teminath banka kredisi Avro 5,00 2012 689 689
Teminath banka kredisi AvIo Euribor + 2,70 2015 7.132 7.097
Teminath banka kredisi Avro Euribor -+ 2,70 2018 5.640 5.797
13.461 13.583
HAVA
HAVAS’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para hirimi Faiz orani Vade degeri degeri
Teminath banka kredisi (*) AVIo Euribor + 3,75 2017 11.285 11.157
Taizsiz spot kredi TL e - 445 445
11.730 11.602

(*y 9 Aralik 2009 tarihinde HAVAS, TGS nin satin alma iglemini fonlamak amactyla 4.337 bin Avro
tutarinda kredi kullanmustir. Kredi asagida belirtilen unsuriar dahilinde teminat altina alinmgtir:
* TGS nin sermayesinin %50'sini teskil eden hisseler tizerinde birinei derece ve birinci sirada
rehin tesis edilmistir.
» 2.314 bin Avro tutarmdaki vadeli mevduat garanti olarak bloke edilmistir.
» TAV Holding, banka kredisi tutar1 kadar kefalet vermistir.
« HAVAS In bagh ortakliklarindan alacagy temettil gelirleri kredi borcunun 6denmesinde
kullanilmak tizere banka lehine temiik edibmistir.
» Ticaret Sicilinde kayith ticari isletme, ticaret unvans, isletme adt, makine, ekipman, demirbaglar,
motorlu araglar da dabil ancak bunlarla sinwrh olmamak Gzere tiim unsurian Gzerinde, birinci
derecede ticari igletme rehni tesis edilmistir.
¢ HAVAS’n Fatih /Istanbul’da bulunan tagimmaz Gzerinde birinci derecede ipotek tesis edilmistir,

Kredi Anlasmasi’na giire, kredi vadesi boyunca HAVAS, kredi kullandiran bankanm onay1 olmadan kredi
kullanmayacak, garanti, kefalet tazminat taahhiidii vermeyecek, finansal borglulul olusturmayacak;
taginr ve taginmaz mallar, haklar, imtiyazlart da dahit fakat bunlarla smurh olmamak {fizere higbir
sekilde teminat gdstermeyecektir

TAY Havalimanlar:
Finansal borglarin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Kisa vadeli Uzun vadeli
Projeler viikiimliiliikler  yitkiimliiliikler Toplam
TAV Istanbul 14.222 185.286 199.508
TAY Tunus 3.841 75.211 79.052
TAV Holding 66.146 31.437 97.583
TAYV Esenboga 4.409 03.426 67.835
TAV lzmir 8.912 33.079 41.991
TAV Tiflis 1.629 8.274 9.903
ATU 1.686 9.974 11.660
HAVAS 410 -~ 410
Diger 1.772 146 1.918

103.027 406.833 509.860
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikee, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

TAV Istanbul

TAV Istanbul’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal MNominal Defter
Para birimi Faiz orani Vade defieri deferi
Teminath banka kredisi (*) Avro Euribor + 2,50 2018 201.434 196.371
Teminath banka kredisi (**) Avro Euribor + 2,50 2019 2.908 2.908
Faizsiz spot kredi - £ 229 229
204.571 199.508

TAV lIstanbul’un, ana kredi sézlesmesi dahilinde 199.279 TL tutarinda kredisi bulunmaktadr.
Kredi sézlesmelerine giire kredi anapara ve faiz 8demelerinin her alti ayda bir 4 Temmuz ve 4
Ocak’ta yapilmasi gerekmektedir.

(*) Faiz oram, 4 Ocak 2013’e kadar Euribor + %2,50, 4 Ocak 2013 ve 4 Ocak 2016 tarihleri
arasinda Euribor + %2.65, 4 Ocak 2016 ve 4 Temmuz 2018 tarihleri arasinda Euribor +
%2,75"dir

(**) Faiz oram, 4 Ocak 2013%e kadar Euribor + %2,50, 4 Ocak 2013 ve 4 Ocak 2016 tarihleri
arasinda Euribor + %265, 4 Ocak 2016 ve 4 Temmuz 2019 tarihleri arasinda Euribor +
2,75dir.

TAV Tunns
TAV Tunus’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
MNominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade defieri deferi
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,00 2022 52.858 51.281
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,28 2028 21.966 21.489
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 4,75 2028 6.429 0,282
81.253 79.052
TAV Holding
TAV Holding’in 31 Aralik 2008 tarihi itibarivle banka kredileri asafidaki gibidir:
MNominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade defieri defieri
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolan Libor + 4,00 2009 12.923 13.478
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolan Libor + 9,00 2009 3.280 3.286
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolan Libor+ 1,20 2010 5466 5484
Teminath banka kredisi ABD Dolan Libor+ 1,85 2012 33.529 33.704
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor + 3,00 2009 11.607 11.877
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor + 2,00 2009 9.287 9.678
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor + 1,10 2009 5.572 5.717
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 4,00 2010 13.929 14.331
Faizsiz spot kredi TL -- - 28 23
95,621 97.583
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belitilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

FINANSAL BORCLAR (devami)

TAV Esenboga
TAV Esenboga’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal MNominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade deferi defieri
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,35 2021 69.262 67.764
Faizsiz spot kredi TL - - 71 71
69,333 67.835

TAV Esenbo@a’nin ana kredi stzlesmesi dahilinde 67.764 TL tutarinda kredisi bulunmaktadir.
Sizlesmelere gore kredilerin anapara ve faiz ddemeleri alti ayda bir 30 Haziran ve 31 Aralik
giinlerinde yapilmas: gerekmektedir.

TAV f;mr'r

TAV fzmir’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal MNominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade deferi defieri

Teminatl banka kredisi Avro Euribor + 3,00 2013 40,850 41,991
40.850 41.991

TAV  lzmir’in, ana kredi sdzlesmesi dahilinde toplam 41.991 TL tutarinda kredisi
bulunmaktadir. Sézlesmeye gore, kredilerin anapara ve faiz 6demelerinin alti ayda bir 23 Ocak
ve 23 Temmuz tarihlerinde yapilmas: gerekmektedir.

TAV Tiflis
TAV Tiflis"in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade deferi degeri
Teminath banka kredisi ABD Dolan Libor +4,50 2015 9,762 9.903
9.762 9.903
ATU
ATU’niin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
MNominal MNominal Delter
Para birimi Faiz oram Vade defieri defieri
Teminath banka kredisi Avro Euvribor + 2,70 2015 3.504 3.407
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,70 2015 3.504 3.407
Teminatly banka kredisi Avro 7,00 2018 4.641 4,773
Faizsiz spot kredi TL - - 73 13
11.722 11.660
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
{Tiim tutarlar aksi belistilmedikge, bin Tirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

HAVAS
HAVAS’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oranm Vade degeri degeri

Teminatli banka kredisi Avro 5,75 2009 138 138
Faizsiz spot kredi TL -- - 272 272
410 410

TAYV Havalimaniar:
Finansal borglarim 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detay) asagida verilmistir:

Kisa vadeli Uzun vadeli
Projeler viikiimliilitkler  vilkiimliiliikler Toplam
TAYV istanbul 19.359 158.388 177.747
TAV Tunus 25.706 - 25.706
TAV Holding 19.043 32.282 51.325
TAV Esenboga 3.875 49,454 53.329
TAV lzmir 5.867 30.817 36.684
TAV Tiflis 10.269 2.845 13.114
ATU 1.148 5.048 6.196
Diger 1.214 105 1.319
86.481 278,939 3065.420
TAV Istanbul

TAV Istanbul’un 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Yade degeri deferi
Teminatls banka kredisi Avro Euribor + 5,00 2013 5.531 5.442
Teminath banka kredisi (*) Avro Euribor + 2,50 2015 131.926 132.953
Teminath banka kredisi (**)  ABD Dolars Libor + 2,50 2015 40.027 39.352

177.484 177.747

(*) Faiz oran, 31 Aralik 2009°a kadar Euribor + 92,50 ve 31 Aralik 2009 — 31 Aralik 2015
arasmda Euribor + %2,85°dir.

(**) Faiz orani, 31 Arahk 2009’a kadar Libor + %2,50 ve 31 Aralik 2009 — 31 Arahk 2015
arasimda Libor + %2,85dir.
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Alkfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

TAV Tunus
TAV Tunus’un 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle banka kredileri agsagidaki gibidir:

MNominal MNominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade deferi defieri
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor + 1,00 2008 25.584 25.706

25.584 25,706

TAV Holding
TAV Holding’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle banka kredileri agsagidaki gibidir:

Nominal MNominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade defieri defieri

Teminatsiz banka kredisi ABD Dolar Libor + 1,20 2010 6.223 6.254
Teminatli banka kredisi ABD Dolari Libor + 1,85 2012 28.624 28.849
Teminatsiz banka kredisi Avro 5,30 2008 9.137 9469
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor -+ 1,10 2009 6.579 6.753
50.563 51.325

TAV Esenboga
TAV Esenboga’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:

MNominal MNominal Deflter

Para birimi Faiz oram Vade defieri defieri

Teminatl banka kredisi Avro Euribor + 2,35 2021 54.823 53.329
54,823 53,329

TAV lIstanbul, TAV Izmir ve TAV Esenboga’nin proje kredilerine iliskin rehinler:

a) Hisseler fiizerindeki rehinler: Temerriit durumunda, borg anlagmalan kapsamindaki
yiikiimliilitklerini verine getirmesi amaciyla kredi veren bankalarin kredi kullanan ilgili
sirketlerin hisselerini kontrol etme haklari vardir. Temerriit halinde, kredi veren bankalar stz
konusu sirketlerin hisselerini Tiirk lera ve Iflas Kanunu'nun uygun hiikiimleri uyarmecaya halka
arz yoluyla ya da belirlenmis olan adaylara ihale yoluyla satma hakkma sahiptir.

b) Alacaklar {izerindeki rehinler: Temerriit durumunda, borg anlasmalart kapsamindaki
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi amaciyla kredi veren bankalarin kredi kullanan ilgili
sirketlerin alacaklarini kontrol etme yetkisi vardir. 56z konusu durumda kredi veren bankalar
stiz konusu sirket tarafindan alinan ddemeleri durdurma ve sozlesme sartlarina bagh olan
belirlenmis alacaklar ile ilgili haklari kullanma yetkisine sahiptir. Sézlesme sartlarina bagh olan
belirlenmis alacaklarla ilgili tiim 6demeler bankalara (bu alacaklarla iligkin olan tiim Gdemeler
tahsil etme ve bu alacaklarla iliskin olan biitin haklar kullanma yetkisine sahip olan)
yapilmalicir,

¢) Banka hesaplan iizerindeki rehinler: Temerriit durumunda, borg anlagmalar kapsamindaki
yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi amaciyla kredi veren bankalarin kredi kullanan ilgili
sirketlerin banka hesaplarini kontrol etme yetkisi vardir ve bu durumda stz konusu sirketlerin
borglar hesabinda duran tutarin tamamini ya da bir kismuni, bu hesaplardan kaynaklanan ya da
tahakkuk eden faiz, gelir veya diger gelirler ile mahsup etme hakkina sahiptir.

o
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tilek Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devanm:)

TAV Istanbul, TAV Izmir ve TAV Esenboga kredi verenin iznine ek olarak asagidaki haklara
sahiptir:
¢ Kredi verenin onayi ile ikineil borglanma,
e Herhangi bir varlik alin ya da kiralamast durumunda 0,5 milyon ABD Dolart kadar
borclanma,
e Vergi ya da sosyal giivenlik yiikiimliiliklerini 6demek i¢in 3 milyon ABD Dolari’na
kadar borglanma.

TAV Tunus kredi verenlere hisse rehni, hesap rehni ve imtiyaz sdzlesmesinden dogan haklarin
rehnini vermistir. TAV Tunus’un asagidaki durumlarda ek borglanma yapmaya hakki vardir:

e Bir yildan az vadeli toplam tutan 3 milyon Avro’yu (1 Ocak 2020°ye kadar) ve 5
milyon Avro’yu (1 Ocak 2020°den sonra) gegmemesi,

» Ekipmanm finansal veya sermaye kiralamas: durumunda kiralanan ekipmanimn toplam
sermaye deferinin 5 milyon Avro’yu gegmemesi,

e Sirket’in “Semaye-Bor¢ Derecelendirme Anlasmas)” sinurlart dahilinde yer almayan
herhangi bir yiikiimliilik iistlenmemesi, taahiite girmemesi,

o Kreditsrlere aract olan kurumun daha énce verilen yazili talebe istinaden Sirket’i izin
verildigi yoniinde yazili olarak bilgilendirmesi.

TAY izmir

TAV Izmir*in 31 Aralik 2007 taribi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri deferi
Teminatl banka kredisi Avro Ewribor + 3,00 2013 35.492 36.684
35.492 36.684
TAV Tiflis

TAV Tiflis’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Neminal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade deferi degeri
Teminath banka kredisi ABD Dolan 5,30 2008 3.638 3.744
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolan 13 2008 6 11
Teminath banka kredisi ABD Dolan Libor + 4,00 2009 8.879 9.359
12.523 13.114

TAV Tiflis’in proje kredilerine iliskin rehinler;
Asapida belirtilmis olan rehinler kredinin temerriide diismesi durumunda gegerli olmaktadir.

a) Hisse iizerindeki rehin: Kredi veren bankalarin TAV Tiflis’in % 75 + 1 hissesini kontrol
etme haklar vardar.

b) Gelirler izerindeki rehinler: Kredi veren bankalarm YID sozlesmelerinde belirtildigi Gizere
TAV Tiflis’in Tiflis Uluslararasi Havalimani operasyonlarindan olusan gelirlerini kontrol etme
haklar1 vardir.

¢) Banka hesaplan iizerindeki rehinler: Kredi veren bankalarin TAV Tiflis’in JSC Bank of
Georgia, JSC Bank Republic ve JSC TBC Bank’taki hesaplarint kontrol etmeye, hesaplarda
bulunan nakdin, herhangi bir faizinin, kazan¢larmm ve diger gelirlerinin hepsini veya bir
kismini krediyle mahsup etmeye haklari vardir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tim tutarlar aksi belitilmedikee, bin Tlrk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

TAV Tiflis in proje kredilerine iliskin rehinler {devam);

TAV Tiflis’in ortaklari garanti, hisse rehni, destek ve derecelendirme anlasmalarim TAV
Tiflis’in kredisinin alinmasi ile ilgili olarak kredi veren bankalar ile neticelendirmistir. Buna
gore, tiim ortaklar geri almamak iizere ve kosulsuz olarak birlikte ve miinferit olarak
asafidakileri yapmaya kefildirler:

a) Kredi veren bankalarin talep etmesi halinde TAV Tiflis’in pesin, vadesi gelmis veya
borglu olunan biitiin para ve yiikiimliiliikleri Gdeme yapmasi gerekilen para biriminde kredi
veren bankalara veya lehlerine ddemek;

b)  Kredi veren bankalarin TAV Tiflis’in kredi ve iliskili sozlesmeler gercevesindeki herhangi
bir veya birden fazla bildirilen yiikiimliiliik veya sorumlulugundan u@iradifn veya maruz kaldig
biitiin zararlarinin, maliyetlerinin ve giderlerinin talep edilmesi durumunda tazmin edilmesi.

ATU

ATO’niin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade defieri deferi
Teminath banka kredisi Avro Euribor + 2,70 2015 6.154 6.196
6.154 6,196
RHI:
Finansal borglarin 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle detay asagida verilmigtir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade defieri deferi
Teminatli banka kredileri Avro Euribor 47,5 2010 4.107 4.107

4.107 4.107

Finansal borglarin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detayi asagida verilmistir:

MNominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz oram Vade deferi  deferi
Teminath banka kredileri Avro Euribor +7,5 2009 4,196 4,196

4.196 4.196

19 Agustos 2008 deki anlasmaya gore, Credit Europe Bank'tan EURIBOR+7,5% faizle kredi
almistir. Krediyi Samara-city otelinin ingaasim finanse etmek igin kullanacakur. Anlasma
sartlarina gore sirket iizerine ingaat yapacagi arsay: teminat olarak gdstermek zorundadir. insaat
igin yerel yonetimden izin alinmasindan dogabilecek zorluklar igin sirket proje bitimi igin son
tarih belirlememigtir fakat Credit Europe Bank ile 2008 sonunda Eyliil 2009'a kadar, 2009
sonunda Agustos 2010°a kadar uzatma anlasmasi imzalamistir,

RPI:
Finansal borglari 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle detay: asagida verilmigtir:
Nominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz oram Vade deferi  deferi
Teminatlh banka kredileri Avro Euribor +7,5 2010 2.930 2.930

2.930  2.930
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnetlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
Finansal borglarin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detayr asagida vertlmistir:

Nominal Nominal  Defter

Para birimi Faiz oram Vade deferi  degeri

Teminath banka kredileri Avro Euribor +7,5 2009 2.992 2.992
Faizsiz spot kredi Avro -~ -~ 9 9
3.001 3,001

19 Agustos 2008 deki anlagsmaya gére, Credit Europe Bank'tan EURIBOR+7,5% faizle Avro
olarak kredi almustir. Krediyi Samara-city otelinin insaasim finanse etmek i¢in kullanacaktir,
Anlasma sartlarina gdre lizerine insaat yapaca@ arsay1 {eminat olarak gostermek zorundadir.
Ingaat i¢in yerel yénetimden izin alinmasindan dogabilecek zorluklar igin sirket proje bitimi igin
son tarih belirlememistir fakat Credit Europe Bank ile 2008 sonunda Eyliil 2009'a kadar, 2009
sonunda Agustos 2010°a kadar uzatina anlagmas: imzatamigtir.

Tiivtiirk Istanbul:

Finansal borglarin 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir;

Nominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz eram Vade deferi  deberi
Teminatl banka kredileri ABD Dolan Libor+2,5 2019 96.119 96.218

96.119 96,218

Finansal borglarm 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detayi asagida verilmistir:

Nominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz oram Vade defieri  deperi
Teminatli Banka Kredileri ABD Dolar1 Libor+2,0 2019 TL.676 72324

71.676  72.324

Bayerische Hypo-und Vereisbank AG ile 10 Agustos 2007 tarihinde imzalanan Hisse Rehni
Sozlesmesi uyarinca, Sirketin hisseleri Bayerische Hypo-und Vereisbank AG'ye alinan krediler
i¢in teminat olarak rehin verilmigtir.

Tiivtiirk Kuzey:

Finansal bor¢larin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detayr asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminath Banka Kredileri ABD Dolan Libor+1,25 2008 134,345 134.345

134.345 134,345

Grup 2007 yilinda toplam 58.666 bin USD tutarinda kredi almistir. Kredi sozlesmesine gére
%25 oraninda &n 6deme ve gert kalan alt isletim bedeli 6n ddemesinin %751 arag muayene
istasyonlart agilmasiyla birlikte alt isletimi gerceklestiren tarafindan bankalara &denmek
zorundadir, Grup, 2008 yilinda geri 6denmemis olan krediyi ddemistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
{Tiim tutarlar aksi belirtiimedikee, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Diger Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un diger kisa vadeli finansal yitkiimliiliikleri asagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Tiirev finansal araglar 48.188 33.837 6.610
48.188 33.837 6.610

31 Arahk 2009 tarihi itibariyle diger kisa vadeli yiikiimlilikler tutaruun tamami TAV
Havalimanlari, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle tutarin 32.362 TL ‘si TAV Havalimanlar, 1.475
TL’si Tiivtiirk Istanbul, 31 Aralik 2007 taribi itibariyle tutarm 6.266 TL’si TAV Havalimanlari,
344 TL. si Tiivtiirk Istanbul tiirev enstriimanlarindan olusmaktadr.

Faiz oram takasi ile ilgili tifrev anlasmalary

TAV Esenboga banka bor¢larindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oramindaki degisim riskine
kargt korumak amactyla faiz tiirev enstriimanlan kullanmaktadir. Proje finansman kredisinin
%100’ faiz orani riskine kars: kredinin 6mrit boyunca faiz takasi ile korunmaya alinmistir,

TAV Istanbul banka borglarindan dogan faiz yiikiimlilitklerini, faiz oranmdaki degisim riskine
karst korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlars kullanmaktadir. Proje finansman kredisinin
%100’0 faiz oram riskine kars1 kredinin 8mrii boyunca faiz takasi ile korunmaya alinnustir,

TAV Tunus banka borglarindan dogan faiz yikiimliiliiklerini, faiz oranmdaki degisim riskine
karg: korumak amaciyla faiz tirev enstriimanlart kullanmaktadir. Proje finansman kredisinin
%85 ‘i faiz orani riskine karst kredinin 6mrii boyunca faiz takas ile korunmaya alinmstir,

TAV Izmir banka borglarindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine
karst korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanfarr kullanmaktadir. Proje finansman kredisinin
%741 faiz orani riskine kars: kredinin dmrii boyunca faiz orani takasi ile korumaya alinmustir.

Tivtiivk Istanbul, banka borglarmdan dogan faiz yitkimliliklerini, faiz oranlarindaki degisim
riskine kars1 korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlars kullanmaktadir,

Diger Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un diger uzun vadeli finansal yiikiimliilikleri asagidaki
gibidir;

2009 2008 2007
Tiirev finansal araglar 37.596 83.573 13.353
37.596 83.573 13.353

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle diger uzun vadeli yiikiimlilikler tutarmin tamanu MIP, 31
Aralik 2008 tarihi itibartyla 73.040 TL’ si MIP, 10.533 TL’si Tiivtiirk Istanbul, 31 Aralik 2007
tarihi itibariyle tutarm 11446 TL’si MIP ve 1.908 TL’si Tiivtirk Istanbul tiirev
enstriimanlarindan olusmaktadir,

Tiirev anlasmalari

MIP’nin Bayerische Hypo-und Vereisbank AG ve ABN Amro bankalarnindan kulandig
kredilerden dogan faiz ytikiimliiliklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine karst korumak
amaciyla faiz tiirev enstriimanlart kullanmaktadir. Bahsi gegen kredilerin %751 faiz oram
riskine karst kredinin 6mrii boyunca faiz orani takasi ile korumaya alinmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahlk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Aif Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tium tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar
31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 37) 23.804 17.271 22.074
Diger ticari alacaklar 258.927 230.514 156.657
282.731 247.785 178.731
31 Aralik tarihleri itibariyle, diZer ticari alacaklar agagidaki kalemlerden olugmaktadir:
2009 2008 2007
Ticari alacaklar 76.233 88.721 53.439
Stzlesme alacaklar 54,116 41.7770 48.744
Pevam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar
(Not 15) 96.856 88.246 45.057
DHMI den garanti edilen yolcu alacaklar 12.329 10.736 8.946
Alacak senetleri 182 202 1.475
[sverenler tarafindan tututan mali teminatlar 21277 2.622 1.490
Stipheli ticari alacak karsilii (-) (2.066) (1.873) (2.494)
258.927 230.514 156.657

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sozlesmelerden dogan alacaklarin bilyiik bir kismi Loft 2
Rezidans projesiyle ilgili Saglam Insaat AS (“Saglam Insaat™), Aliaga Organize Sanayi Bolgesi
idaresi, Garanti Barter AS, T.C. Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi ISKI Genel Miidiirltigii, Katar
Devleti, Misir’daki Misir Holding, Libya Sivil Havacihk’dan olan alacak bakivelerinden
olugmaktadir,

DHMI’den garanti edilen yolcu alacaklar, DHMI ile Ankara Esenboga Havalimani ve Izmir
Adnan Menderes Havalimant’nin isletimi i¢in yapilan sézlesmelere baglh olarak UFRYK 12
uygulamasindan kaynaklanmaktadir,

{sveren tarafindan teminat olarak yaptlan kesintiler, isverenin sozlesme kapsaminda belirlenen
oranlarda hak edislerden kestigi tutarlardir. S6z konusu teminatlar, projenin tamamlanmasm:
takiben tahsil edilir.

Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli ticari alacaklari asafidaki gibidir:

2009 2008 2007

[ligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 37) 3.751 4.750 7.668
Diger ticari alacaklar 99.407 102.511 77.718
103.158 107.261 85.386
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarx
31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yilara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlare

{Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“T1L”) olarak ifade edilmistir.)

TiICARI ALACAK VE BORCLAR (devam:)

31 Arabk taribleri itibariyle, diger uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki kalemlerden

olugmaktadir:

DHMI'den garanti edilen yolcu alacaklars
isverenler tarafindan tutulan mali teminatiar
OSB tarafindan garanti edilen alacak

2009 2008 2007
75.868 72.574 65.580
13.968 26.503 12.138
9.571 3.434 -
99.407 102.511 77.718

Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli ticari borelart asagidaki gibidir:

2009 2008 2007

Iliskili taraflara borglar (Not 37) 24.650 13.931] 21.432

Diger ticari borglar 154.571 124.050 70.906

179.221 137.981 92.338

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger ticari borglar asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

2009 2008 2007
Ticari borglar 145.863 116.703 65.390
Grup tarafindan alinan teminat kesintileri 8.708 4.900 4.843
Devam eden ingaat sdzlegmeleri hakedis bedelleri (Not 15) -- 2.447 673

154.571 124.050 70.906

Ticari borglar yapilmakia olan yatirnlardan dolay: olugan, tageronlara olan borglar ve sigoria
sirketlerine olan borglardan olusmaktadir. Grup’un ticari borglarma iliskin kur ve likidite riski

Nat 38 de aciklanmstir,

Uzun vadeli ticari borglar

31 Aralik tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari bor¢lar agagidaki kalemlerden olugmaktadir:

2009 2008 2007

1liskili taraftara bor¢lar (Not 37) 5.889 2352 1.331
Diger ticari borglar 10.422 5.342 1.143
16.311 7.694 2.474

-
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam:)

31 Aralik tarihleri itibariyle uzun vadeli diger ticari borglar asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

2009 2008 2007

Grup tarafindan alinan teminat kesintileri 10.315 5.308 1.143
Diger ticari borglar 107 34 -
10.422 5.342 1.143

DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyte kisa vadeli diger alacaklar asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

2009 2008 2007
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 37) 5.295 22.769 1.192
Diger ticari olmayan alacaklar 183.805 139.978 103.667

189.100 162.747 104.859

31 Arahk tarihleri itibariyle diger kisa vadeli ticari olmayan diger alacaklarn agagidaki
kalemlerden olugmaktadir:

2009 2008 2007
Proje, rezerv ve fon hesaplar: (¥) 177.320 135.158 87.895
Nakdi teminatlar (¥*) -- -- 6.226
Kullamimi kisitle banka bakiyeleri - 3912 7.381
Diger 6.485 903 2.165

183.805 139.978 103.667

(*) TAV Istanbul, TAV Izmir, TAV Esenboga, ATU, TAV Tunus ve TAV Tiflis gibi baz1 bagh
ortakliklar (birlikte kredi alanlar) proje hesaplarini fonlamak amaciyla bankalarla yaptiklar
anlagmalara istinaden Proje Hesabi, Rezerv Hesabi ya da Proje Hesaplanmni fonlamak igin
Fon Hesaplari adi altinda banka hesaplan agnugtardir. Bu anlagmalara gére, Grup bu parayi
kullanabilmekie fakat proje hesaplarindaki tiim gekisler bankalarm izniyle olabilmektedir.
Proje hesaplan daha énceden belirlenen amaglar i¢in kullamlmahdir, drnegin; kredi geri
ddemeleri veya havaalan: yetkili idarelerine yapilmasi gercken kira 8demeleri ve benzeri.

(**) TAV Havalimanlarr’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle nakit benzeri varhklari kredilerine
karsilik nakdi teminatr olup faiz oran %5’tir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan

(Ttm tutarlar aksi belitilmedikee, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup®un uzun vadeli diger alacaklan asagidaki gibidir:

2009 2008 2007
iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not in 1.878 14.010 5.753
Diger uzun vadeli ticari olmayan alacaklar 2214 2.008 3.760
4.092 16.018 11.515

31 Arahk 2009 tarihi itibariyle diger alacaklarin uzun vadeli kismi 2.214 TL (31 Aralik 2008:
2.008 TL: 31 Arahik 2007: 1,008 TL) degerinde olan verilen depozito ve teminatlar

icermektedir,
Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

2009 2008 2007

iligkili taraflara ticari olmayan borglar (Not 37) 13.143 33.335 21.095
Diger ticari olmayan borelar 152.801 095.999 66.686
165.944 129.334 87.781

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger ticari olmayan borglar agagidaki kalemleri kapsamaktadir:

2009 2008 2007

Alinan avanslar 106.903 63.417 34.221
Odenecek vergi ve sosyal yiitkiimlilikler 16.875 12.219 9.057
Alman depozito ve teminatlar 7.390 4.063 2912
Personele borglar 6.887 5.273 3.107
Odenecek kurumlar vergisi 5.237 4.083 1.128
TAY Tunus imtiyaz borcu 6.461 1.946 --
Hidroelektrik iiretim girketlerinin eski ortaklarina borglar - - 9.685
Diger borglar 3.048 4.998 6.576
152.801 95.999 66.686

Ahnan avanslann biiyiik ¢ogunlugu insaat projeleri igin stzlesmelere istinaden isverenlerden

aliman avans tutarlaridir,

Alinan depozito ve teminatlarn bilyiik bir kismu tageronlara kesilen hakedisler lizerinden yapilan

teminat kesintileri ile ilgilidir.

TAV Tunus Monastir Havalimam igin imtiyaz stzlesmesi uyarinca 2008 ve 2009 willarinda
toplam satiglarinin sirasiyla %33,7 ve %11,7"ini yalhik asgari tutar 14.8 milyon Avro (Grup pay::
3.9 milyon Avro)'dan az olmayacak sekilde Tunus Devleti’ne imtiyaz kira gideri olarak

odemekle yiikiimludiir (31 Aralik 2008: %633,7).
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklary

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL"™) olarak ifade ediimistir.)

DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Uzun vadeli diger borglar
31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli diger borglari asagidaki gibidir:

2009 2008 2007

Iliskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 37) 10.833 13.345 11.964
Diger ticari olmayan borglar 27.181 37.957 13.497
38.014 51.302 25.461

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, diger ticari olmayan borg¢larin biiyiik Kismi
ingaat projeleri igin sdzlesmelere istinaden igverenlerden alinan avans tutarlarindan
olusmaktadir,

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

31 Arabk 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’un finans sektorii faaliyetlerinden alacak
ve borglar bulunmamaktadir.

STOKI.AR

31 Aralik tarihleri itibariyle, stoklar agagidaki kalemlerden olusmaktadir:
2009 2008 2007
Ticari amagla yapiimakta olan gayrimenkuller 30.967 25.072 --
Giimriikstiz magaza stoklar 3.319 - 1.913
Yedek pargalar 2.639 e 1129
Yoldaki mallar - -~ 2.162
Ticart amagla elde tutulan gayrimenkuller 7.030 6.778 1.248
Diger stoklar 1.803 277 3.089
45.758 32.127 9.541

31 Aralik 2009 itibariyle, ticari amacla yapiimakta olan gayrimenkuller 28.486 TL (31 Aralik
2008: 16.346 TL) degerinde Loft 2 Binasi’nimn insa edilmekte oldugu arsa ile ingaat maliyetlerint
ve 2.481 TL (31 Aralik 2008: 3.015 TL) degerinde Incek’de bulunan arsayr icermektedir. Bunun
yam sira 31 Aralik 2009 itibariyle glimritksiiz magaza stoklar ve yedek pargalar Holding’in
blinyesindeki TAV Havalimanlarr’na ait stoklardir. Diger stoklar ise, 124 TL degerindeki
hammadeler ile 553 TL degerinde ddviz stoklarim igermektedir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yulara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

STOKLAR (devami)

31 Aralik tarihleri ifibariyle, ticari amaclh elde tutulan gayrimenkullerdeki harcketler asagidaki
gibidir:

2009 2008 2007
Dénem bas bakiyesi 6.778 1,248 16,611
flaveler 80 6.616 17.176
Yatinm amagh gayrimenkuilerden transfer (Not 17) - 853 -
Cikiglar (78 (439) (32.539)
Deger diistikliigii iptal 250 - -~
Deger diisiikliigi -~ (1.500) -
Ddénem sonu bakiyesi 7.030 6.778 1.248

2009 yili igerisinde gergeklesen ilaveler agirlikli olarak Akfen Insaat’m wil icerisinde Loft 1
Residence dairelerine yaptig: ek maliyetlerden olugmaktadir.

31 Arahik 2009 tarihi itibariyle ticari amagla elde tutulan gayrimenkuller Akfen GYT'nin 4.691
TL gercege uygun degere sahip 5.941 TL tutarindaki (31 Aralik 2008 itibariyle 1.500 TL
tutarmdaki konsolide finansal tablolarda diger gelirler icerisinde gosterilen defer diigiikliigti
sonrast 31 Aralik 2009 itibariyle 250 TL tutarindaki deger diisiikligii iptali konsolide finansal
tablolarda diger gelirler icerisinde gosterilmistir) Beylikdiizi'nde bulunan dairelerden ve Akfen
ingaat'm 928 TL tutaridaki Loft 1 Residence'ta bulunan dairelerinden ve Akfen GYQ ve Akfen
GYT'nin sirastyla 4.450 TL ve 4.450 TL gergegic uygun degere sahip 1.005 TL ve 416 TL
tutarindaki bina ve ofislerinden olugmaktadir.

31 Arahk 2008 tarihi itibariyle ticari amacla elde tutulan gayrimenkulier, yatirim amagli
gayrimenkullerden transfer edilen 853 TL tutarmdaki Loft 1 Residence’ta bulunan dairelerden
olugsmaktadir. 31 Aralhik 2008 tarihi itibariyle ilavelerin 5.941 TL'lik kismi Akfen GYT'nin
Beylikdiizii'ndeki 20 adet daire alumi ve 416 TL'lik kismt ise yine Akfen GYT'nin Loft 1
Residence'daki 3 adet bagimsiz biliim ahmidan olugmaktadir. Bunun yamisira, 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle ticari amacla elde tutulan gayrimenkuller Akfen GYT nin 4.441 TI, gercege
uygun degere sahip 5.941 TL tutarindaki (1.500 TL tutarindaki deger disiikliigli konsolide
finansal tablolarda diger giderler igerisinde gésterilmistir) dairelerinden ve Akfen GYO ve
Akfen GY T nin sirasiyla 4.450 TL. ve 4.450 T1. gercege uygun degere sahip 1.068 TL ve 416 TL
tutarmdaki bina ve ofislerinden olusmaktadir.

31 Araltk 2007 tarihi itibariyle ticari amagla elde tutulan gayrimenkul 6.045 TL gercege uygun
degere sahip olan, 1.248 TL tutarindaki Akfen GYO’nun apartman binasindan olusmaktadir.

31 Arabk 2009 itibariyle, ticari amagla elde tutulan gayrimenkuller tizerinde 19.543 TL
degerinde rehin bulunmaktadir (2008: 22.882 TL, 2007: yoktur).

CANLI VARLIKLAR
31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’un canh varliklars bulunmamaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagli Ortakhklan

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tom tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

31 Aralik tarihleri itibariyle, tamamlanmamis sézlesme detaylart agagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Devam eden ingaat stzlesmeleriyle ilgili maliyetler 1.171.596 774.853 295.461
Tahmini kazanglar/(maliyetler) 110.573 67.107 27.939
Devam eden sozlesmelerle ilgii tahmini gelir 1.282.169 841.960 323.400
Eksi: Faturalanan hakedis bedeli (1.185.313) (756.161) (279.016)
Devam eden insaat stzlesmelerinden alacaklar/(hakedis
bedelleri), net 96.856 85.799 44,384

Devam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar ve hakedis bedellerinin konsolide bilan¢oda dahil
edildigi boliimler asagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Devam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar (Not 10) 96.856 88.246 45.057
Devam eden ingaat stzlesmeleri hakedis bedelleri (Not 10} -~ (2.447) (673)

96.856 85.799 44.384

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Grup®un 8zsermaye yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerden
gelen zarar 93 TL dir.
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Alkfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklhiklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik tarihleri itibariyle, vatirim amach gayrimenkuller asagidaki gibidir:

2609 2008 2007

FFaal olan yatirnm amagh gayrnimenkuller 496,248 425463  285.555
Yaptlmakta olan yatirsm amach gayrimenkuller 35.399 43,880 18.280
531.647  469.343  303.835

Faal olan yatirim amach gayrimenkuller

Not 2009 20068 2007

1 Ocak 425463  285.555 5.003
Maddi duran varliklardan transfer 8 - - 120.962
Yapilmakta olan yatinim amach gayrimenkullerden transfer 57.517 23.234 61.316
Maddi olmayan duran varliklardan transfer -- -- 28
Ticari amagcla elde tutulan gayrimenkullere transfer 13 -- (853) --
{laveler 989 8.575 1.303
Gergefe uygun deder artisa 31 30382 117.345 132.987
Cikislar -- (4.200) (3.950)
Deger disgtikligi karsilign () 31 (18.103) (4.193)  (32.094)
31 Arahk 496.248  425.463 285.555

Transferier

31 Arahk 2009 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirim amagl gayrimenkullerden transfer edilen
tutar, 2009 yili icerisinde tamamlanan ve faaliyete gegen NOVOTEL/IBIS Gaziantep Oteli ve
NOVOTEL/IBIS Kayseri Oteli’nden olusmaktadir.,

31 Arahik 2008 tarihi itibariyle yapiimakta olan yatirim amagli gayrimenkullerden transfer edilen
tutar, 2008 yili icerisinde tamamlanan ve faalivete gecen IBIS Eskisehir Otel Fitness Yeri ve
NOVOTEL Trabzon Oteli’nden olusmaktadir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, maddi duran varliklardan transfer edilen tutar, 2007 yilinda
tamamlanan ve faaliyete gegen IBIS Eskisehir ve NOVOTEL/IBIS Istanbul Otelleri’nden,
Accor/Mercure Girne Oteli’nden ve Akfen Ingaat’a bagh ¢esitli bina ve arsalardan olusmaktadir.

31 Arabk 2008 tarihi mibariyle ticari amagla elde tutulan gayrimenkullere transferler Akfen
Insaat’in Loft 1 Residence’ta bulunan dairelerinden olugmaktadir.

Gercefre uygun deger arist

31 Aralk 2009 tarihi itibariyle yatiim amach gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerindeki artis
Akfen GYO'nun NOVOTEL/IBIS Kayseri Otel’inin degerlemesinden kaynaklanan 18.275 TL,
NOVOTEL/IBIS Gaziantep Otel’inin degerlemesinden kaynaklanan 10.752 TL, Polonya’daki
arsanin degerlemesinden kaynakli 1.121 TLve Akfen Insaat gayrimenkullerinin degerlemesinden
kaynaklanan 234 TL'lik deger artisindan olugmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yatirim amacgh gayrimenkullerin gergege uypgun degerindeki
degisimin 107.569 TL tutarindaki kismi Mercure Hotel-Girne, Novotel/ IBIS Istanbul ve
Trabzon Oteller’inin, 9.776 TL tutanindaki kismi ise Akfen Insaat’in gesitli bina ve arsalannin
deger artigindan kaynaklanmaktadir.
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Akfen Holding Anenim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yatirim amach gayrimenkullerin gercege uygun deferindeki
degisimin 65.363 TL tutarindaki kismi Novotel/ IBIS Istanbul ve Eskigehir Oteller’inin, 50.305
TL tutarmdaki kisnu Mercure Hotel-Girne Oteller’inin ve 8.588 TL tutarindaki kismu ise Akfen
Insaat’in gesitli bina ve arsalarimin deger artisindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un sahip oldugu yatirim amach gayrimenkulferin 31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 tarihindeki
gercefe uygun deferi SPK tarafindan onayll “Gayrimenkul Degerleme Firmalari” listesi
icerisinde yer alan sirketler tarafindan hesaplanmistir. Degerleme sirketleri yatinm amagh
gayrimenkullerin gergefe uygun deferini, yatwrm amagh gayrimenkullerin cografi yeri,
biiyiikligi, fiziksel kosullari ve benzer varliklar igin piyasa kosullarinda belirlenen islem
bedellerini gbz éniinde bulundurarak hesaplamigtir,

Hlaveler

2009, 2008 ve 2007 yillarinda yapilan girislerin biiylik ¢ofunlugu Akfen Insaat ve Akfen
GYO’ya yapilan ilavelerden kaynaklanmaktadir. 2008 yilinda yapilan ilavelerin bilytik bir kism1
Akfen Insaat’tan kaynaklanmakta olup; énemli bir kismi Kemerburgaz villa igin yapilan 4.015
TL tutarindaki ¢esitli yenilemelerden kaynaklanmakiadir.

Cikislar

Akfen Insaat, Zeytinburnu’nda (iki bina) ve Antalya-Lara’da (bir bina ve lizerinde bulundugu
arazi) bulunan yatirum amacgh gayrimenkuilerini 2008 yilinda satimak suretiyle elden gikartmistir.

Deger diistikliigii

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yatinm amag¢li gayrimenkullerdeki 18.103 TL tutarindaki deger
disiikliginiin onemli bir kismi; Accor/Mercure Girne Otel' deki 12.577 TL, Novotel Trabzon
Otel'deki 3.494 TL, Eskisehir Ibis Otel ve Fitness Center'daki 982 TL tutarindaki azaliglardan ve
Akfen Insaat'a ait gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki 516 TL tutarmndaki azalistan
kaynaklanmalktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yatirnm amagl gayrimenkullerdeki 4.193 TL tutarindaki deger
diisiikliigiintin 6nemli bir kismy; Eskischir Ibis Otel ve Fitness Center’daki 2.647 TL ve
Kemer’de bulunan binamin gergege uygun deferindeki 1.545 TL tutarmndaki azahigtan
kaynaklanmalktadir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yatirim amacli gayrimenkullerdeki 32.094 TL tutarindaki deger
dustikliigiiniin onemli bir kismi Sogutozi 2270 Parsel, Beynam/Ankara adresindeki arazinin
gergege uygun degerindeki 30.633 TL tutarindaki azalistan kaynaklanmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide
Finansal Tablo Dipnotlar:

(Ttm tatarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devam:)

Ipotek ve rehinler

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yatwim amach gayrimenkuller tizerinde 467.404 TL (31 Aralik
2008: 466.653 TL) tutarmda rehin bulwumaktadir, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Akfen Ingaat'in
vatirim amach gayrimenkulleri Gizerindeki ipotek tutart 50.290 T1L. dir.

Yapilmakia olan yatirim amacl gayrimenkuller

2009 2008 2007
1 Ocak 43.880 18.280 47.035
Alunlar 28.047 48.834 32.561
Faal olan yatirun amaclt gayrimenkullere transfer (57517 (23.234)  {61.316)
Maddi duran varliklardan transfer (Not 18) 9.752 -~ --
Yapilmakta olan yatirum amacli gayrimenkullerin deger artisi (Not 31)  11.585 -- -
Cikiglar (348) - -
31 Aralik 35.399 43.880 18.280

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 yillarna ait ilaveler, ilgili yillarda devam etmekte olan projelere
aif ek malivetlerden olugsmaktadir.

2009 yili igerisindeki yapilmakta olan yaptirim amagh gayrimenkuller (devam eden projeler);
Akfen GYO’a ait NOVOTEL/IBIS Gaziantep, NOVOTEL/IBIS Kayseri, Bursa IBIS otelleri ve
Kocaeli projeleri, Akfen GYO’nun Rusya’da 50% hisse paymna sahip oldugu RHI BV, ve RPI
BV. firmalarinin devam etmekte olan otel projelerinden olusmaktadir. 31 Aralik 2009 itibariyle
bu projelerden 33.424 TL maliyete sahip NOVOTEL/IBIS Gaziantep ve 24.093 TL maliyete
sahip NOVOTEL/IBIS Kayseri otellerinin insaatlari sonuglamp faal olan yatinm amagh
gayrimenkullere smiflanmstir,

2008 yili icerisindeki ilaveler; Akfen GYO’nun NOVOTEL/IBIS Gaziantep, NOVOTEL/IBIS
Kayseri, IBIS Eskisehir Otel Fitness Yeri ve NOVOTEL Trabzon ofelleri igin yapilan ek
maliyetlerinden clugmakta olup, bu projelerden 22.679 TL maliyete sahip NOVOTEL Trabzon
Oteli ve 555 TL maliyete sahip IBIS Eskisehir Otel Fitness Yeri, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
faaliyete gecerek faal olan yatinim amagl gayrimenkuliere snuflanmigtir,

31 Arahk 2009 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatinim amagh gayrimenkullerdeki deger artigi,
IBIS Bursa Otel’inin degerindeki artistan kaynakianmakta olup 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
konsolide kapsamlr gelir tablosunda diger faaliyetler gelirleri igerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yapiimakta olan yatinm amagh gayrimenkulierden ¢ikislar, iptal

edilen Kocaeli projesi ile ilgili maliyetlerden olusmakta olup, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
konsolide kapsamli gelir tablosunda diger faaliyetler giderleri igerisinde gosterilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahk 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
{(Thim tutarlar aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

(*331 Aralik 2009 da sona eren yildaki Akfen Altyapr Yatimlan Holding’in Akfen Holding'le
birlesmesinden ve TAV Tiflis’in % 6 hissesinin TAY Havalimanlar tarafindan satin
alinmasindan kaynaklanmaktadir,

(**)31 Aralk 2009’da sona eren yildaki yapilmakta olan yatinmlara ait girislerin 44.257 TL’si
Otluca HES projesinden, 38.584 TL’si Saragbendi HES projesinden, 16.259 TL’si Camlica 3
HES projesinden, 32.076 TL’si Karasu 4-2, Karasuhes | Erzurum, Karasuhes 2 Erzurum,
Karasu 4-3 ve Karasu 5 HES projelerinden, 23,268 TL'si Gazipasa ve Tunus havaalam
projelerinden kaynaklanmaktadr.

(***)31 Aralik 2008’de sona eren yildaki yapilmakta olan yatinmlara ait giriglerin biiyiik kismi
5.459 TL'si Karasu [, Karasu 11, Karasu 4-2, Karasu 4-3, Karasu 5 HES projelerinden, 8.463
TL’si Camlica 11l ve Saragbendi HES projelerinden, 11.997 TL’si Sirma, Otluca ve Yuvarlakgay
HES projelerinden, ve 7.266 TL’si ise kamulagtirma giderlerinden olugmaktadir. 17.233 TL'si
arag muayene istasyonu projelerinden ve Gazipaga, Tunus havalimam projelerinden
olugmaktadir,

(***%)31 Arahk 2007°de sona eren yilda IBS’in konsolide edilmesi, Batum Havalimani’mn
konsolide edilmesi ve Havas'in % 40 hissesinin alinmasindan dolayr olugan grup yapisindaki
degisikligin etkisi.

(***%%) Havas"in sabit kiymet sayim sonuglarinda ¢ikan farklan ifade etmektedir.

31 Arahik 2009 itibariyle arsa ve binalar {izerindeki ipotek tutar1 18.601 TL dir (31 Aralik 2008:
18.849 TL, 31 Arahk 2007: 12.462 TL).

AKIs
ggﬂ:rﬁ_l ,»_, _;_:_i:.i_~'_E'T|M ve

SEBECI
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
{Tum tutariar aksi belirtilmedikee, bin Turk Liras1 (“TL") clarak ifade edilmigtir.)

19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Diger maddi Su  Havaalam
ofmayan Alt servisi ve liman
Geligtirme duran isletim Miisteri isletim isletim
maliyetleri  Lisanslar varhklar bedeli iliskileri halla hakla Toplam
Maliyet
1 Ocak 2007 - 5433 1.515 -- 7.561 - 123.331 137.840
Grup yapisindaki degisim etkisi
(FrEEE) - 865 (112} - 2931 - -- 3.704
iiaveler -- 2.259 936 243,984 - - 461.640 708.819
Istetme birlesmesinden kaynaklanan
alimlay (¥¥%) 17.831 53.171 28 -~ - - - 71.030
Maddi duran varliklardan transfer - 12 22 1.232 - -~ - 1.266
Yabanct para ¢evrim etkisi -- (169) -- - (409) - (7.151} (7.729)
Yeniden degerleme - 658 - - 591 - - 1.249
Ortakhiklardaki sahiplik oram
degisiminin etkisi - {1.245) - -- (2.204) - (35.940}) (39.389)
Biizelimeler - (5 - - - . )
Ciksslar -- (432) -~ - -~ - - (432)
31 Arahik 2007 17.831 60.547 2.389 245.216 8.490 - 541.880 876.353
1 Ocak 2008 17.831 60.547 2.389 245216 8.490 - 541.880 876.353
ilaveler (¥) - 3.961 244 175.648 = 5.460 98.134 283.447
Maddi duran varliklardan transfer - 305 -- - -- -- - 305
Yabanci para gevrim ctkisi - 1.190 -- - 2.169 -- 161.513 164.872
Ortakhklardaki sahiplik oram
degisiminin etkisi -- 72 - 6% 126 - 1.743 2.010
Cilasglar (2.560) (639) -- -= -~ -- - (3.199)
31 Arahk 2008 15.271 65.436 2.633 420.933 10.785 5.460 803.270  1.323.788
1 Ocak 2002 15.271 65.436 2.633 420.933 10.785 5.460 803.270  1.323.788
Grup yapisindaki degisimin etkisi
(FFEHE) - 1.413 - -- 5.349 - 18.206 24968
ltaveter (¥) -- 429 236 - - 178 159.825 160.668
Maddi duran varhkiardan transfer - 301 -- -- -- -- - 301
Yabanci para ¢evrim ctkisi - 90 - - 118 - (4713 (263)
Ortakliklardaki sahiplik oram
degisiminin etkisi -- 1.853 - - 2204 - 47.561 51.618
Cikiglar(****) (213) {2.568) (13}  (420.933) -~ -~ -~ (423.727)
31 Arahk 2009 15.058 66.954 2.856 -~ 18.456 5.638 1.028.391 1.137.353
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Arahik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikege, bin Tiirk Liras: (*TL™) olarak ifade edilmistir.)

19 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Su Havaalam

Diger maddi Alt servisi ve liman
Gelistirme olmayan duran isletim  Milsteri isletim isletme
maliyetleri  Lisanslar varhklar bedeli  iliskileri hakk halklka Toplam

itfa Payi
1 Ocak 2007 (581) (189} - (1.134) - {3.551) (5.455)
Grup yapisindaki degisim etkisi
(reenn - (88) 106 - ys - 18
Cari dtnem itfa gideri - (1.052) (763) - (577 (15.032)  (17.424)
Maddi duran varhiklardan
transfer - (509) - - - - (509
Yabanci para ¢eveim etkisi 28 - &3 - 475 586
Ortakhiklardaki sahiplik oram
degisiminin etkisi - 168 330 - 1.035 1.533
Diizeltmeler == (36) i - s - = (56)
31 Aralik 2007 — (1.581) (1.355) - (1.298) (17.073) {21.307)
1 Oeak 2008 - (1.581) (1.355) - (1.29%) - (17.073) (21.307)
Cari dinem itfa gideri - (2.932) {448) {7.138) (B30) (232) (23.947) (33.52T)
Yabaner para gevrim etkisi - {298) - -- (438) - (5.545) (6.281)
Ortakhklardaki sahiplik oram
degisiminin etkisi {14) - (19) - {137 {170)
Cikislar - 101 - - - -- 101
31 Arahk 2008 - (4.724) (1.803) {7.138) {2.585) (232) (46.702) (63.184)
1 Ocak 2009 (4.724) (1.803) (7.138) (2.585) (232) {46.702) (63.184)
Grup yapsindaki degisim etkisi
[reanny (34) - - - - (3.218) (3.252)
Cari donem itfa giderd (**) {2.492) (148} - (971) - {25473 (29.084)
Yabanci para gevrim etkisi - 35 - - (33) - {66) (64)
Ortakliklardaki sahiplik oram
degisiminin etkisi (629) - - (692) - (5.741) (7.062)
Diizeltmeler - (45) - = - el (43)
Cikiglar(****) — El6 3 7.138 - - 7.957
31 Arahk 2009 - {7.028) {1.993) (4.281) (232) (81.200) (94.734)
Net defter defieri
31 Arahk 2007 17.831 58.966 1034 245216 7.192 - 524.807 B55.046
31 Arahk 2008 15.271 60.712 830 413.795 8.200 5.228 756.568  1.260.604
31 Arahk 2009 15.058 59.926 863 - 14.175 5.406 947.191  1.042.619

(*) Maddi olmayan duran varlik girislerinin biiyiik kisnum alt-isletim bedeli, havalami ve liman

igletim hakkindan olugturmaktadir. 2009 yili Havalam ve Liman isletim haklarindaki alimlarin

158.804 TL’si Tav Havalimanlan Holding’in Tunus’ta bulunan Enfidha ve Gazipasa

havalanlarindan kaynaklanmaktadir. Kalan 1.021 TL tutar Mersin Uluslararasi Liman

Isletmeciligine ait Mersin liman1 isletim hakki ahmlaridir
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikee, bin Tiirk Liras) (*TL") olarak ifade edilmistir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam)

2008 yilinda alt igletim bedelindeki alimlar AIH Muayene ve Tiivtiirk Kuzey- Tiivtiirk Giiney
arasinda imzalanan Eyliil 2027 tarihinde sona erecek alt-isletim bedeli anlasmasina gére, alt-
isletim bedeli 6n ddemesi yapilmasindan kaynaklanmaktadir, Arag muayene istasyonlarinin 26
Nisan 2008 (Adana), 4 Agustos 2008 (igel), 16 Agustos 2008 (Hatay) tarihlerinde agilmasiyla
birlikte, alt isletim bedeli igin itfa pay: hesaplanmaya baslamistir. Havalam ve Liman Isletim
haklarindaki alimlarin 84.053 TL’si Enfidha ve Gazipasa havalanlarma aittir, (**) 2009 yihi
havalani ve liman igletim haklarinin igerisinde havaalani isletim hakkina ait 9.256 TL (31 Arahk
2008: 7.855 TL) olan cari dinem itfa paylar konsolide kapsamli gelir tablosunda satiglarin
maliyeti altinda gdsterilmistir.

(***) 31 Arahk 2007 tarihinde sona eren wilda, lisanslar ve gelistirme giderleri 13 adet
hidroelektrik enerji tiretim sirketinin devir ahnmasindan kaynaklanmaktadir.

(****) 2009 yilinda alt igletim bedelindeki 420.933 TL tutarindaki gikiglar 2009 yilinda satisi
gergeklestirilen Tiivtiirk Kuzey ve Istanbul, ATH Muayene’nin satislarindan kaynaklanmaktadir.
(*****) 2009 yilinda TAV Tiflis’in % 6 hissesinin satin alinmasindan, 2007 yilinda IBS
konsolide edilmesi ve Havas’in % 40 hissesinin alinmasindan kaynaklanmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tilm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SEREFIYE

Malivet degeri

1 Ocak 2007 itibariyle 43.915
Yabanci para ¢evrim etkisi 19.312
Cari yil girigleri (*) 4.526
Deger diisiikligi (*) (4.526)
Ortakliklardaki sahiplik oraninin degisiminin etkisi (11.833)
31 Aralik 2007 itibariyle 51.394
31 Arahk 2007 itibariyle 51.394
Yabanci para ¢evrim etkisi 12.287
Cari yil girigleri (**) 5.926
Ortakliklardaki sahiplik oraninin degisiminin etkisi 714
31 Aralik 2008 itibariyle 70.321
31 Arahk 2008 itibariyle 70.321
Yabanci para ¢evrim etkisi 670
Cari yil girigleri (***) 33.307
Ortakliklardaki sahiplik oranimin degisiminin etkisi 12.479
31 Arahk 2009 itibariyle 116.777

31 Arahk 2007 ve 2008 tarihleri itibariyle serefiye tutarimin 3.309 TL lik kisrm Akfen GY O nun
%29,30 oramindaki hisselerinin satin alinmasi sonucunda Gdenen 8.233 TL'nin karsih@inda
olusan serefiyeden olugmaktadir. Serefiye, ahm tarihinde maliyetin, Grup’un Akfen GYO'ya ait
tammlanmis varhklar, yiikiimliikler ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerindeki
payma gore fazla olan kismini ifade eder. Serefiyede deger diisiikliigii bulunmamaktadir. Kalan
kismi ise TAV Holding'in HAVAS'in %40 hissesini 9 Kasim 2007 tarihinde satin almas: ve
hisse oranim %60 tan % 100"e gikarmasi ile ilgilidir.

(*)Cari wil girigleri 2007 yilinda satin alman ATI hissesi ile ilgilidir. 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle satin alim sirasinda olusan serefiyvenin ilerideki yillarda sirkete herhangibir nakit akis:
saglamasi beklenmediginden deger diisiikliigti ayrilmistir.

(**)Cari yil girigleri 3 Haziran 2008 tarihinde Sera Yapi'dan alman 768,581 adet Tav
Havalimanlari Holding hissesi ile ilgilidir,

(***)Cari w1l giriglerinin 9.017 TL’si TGS alimmdan, 2.177 TL’si ise TAV Tiflis’in %6 Ik
almindan kaynaklanan serefiyeden olusmaktadir, (Not:3) Kalan 22.113 TL'lik tutar ise 17
Kasim 2009 tarihinde Hamdi Akin’dan alinan 14,162,267 adet Tav Havalimanlar hissesi ile
ilgilidir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

47/2000 numarali Yatimm Tesvik Kanunu'na gére, Grup’un bagh ortakhklarindan Akfen
GYO’nun 31 Aralik 2008 tarihine kadar KKTC de vaptin yatinimlar {izerinden %100 oraninda
yatinm tesviki bulunmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralhk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Table Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilimedikce, bin Tiirk Liras: (“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
31 Aralik tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsihiklarr asagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Dava karsilig 984 1.379 4.455
Kullaniimamis izin kargilig 3.964 2.937 1.919
Diger karsiliklar 436 26 -
5.384 4.347 6.374
31 Aralik taribleri itibariyle, karsihiklardaki hareketler agsagidaki gibidir:
12009
Dava Karsibiklar  Tzin Karsiliklar Diger Toplam
Dénem basi bakiye 1.379 2.937 26 4342
Cari y1l kargih 787 1.099 411 2.297
Konusu kalmayan kargiliklar (1.188) (68) - (1.256)
Yabanci para ¢evrim farklan 6 {4) (1) 1
Dé&nem sonu bakiye 984 3.964 436 5.384
2008
Dava Karsihiklann  Izin Kargihklan Diger Toplam
D6nem basi bakiye 4.455 1.919 - 6.374
Cari yil karsilig 424 1.142 26 1.592
Yabanct para ¢evrim farklan 574 141 - 715
Konusu kalmayan karsiliklar {4.074) (265) - (4.339)
Dénem sonu bakiye 1.379 2.937 26 4.342
2007
Dava Karsihklarn  Izin Kargiliklar Toplam
Doénem bast bakive - 844 844
Cari yil karsilig 4.455 2.566 7.02]
Yabanci para ¢evrim farklar - (29 {(29)
Konusu kalmayan karsiliklar -- (1.462) (1.462)
Doénem sonu bakiye 4,455 1.919 6.374
110 Sz e
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagly Ortakliklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) vlarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamz)

Dava karsihf

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle ayrilan dava kargtliklarinmn biiyiik bolimé 2008 yilt igerisinde
ddenen 3.380 TL degerinde vergi cezast kargihigimdan ve halen devam etmekte olan cahsan ve
miisteri davalarindan olugmakta olup bu davalar i¢in ayrilan karsihk toplami sirasiyla 569 TL ve
506 TL tutarindadir.

{zin karsilign

31 Aralik 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerinde Grup
sirasiyla 3.964 TL, 2.937 TL ve 1.919 TL tutarmda karsibik aywnustiy, Karsibk tutan kalan izin
giiniiniin giinlitk Gieret ile carpilmasi sonucu hesaplanir. Cari donem karsihk giderleri konsolide
finansal tablolarda satislarm maliyeti ve genel yénetim giderleri hesaplarinda gdsterilmistir.

Kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Akfen Holding’in 27 Ekim 2009 tarihinde Tiivtiirk Kuzey- Tiivtiirk Giiney, Tiiviirk Istanbul ve
ATH Muayene hisselerinin satigi sonrasinda yapilan sdzlegme sartlars uyarinca yiikiimlii oldugu
durumlar séyledir:

Tivtiitk Kuzey- Tivtirk Giiney, Tiivtiirtk Istanbul ve AIH Muayene hisselerinin satigi igin
imzalanan sozlesmede; pesin ddeme ve sarta bagh odeme olmak iizere iki tiir hisse bedeli
ddemesi meveuttur, Pesin 8deme hisselerin devri sirasinda yapidmis olup, sarta bagli 6deme
(Sarta Bagl Odeme) satis sdzlesmesinde ayrica belirtilmistir. Sarta Bagh Odeme, sozlesmede
belirtilen sartlann gerceklesmesi halinde, sartlarin gergeklesme oranlarina gore hesaplanacak
olup, sabit bir bedel degildir. Ust sinir1 vardir, ancak bir alt simrr yoktur. Dolayisiyla sartlarm
gerceklesmemest halinde dogmamas: da miimkiindiir.

Sarta Bagli Odeme’nin sartlariun gergeklesmis olmas: halinde, gergeklesme orammna gore
tdemesi yapilacak tutar, alicr (Bridge Point”) tarafindan nakit olarak veya Akfen Holding’in
Garanti Bankasina olan borcundan ilgili tutarin istlenmesi yolu ile Gdenebilir. Ahes, nakit
odemeyi tercih eder, ancak ddeme yaptlmaz ise, Garanti Bankas: ile yapilan sézlesmeye gore,
stzkonusu tutarda borg ahiciya kendiliginden geger.

Sarta Bagl Odeme miktart, 1 Ocak 2012 ile 31 Aralik 2014 dahil olmak iizere arasindaki dénem
(“Inceleme Donemi”) igin bahsi gegen sgirketlerin toplam hedef gelirleri referans almarak
sézlesmede belirtilen sartlara uygun olarak hesaplanacakiir.

Hedeflenen Gelirler:

a) 210.858 bin ABD Dolarmun 90%’nindan fazla ise Akfen’ e 120.000 bin ABD Dolari,

b) 210.858 bin ABD Dolarmin 80%’ i ile % 90” 1 arasinda olursa, % 80° i gecen her bir ylizde
icin 12.000 bin ABD Dolan,

c) 210.858 bin ABD Dolarmin 80%’ine esit veya ondan az ise herhbangi bir Odeme

olmayacaktir.

111




23
(a)

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER

Verilen teminat, rehin ve ipotekler

31 Arahk 2009 tarihi itibariyle Grubun teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar
asaindaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 2009
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar 0925.573
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutar: 1.438.454

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kigilerin Boreunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari --
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar 205,751
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan 204319
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRI lerin Toplam Tutar --
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin
Toplam Tutari 1.432

2.569.778

Grubun vermis oldugu diger TRI'lerin Grubun &zkaynaklarina orami 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle %486 dir.

Grubun 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle normal is akisi i¢inde olusan, Akfen Holding
ve bagh ortakliklar ile ilgili taahhiitleri asagidaki gibidir:

2008 2007
Bankalar 90.832 -
Resmi / Ozel Idareler 45.126 56.180
Vergi Daireleri 8.647 -
Bakanhklar 9.686 --
Universiteler 1.494 -
lera Daireleri ve Mahkemeler 1.019 -
Arag muayene imtiyazi igin verilmis - 26.545
Hidroelektrik firetim sirketlerinin eski hissedarlarina verilmis “ 14.559
iliskili kuruluslara, tedarikgilere - 15.139
Belediyeler, giimriik miidiirliikleri 2.335 --

159.139 112.423

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Tiivtiirk Istanbul, Tivtiirk Kuzey- Tiivtiirk Giiney’in kredi
sartlar1 i¢in Bayerische Hypo-Und Vereinsbank AG’ye 60.000 bin § (90.738 TL) tutarinda
teminat vermigtir.

Grup hidroelektrik enerji firetimi lisansim Enerji Pivasasi Diizenleme Kurumundan almakta ve
hidroelektrik enerji santralleri insaasi i¢in yine bu kuruma ve Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanhgi'na garanti mektubu vermektedir. 31 Arahik 2008 tarihi itibariyle Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu' na verilen garanti mektubu miktan 24.295 TL (31 Aralik 2007: 13.465
TL)'dir.

31 Arahk 2008 tarihinde Grup, vergi iadesi igin vergi dairelerine 8.647 TL tutarinda teminat
mektubu vermistir,

":":
B.l'ﬂ'l.n_:]n | DERE TfM Ve
112 SER \SEBECI
MALI Mk,.r-u*\ /IRLIK A.S



23
(@)

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakhklar

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tatarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devam)

Verilen teminat, rehin ve ipotekler (devami)

Grup, 31 Arabk 2008 tarihinde acik davalar i¢in icra kurumlarma 1.019 TL tutarinda teminat
mektubu vermistir.

31 Aralik 2007 tarthinde Grup, Tirkiye’ deki arag muayene istasyonlar1 imtiyaz haklarim
alabilmek igin Ozellestirme Idaresi Bagkanhgna 26.479 TL deerinde garanti mektubu
vermistir,

Grup 2007 yilinda 14 tane hidroelektrik firetim girketi satm almustir, Satinalma bedelinin bir
kismunr eski hissedarlara nakit olarak odemis ve geri kalan kismu igin hidroelektrik tiretim
sirketlerinin eski hissedarlarma 14.559 TL degerinde garanti mektubu vermistir. 2008 yihinda bu
mektuplar iade edilmistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle iligkili kuruluglara verilen garantiler, 15.139 TL tutannda,
Tiivtlirk Giiney’ ¢ Adana, i¢cel ve Hatay® da arag muayene istasyonlaria imtiyaz hakki alabilmek
igin verilen garantilerden olusmaktadir,

Grup’un 31 Arabk 2008 ve 2007 itibariyle normal is akisi icinde olusan Akfen Helding’in
oransal konsolidasyona tabi ortakhklary ile ilgili taahhiitleri asagidaki gibidir:

TAV Yatirim

31 Aralik tarihleri itibariyle, Tav Yatirim’in uluslararast havaalani tasarimi ve yapimi projeleri
igin vermis oldugu teminat mektuplart asagrdaki gibidir:

Grup Grup

2008  Paw 2007 Pan
TAV Doha’ya verilen teminat mektuplarn 204.796 121.758
TAV Tunisia’a verilen teminat mektuplast 232.767 85.693
TAV Libya’ya verilen teminat mektuplan 164.513 13.898
TAV Muscat’a verilen teminat mektuplart - -
TAV Gulf *a verilen teminat mektuptan 120.217 33.685
Cairo Airport’a verilen teminat mekiuplar 52.351 40.649
TAV Constroction’a verilen teminat mektuplart = -
Esenboga’ya verilen teminat mektuplan 19.421 15.549
TAV Tunisia’a verilen teminat meliuplan 47.539 e
Cairo Airport’a verilen teminat mektuplar 4.641 12.388
Diger verilen teminat mektuplan 26.472 24,069

872.717  370.898 347.629 147740
TAYV Havalimanian
Grup Grap

2008 Pan 2007 Pavi
DHMI’ye verilen teminat mektuplar: 243.638 187.056
'{‘unus Devleti’ne verilen teminat mektuplar: 147.460 55.754
Ugiincil saluslara verilen teminat mektuplan 148.115 117.800
Makedonya Devleti’ne verilen teminat mektuplan 12.844

552.057 119,732 360.610 77066
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.}

TAAHHUTLER (devami)

Verilen teminat, rehin ve ipotekler (devami)

TAV Havalimanlanfdevani)

TAV Havalimanlar’nin DHMI ile yapilan kira sdzlegmesi sartlan uyarinca kira bedelinin %6’si
olan 152,580 bin ABD Dolan (Grup payr: 39.854 bin ABD Dolar) tutarinda teminat mektubu
vermekle yiikiimliidiir. Toplam yiikiimliiliigiin tamami TAV Istanbul tarafindan saglanmistir.

TAV Havalimanlari’nin, OACA ile Tunus’ta yapilan YD s6zlesmesi nedeniyle Tunus Ulagtirma
Bakanligi’'na 89.482 TL (Grup payi: 23.373 TL), OACA’ya 35.645 TL (Grup payi: 9.310 TL)
teminat mektubu vermesi gerekmektedir. Toplam yiikiimliiliik Grup tarafindan temin edilmistir.

Uciineii sahislara verilen teminat mektuplariin nemli bir kismim  giimriiklere ve baz
miisterilere verilen teminatlar olusturmaktadir.

Alnan teminatlar

Akfen Holding ve bagh ortakhiklari, 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle stzlesme imzaladifi
sirketlerden ve tageronlardan teminat niteliginde toplamda 152.585 TL (31 Aralik 2008; 169.825
TL, 31 Arahik 2007; 72,957 TL) tutarinda garanti mektubu, ¢ek ve senet almigtir. 31 Aralik 2009
itibariyle alinan senetler tutarimin 32.504 TL’si ise Akfen Holding ve bagl ortakliklarna ait
insaat girketlerine, 30.519 TL’si Gruba ait hidroelektrik santrallerine verilmis olan senetlerdir.
8.453 TL senet grubun icerisindeki diger sirketlere ait stzlesmeler i¢in alinmustir. 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle miisterek yonetime tabi girketlerin almis oldugu teminat mektuplarmin toplami
19.704 TL (Grup payr: 9.852 TL) dir. (31 Aralik 2008; 92.164 TL (Grup pay:: TL 33.878), 31
Arahk 2007; 97.814 TL (Grup payi: 30.635 TL))

MIpP
Grup Grup Grup
2009  Pawn 2008 Pavi 2007  Pawi
Alinan banka teminat mektuplar
ZPMC 8378 3.218 -
MSC Gemi Acent A.S. 1.581 1.588 --
Limar Liman ve Gemi Isletmeleri A.S. 828 1.588 1.223
Maersk Denizeilik A.S. 602 1.089 839
Botros Levante Tagimacilik ve
Tic.Ltd.5ti. 602 - -
AKAN-SEL Nakliyat Petrol San. Ve
Tic. A.5. 337 387 -
Sanmar Denizcilik Mak.ve Tic.Ltd.5ti. 301 - --
Other 2314 1.846 -
14.943 7.471 14.716 7.358 2.062  1.031
AVic
BAGIMSIZ DENE"

MALI MUSAVIRLIK A.S
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Alkfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Table Dipnotlan
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikce, bin Ttrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devami)

Kontrata bagl: yiikiimliiliilder (devann)

TAV Istanbul _ _
TAYV Istanbul, DHMI ile yapilan Imtiyaz S6zlesmesi’ne istinaden taahhiitler asagidaki gibidir:

Kiralama déneminin ilk ti¢ yihnda Sirket’in ve kurucu ortagmin hissesi %497un altina diigtigi
durumda DHMI kira s6zlesmesini feshetme hakkina sahiptir.

TAV lstanbul sézlesme siiresinin sonunda kira sézlesmesinin konusu tesisi DHMI’ye devir
tarihinden itibaren bir yil stire ile bu tesise temin ettigi techizat, sistem ve ekipmanmmn bakin ve
onarimindan sorumlu olacaktir. Gerekli bakim onarimin yapilmamast halinde bu bakim ve
onarim DHMI tarafindan yaptirilacak ve bedeli TAV Istanbul’a fatura edilecektir.

Sozlegmenin ngordiigli karsiliklara uygun olarak, TAV Istanbul’un sézlesmeden dogan
yitkiimliliikleri yukarida belirlilen tesislerin 3 Temmuz 2005 tarihinden bastamak lizere onbes
buguk yillima kiralanmasini; kira (faaliyvet) siiresi boyunca uluslararast norm ve standartlara
uygun olarak tesislerin faaliyetinin yiirtitiilmesini; tesislerin periyodik tamir ve bakunlarmun
yapilmasi ve kira sdzlesmesi sonunda sz konusu tesislerin destek sistemleri, cihazlar, doseme ve
demirbaslar ile birlikte kullanilabilir ve uygun bir sekilde DHMIP’ye devrolunmasimi igerir.

TAV Istanbul DHMI’ye yaptigt kira ddemelerini geciktirmesi veya cksik yapmass durumunda,
kira bedelinin %10°u tutarmda bir ceza ddemekle yiikiimliidiir. TAV Istanbul, bu 6demeyi 5 giin
icinde yapmakla yiikiimliidiir. Aksi halde kira sézlesmesi iptal edilebilir. TAV Istanbul,
sdzlesmenin iptali durumunda yaptigi kira demelerini talep etme hakkina sahip degildir.

TAV Esenbosa ve TAV Izmir

TAV Esenboga ve TAV Izmir DHMI ile yapilan YID Sézlesmesi sartlarma tabidir. Sézlesme ile
belirlenen kural ve talimatlara uyulmamasi TAV Esenboga ve TAV lzmir’in faalivetlerinin
durdurulmasina yol acabilir,

YiD Sézlesmesi’ne gore:

e TAV Esenbogia ve TAV lzmir’in sermayesi sabit yatimm tutarmn %20’sinden az olamaz.

e TAYV Esenboga ve TAV lzmir’in DHMI nin talebi sonucu ilk yatirim tutarimn %20°sine kadar
ek isler yapma zorunlulugu bulunmaktadir. DHMI TAV Izmir’den 21 Agustos 2006 tarihinde
TAV lzmir’e ek 2 ay 20 giin insaat ve ek § ay 27 giin isletme siiresi safflayacak olan ve ilk yafirim
tutarmin %13 line tekabiil eden 13.900 bin Avro’luk (Grup payr: 3.630 bin Avro) ek is talebinde
bulunmustur. Ek islerin tamamlanip 2007 yilinda DHMI tarafindan gegici kabulleri sonrasinda 21
Mart 2008"de kesin kabul belgesi ahnmistur.

TAV Esenboga’nin gegici kabulu 2007 yili igerisinde DHMI tarafindan yapilnus olup, kesin kabul
5 Haziran 2008 tarihinde gerceklegmistir.

TAV Esenboga ve TAV Izmir stzlesme siiresinin sonunda kira stzlesmesinin konusu tesisi
DHMI’ye devir tarihinden itibaren bir yil siire ile bu tesise femin ettifi teghizat, sistem ve
ekipmanin bakim ve onarmmmdan sorumbu olacaktir. Gerekli bakim onarnmin yapilmamasi halinde
bu bakim ve onarim DHMI tarafindan vaptirlacak ve bedeli TAV Esenboga ve TAV Izmir’e
fatura edilecektir.

TAV Esenboga ve TAV lzmir tarafindan kullamlan biitiin cihazlar yeni ve garanti kapsaminda
olmali, uluslararas: ve Tiirk Standartlar’’na uygun olmalid.

Kira sozlesmesi siiresi iginde kullamlamayacak duruma gelen ve amortisman oram Vergi Usul
Kanunu’nda diizenlenen sekilde olmayan amortismana tabi sabit kiymetlerin degistirilmest ihtiyaci
dogarsa kiraci bunlar yenilemekle yiikiimltidiir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklary

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (*TL”) olarak ifade edilmigtir.)

TAAHHUTLER (devami)

Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devami)

TAYV Esenbosa ve TAV lzmir @evami)

Sézlesmede belirtilen biitiin sabit kiymetler bedelsiz olarak DHMI’ye devrolunacaktir. Devrolunan
sabit kiymetler kullanilabilir ve zarar gormemis durumda olmahdir. TAV Esenboga ve TAV [zmir,
yatirima dahil ofan biitiin sabit kiymetlerin bakim ve onartmundan sorumludur.

HAVAS

DHMI ile imzalanan ve A grubu ¢aligma ruhsating ayrilmaz bir pargas: olan genel yer
hizmetleri anlasmas: geregi; HAVAS personeli tarafindan DHMI’ye yada figiincii kisilere verilen
zararlardan sorumlu bulunmaktadir. HAVAS, ayni zamanda personele verilecek egitimlerden ve
makine ve techizatlarin bakimi da dahil olmak iizere personeli tarafindan verilen hizmetin
kalitesinden sorumbudur. HAVAS DHMI’ye 1.000 bin ABD Dolart (Grup payr: 261 bin ABD
Dolar) degerinde teminat mektubu vermekle yiikiimliidiir. Personelin vermis oldugu zarardan ya
da ya da bu stzlesmeye aykiri davramsgtan dolay alinan ceza yer hizmetleri firmasindan talep
edilir. Cezalar DHMI tarafindan belirlenen Sdeme tarihleri itibariyle Sdenmezse garanti
mektubunun nakde doniistiiriilmesi yoluna gidilecektir, Bu durumda HAVAS, 15 giin i¢inde
garantideki para miktarini orjinal tutar olan 1.000 bin ABD Dolarr’na (Grup pay:: 261 bin ABD
Dolari) tamamlamalidir.

DHMI ile otopark alanlan, arazi, bina ve Atatiirk, Esenboga, Adnan Menderes, Dalaman, Adana,
Trabzon, Milas, Nevschir, Antalya, Gaziantep, Kayseri, Urfa, Batman, Adiyaman, Elazig, Mus,
Sivas and Konya havaalanlarindaki ofisler hakkinda imzalanan kira anlagmasi geregi tahsis
alanimm kullanmbmasmi sona ermesi halinde kiraci tarafindan yaptirilan tagmmaziar DHMDye
licretsiz terk edilecektir.

TAYV Tiflis

TAV Tiflis, YID anlasmasi sartlarma tabidir. Bu anlagmada belirlenen kural ve talimatlara
uyuimamasi TAV Tiflis’in faaliyeticrinin durdurulmasina yol agabilir. YID anlagmasina gére TAV
Tiflis asapidakileri yerine getirmekle ylkiimlidiir:

+ Tiim giivenlik standartiariyla uyumlu olmak ve havaalaninm ve difer ¢k teghizatin Uluslararasi
Tiflis Havaalani’na iliskin  tiim teknik ve igletme gereklilikleriyle ve Giircistan g¢evre
standartlariyla uygunlukta yapildigimn ve yoleularin, isgilerin ve halkin sagligmt tehlikeye
atmayacak bir sekilde inga edildiginin temin edilmest;

« Yeni terminal insaatlarinn International Air Transport Association (“IATA”), International
Civil Aviation Organization (“JICOA™) ya da ECAC ve onaylanan projeye gore yapilmasi;

» TAV Tiflis’in kendisinin ve taseron firmalarinm ilgili sigorta politikalarma bagh kalarak
finansal acidan giiglii ve uluslararas: itibara sahip olan sigorta sirketleriyle ¢aligmast giivencesinin
verilmesi,

«  Mevceut iletisim agmda TAV Tiflis’in neden oldufu mekanik bir hasardan delay: veya bu agn
uygunsuz bir sekilde kullammi ya da faaliyeti sonucu sirketin neden oldugu mekanik bir hasardan
dolayi ortaya ¢ikabilecek kazalarin/hatalarin diizeltilmesi.

Yeni Terminal’in ticari faaliveti, Tiflis Uluslararasi1 Havalimani terminal binass ve ilgili altyap:
i¢in Yap-Islet-Devret anlasmasina gore Gegici Kabul Protokolii bazinda yiiriitiilmektedir.

Yeni Terminal’in yasal cergevesi, Yap-Islet-Devret Anlagmasi’na taraf olan sirketler arasinda
Giircistan kanuniarima uyumluluk konusunda halen tartigilmakta oldugu igin, Kesin Kabul
Protokolii 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinin onay tarihi itibariyle sonuglanmamistir. Yeni
Terminal’in kesin kabuliniin yasal ¢ergevesi, TAV Tiflis’in finansal ve/veya vergi pozisyonu
{izerinde ¢esitli etkileri olabilir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutariar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade ediimistir.)

TAAHHUTLER (devami)

Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devami)
Yergi kanunlar ve rigskleri

Ozellikle Giircistan ticaret ve vergi kanunlar deBisken yorumlara ve diizenlemelere yol
acabilmektedir. Ustelik yonetimin vergi kanunlari tizerine yaptigi yorumlar, vergi yetkililerinin
yorumlarma gore degisiklik gosterebildigi igin, vergi vyetkilileri yapilan islemlere itiraz
edebilmektedir, ve sonug olarak TAV Tiflis ek vergi, ceza ve faize tabi tutulabilir. Vergi donemlert
3 vil boyunca vergi yetkilileri tarafindan incelemeye agik kalmaktadir. Yonetim, ilgili yasalarmn
yorumiarimin uygun olduguna ve TAV Tiflis’in kari, para birimi ve giimrilk pozisyonlarinm
korunacagina inanmaktadir.

TAV Tiflis, 4 Haziran 2009 tarihinde Gircistan Maliye Bakanli@i Gelirler Hizmetleri, Bityiik
Vergi Miikellefleri Inceleme Departmani’ndan 5.479 bin GEL (2.353 bin Avro) (Grup payi: 615
bin Avro) yiikiimliiliik tagiyan vergi talebi almustir. Bu talep, 5.091 bin GEL (2.186 bin Avro)
(Grup payi: 571 bin Avro) telafi edilebilir KDV nin iptalini ve TAV Tiflis’in vergi denetimine
dayanarak Giircistan Finans Bakanhgi Denetim biliimil tarafindan hazirlanan ara dénem raporunda
belirtilen 388 bin GEL (167 bin Avro) (Grup pay1: 44 bin Avro) benzer cezalari igermektedir.
Yonetim, 30 Haziran 2009 tarihinde tahakkuk etmis vergi yitkimliliiklerine karst koymak adina
yasal itiraz gdndermistir,

TAV Batum

TAV Batum “Batumi Airport Ltd”in hisselerinin  yiizde 100°{intin  Yoénetim Anlasmass
(“Anlasma™) ve Eklert uyarmca mutabakata varilan sart ve esaslar altinda faaliyet gostermekle
yiikiimltdiir.

TAV Batum’un, Anlasma ve Ekleri ¢ergevesindeki esasa iliskin ytkiimliliikierini yerine
>

getirmemesi  durumunda, Batum Uluslararast Havalimani’min ve Havaliman’ndan saglanan

isletme haklarinm yonetimini durdurmak zorunda kalabilir,

Bu Anlagma uyarinca, TAV Batum asagidakileri yerine getirmek durumundadir:
« Gilircistan Kanunlart’nm ve ilgili tiim yonetmelik hiikiim ve gereklerine riayet etmek;

« Batumi Airport LTD’den saglanan temettiilerin, Giircistan’dan ¢ikartlmasma ve aktarilmasima
engel olmalk;

+ Yonetim Sirketi’nin Anlasma ger¢evesindeki yiikiimliiliklerini yerine getirmesine ya da Batumi
Airport LTD’in gelirlerinin elde edilmesine ve/veya Batumi Airport Ltd’den temettiilerin Y 6netim
Sirketi tarafindan elde edilmesine Gnemli olumsuz etkisi olan izinlerin sart ve esaslarina riayet
etmek;

o Hizmetlere iligkin olarak Havalimani’nin ticari menfaatlerini ve itibarini korumak, yliceltmek,
gelistirmek ve genisletmek (gercege uygun gayret gosterilecektir);

« Havalimanrymn bakim ve isletmesini, benzer uluslararas) havalimanlarinda gecerli olan
uluslararas standartlar ile, bir uluslararast havalimani isletmesi igin gecerli olabilecek sair yerel
standartlar uyarinca gergeklestirmek;

+ Standart ve kabul gormiis isletme standartlart vyarinca, Havalimanr’nin isletmesi igin yeterli
sayida personel istihdam etmek ve egitmek;

« Tiim duran varhklara yonelik olarak, diizenli, periyodik ve acil durum bakim ve onarmm
calismalart gergeklestirmek; Havalimani sinirlart iginde yer alan ek binalar ve aksesuarlar i¢in de
aynt bakim ve onarim c¢ahsmalarim yerine getirmek ve igletme siiresi boyunca anlasma
kapsaminda belirtilen sigortalar temin etmek ve stirdiirmek.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2009 Tarihkinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Table Dipnotian
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL") oarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devam:)
Kontrata bagh yiikiimliilitkler (devam)
TAV Tunus

TAV Tunus, Enfidha Havalimani ingaat ve isletmesi ile, Monastir Havaliman igletmesine iliskin
Imtivaz Anlasmasi sart ve esaslarma tabidir. TAV Tunus’un, bu {imtivaz Anlasmalarinm
hiikiimlerine ve bunlarm ekleri olan Sart ve Sartnamelere riayet edememesi durumunda, bu
havalimanlarinin isletmesini durdurmaya mecbur birakilabilir.

Enfidha Imtiyaz Anlagmas: ¢ergevesinde, TAV Tunus agafidakileri yapmakla miikelleftir:

e Maliyeti ve riskleri ile yiiktimliiligi kendisine ait olmak tizere, tasarim, yapim, bakim, onarmm, yenileme,
isletme ve iyilestirme ¢alismalary, Enfidha Havalimaninm isletmesi igin kendisine verilen arazi, altyapilar,
binalar, tesisler, ekipmanlar, aglar ve hizmetler;

« Anlagma Sart ve Sartnamelerince aksi dngorilmedigi stirece, Havalimans ingaatinin tamamlanmasi ve en
geg T Aralik 2009 tarihinde isletmeye baglanmasi;

Projenin %30’una kadar olan kisminin, 6zsermaye ile finansmamMonastir Imtiyaz Anlagmasi, maliyeti
ve riskleri ile yiikiimlilogi kendisine ait olmak iizere, tasarim, yapum, bakim, onarim, yenileme,
isletme ve iyilestirme ¢alismalari, Monastir Havalimani’nin igletmesi igin kendisine verilen araziyi,
altyapilari, binalari, tesisleri, ekipmanlars, aglart ve hizmetleri kapsamaktadir.

Her iki Imtiyaz Anlasmasi uyarinca TAV Tunus asagidakileri yapmakla mitkelleftir:

+ Havalimanlarmdaki faaliyetlerin pazarlanmasi ve tamtiimasi ve bunlarla ilgili kamu hizmetlerinin yerine
getirilmesi;

« Anlagmalar uyarmca verilmesi gereken banka teminatlarimin verilmesi ve devamlihginm
saglanmast;

«  Yetkili Makamlara (Tunus Devleti ve OACA) Alan ve Isletme Haklariin ddenmesi;

» Anlagsmalarn ekindeki Sart ve Esaslarda yer alan Sirket hissedarlarinca hisse miilkiyetlerine
iliskin Ek 2 hiiktimlerine dzellikle riayet edilmesi;

» Imtiyaz Anlasmasi uyarmca, haklarin herhangi bir lgilincii sahsa devri Oncesinde veya
Havalimanlarimin igletmesi esnasinda herhangi bir taseron anlasmasmin sonuglandiribmas
dncesinde Yetkili Makamlarin onayoun alimmast;

« Anlasmalar gercevesindeki yiikiimliilikler ile, bilhassa emniyet, glivenlik, teknik, isletme ve
cevre ile ilgili olanlar dahil, ancak bunlarla sinult kalmamak tizere, tiim gegerli Tunus Kanunlan
ile uluslararas: kurallara riayet edilmest;

+ Anlagmalarda dngoriildiigii tizere, sigorta ile ilgili yiikiimliliiklerin yerine getirilmesi.

TAV Tunus’un (i) ddeme aczi iginde oldugu ilan edilirse veya hakkinda adli tasfiye siireci
baslatilirsa va da (if) Havalimanlarimndan birine yonelik isletme faaliyetlerini durdurmak zorunda
kahirsa, s6z konusu havalimanlariun igletmesini durdurmakla yitkiimli olabilir,

TAV Gazipasa

TAV Gazipasa, DHMI ile, Antalya Gazipasa Havaliman igin yapilan Imtiyaz Anlagmasmm sart ve
esaslarina tabidir.

Eger TAV Gazipasa anlasmayi ihlal eder ve DHMI tarafindan verilen stire icinde ihlali telafi etmez
ise, DHMI Anlasmay: feshedebilir.

TAV Gazipasa hissedarlarmmn hisse devirleri de, DHMI’nin onayna tabidir.
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31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Table Dipnotlar:
{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

TAAHHUTLER (devam)
Kontrata bagh yiikiimliitiikler (devanm)

TAYV Gazipasa (devani)

Anlasma, TAV Gazipaga’nin Ulastirma Bakanhgi’ndan isletme izni alma tarihinden itibaren
yirmibes yil siire ile yapimistir. TAV Gazipasanin akdi yukiimliliikleri arasinda, tesislerin
Ulastirma Bakanlig: Sivil Havacilik Genel Miidiirliigi ve DHMI nezaretinde uluslararasi norm ve
standartlara uygun olarak isletilmest; isletme i¢in gerekli tiim sistem ve ekipmanlarin temin, bakim
ve diizenli bakim ve onarim ile, Anlagsmanin sona ermesi iizerine, tesislerin, sistem, ekipman,
mobilya ve demirbaglarm uygun ve DHMI tarafindan kulanilabilir bir halde, her tirlii borg ve
yikiimliilikten ari olarak DHMI’ye devri yer almaktadir (sistem, ekipman, mobilya ve
demirbaslarm kullanim Omiirleri sona ermis ise, bunlar, DHMI’ye devredilmeden @nce
venilenmelidir). Anlasmamin sona ermesini miiteakip, TAV Gazipasa tesislerdeki sistem ve
ekipmamin bakim ve onarmnindan bir yil siire ile sorumlu olacaktir. Gerekli bakim ve onarimlarm
yapimamast durumunda, DHMI, bu bakim ve onarumlari yaptiracak ve masraflart TAV
Gazipasa’ya ait olacaktir.

Anlasma siiresi i¢inde, ilave tesis veya sistemlerin ingaat: i¢in herhangi bir kamulastirma gerekirse,
TAV Gazipasa kamulagtirmanin tazmin edilmesinden sorumlu olacak ve DHMI’den herhangi bir
tazminat ve/veya ilave kira siiresi talep etmeyecek olup, stz konusu arazinin sahibi DHMI
olacaktir.

TAV Gazipasa’nm kira ddemesinin geciktirilmesi durumunda ve/veya kira DHM{’ye tam olarak
ddenmemis ise TAV Gazipasa kalan bakiyenin %10°unv aylik ceza olarak Odemek
durumundadur,

Kira tutar1 disinda, havaalamnm kurulu tesislerinin (alt-tist yapt) kullamm tutan olarak, kira
doneminin baslamasi miieakiben, DHMI’ye her kira yilinin son 1 ay1 iginde 50 bin ABD Dolan
(Grup payt; 13 bin ABD Dolart) yillik olarak sabit tesis kullamim tutar1 8deyecektir.

Yonetim, 31 Arahk 2009 itibariyle gegerli olan Imtiyaz Anlagmasi sartlarni yerine getirmis
oldugunu diisiinmektedir.

Sarta bagh varhik

TAV Istanbul, kesilen kira faturalarmun KDV tutarim giderlestirmektedir ve DHMI faturalart aylik olarak
kesmektedir, Kimiitatif KDV gideri 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 118.340 TL (Grup payi: 30.910 TL)
(31 Aralhik 2008:; 59.249 TL) olarak kayitlara alinmstir.

TAV Istanbul kismen ddenmis ve kalam1 DHMI’ye 6denecek olan imtiyaz kirasmim KDV den
istisna edilmesi konusunda Subat 2006 tarihinde T.C. Maliye Bakanli1 aleyhine dava agrmigtir.
KDV Kanunu’nun Gegici 12. maddesine istinaden, TAV Istanbul, havalimani 6zellestirmelerinin
KDV istisnasi kapsaminda oldugunu iddia etmistir. TAV Istanbul tarafindan agilmis olan vergi
davasma iliskin olarak Istanbul Birinci Vergi Mahkemesi’nin verdigi karar 9 Nisan 2007
tarihinde teblig edilmistir. Bu kararda, davaya konu edilen idari islemin Vergi Usul Kanunu’nda
dngoriilen anlamda bir vergi hatasi olmadifi ve sikayet yolu isletilerek yapilan basvuru sonucu
talebin reddi suretivle tesis edilen islemde hukuki isabetsizlik goriilmedigi degerlendirmesi
vapilmistir. S8z konusu kararda iglemin KDV’den istisna olup olmadigs yoOniinde bir
degerlendirmeye  gidilmemis, basvuruda sekli hukuk bakmundan eksiklik bulunduguna
hilkmedilmis olup TAV Istanbul davada herhangi bir sekil noksani olmadifi ve islemin
KDV’den istisna edilmesi gerektigi diigiincesiyle yasal siiresinde Danistay nezdinde temyiz
bagvurusunda bulunmustur.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklhiklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
{Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tink Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

TAAHHUTLER (devam)

Sarta bagh varlik (devani)

S6z konusu davaya iliskin olarak TAV [stanbul Danistay 4. Dairesi’ne 28 Mayis 2007 tarihinde
vermis oldugu bir dilekge ile yiirlitmeyi durdurma talebinde de bulunmustur. TAV Istanbul,
Maliye Bakanligs ve Maltepe Vergi Dairesi aleyhine Devlet Hava Meydanlari Isletmesi’ne 6denen
kira tutarlarimin katma deger vergisinden istisna olmasia dair bir vergi davasi agmug, Vergi
Mahkemesi gekil yoniinden yetersizlik gerckgesiyle davayr reddetmistir. TAV lIstanbul Vergi
Mahkemesi’nin davay: reddine itiraz etmigtir. Danistay 4. Dairesi’nin hitkmii 25 Temmuz 2007
tarihinde TAV Istanbul’a beyan edilmistir. Buna gére, Damstay TAV Istanbul’un bagvurusunu
onamig ve Vergi Mahkemesinin kararmi bozmustur. Dava Idari Yargilama Usiiit Kanunu uyarinca
Vergi Mabkemesine'ne geri géaderilmis olup, Vergt Mahkemesi 29 Kasun 2007 tarihinde TAV
istanbul’a teblig edilen karari ile davayi reddetmis ve dava igin temyiz bagvurusunda bulunmus
olup, rapor tarihi itibariyle slire¢ devam etmektedir. Grup yOnefimi davanin Grup lehine
sonuglanacagimi ve &denen KDV tutarinin geri almarak bundan sonra da KDV &denmeyecegini
diistinmektedir.

Sarta bagh yitkiimlitliikler

20 Ocal 2010 tarihinde, BTA’nun Ekim - Arahik 2007 donemlerine iliskin olarak Maliye Bakanhg: Hesap
Uzmanlarinca yapilan incelemeler sonucunda teblig edilen raporda yer alan vergi ash ve ilgili vergi cezas
igin uzlagma talebinde bulunulmus, ancak Maliye Bakanligi Gelir Idaresi Baskanligi ile uzlasma
saglanamamistic. BTA, s6z konusu vergt ash ve vergi cezasma kargi dava agmaya karar vermistir.
Yonetim davanin BTA Iehine sonuglanacafini diiglindiigtinden ekteki konsolide finansal tablolarda bir
karsilik ayrilmamustiy.

Akfen Holding ile ACCOR SA. Arasinda imzalanan Mutabakat Zapti

Alfen Holding, diinyamin basglica otel gruplarmdan olan ACCOR S.A.nin %100 istirak ettiji
sirketi ile Mutabakat Zapt: imzalamistir. Bu Mutabakat Zaptr ile kuruluslar, Tirkiye’de otel
projeleri gelistirmek i¢in bir ortaklik kurarak giiclerini birlegtirecektir. Sirket birgok sayida otel
inga ettirecek ve kiralayacaktir. Mutabakat Zapti’nda yer alan Yatirim Programi’na gore 1 Ocak
2005°ten baslayarak her bes yilda en az 12 otel ACCOR S.A’ya Sirket tarafindan kiraya
verilecektir. Sirket’in kiralayan oldugu biitiin faaliyet kiralama anlagmalar Mutabakat Zapti’na
dayandirilmaktadu. Mutabakat Zapti’na gore:

o Sirket kontrol hakkini tagiyan hisselerinin, hissedarlar ya da grup sirketleri disinda herhangi
bir figlincii kisiye Akfen Holding tarafindan satilmas: durumunda; Sirket’in halka agik bir sirket
haline gelmesi disinda ligineti kisiler tarafindan yapilan ayni sartlar ve kosullar dahilindeki
tekliflere ACCOR S.A.’nmin anlasmaya gore karsi gikma hakk: sakhdir.

o lleride yapilacak vatirimlarin garanti altina alinmas: igin; Akfen Holding ve ACCOR S.A.
vaptiklar: anlagsma ile Sirket sermayesinin baska kuruluslarmm katihon ile arttinlmasi Akfen
Holding ve ACCOR 8.A.’nm ortakhiginin siirekliliginin olmasi ve kontrol giiciinlin dolayli veya
dolaysiz bir gekilde Akfen Holding’de olmas: sarti ile gergeklestirilebilecegi ve yukarida
belirtilen hususlarm disinda sermaye arttirmuna katilmasina izin verilen yeni yatinimcimm yerel
veya uluslararas: otel isletmecisi olmama gsartlar: aranmaktadir.

o ACCOR S.A. karst ¢ikma hakkim kullanmadigi takdirde ya da bu hak soz konusu
olmadiginda ve ayni sartlar ve kosullar altinda yeni ana hissedar ile devam etmek istemediginde,
mevcut anlasma ACCOR S.A. tarafindan sona erdirilebilir. Anlagmanin ACCOR S.A. tarafindan
sona erdirilmesi halinde yiiriirtiikteki kiralama sdzlesmeleri sona erme tarihine kadar siirecektir.

¢ [Eger yukarida belirtilen yatinm programu ilk bes yillik siiresinde 31 Arahik 2010°a kadar ya
da ileriki dénemlerde hayata gegmezse her iki kurulus da ortakhgini bitirmekte serbesttir.

¥

120




23

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tam tutarkar aksi belirtilmedikee, bin Tark Liras) (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devam:)

Gayrimenkul yvatirim ortakhi yatirim portfoyii kisitlamalars

b}

SPK’min Seri: VI, No: 11 sayih “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina [liskin Esaslar Tebligi”nin
27’nci maddesinin “b™ bendine gore; Sirket yatirnim portféyiintin azami %10’unu yerel ya da
yabanci para vadeli ve vadesiz hesaplarda tutabilir. Aynt Teblig’in 35’inci maddesi ise Sirket’in
son {i¢ aylik portfoy tablosunda yer alan net aktif degerinin ii¢ katmdan fazla banka kredisi
kuilanmasint lasitlamistar.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket, tamimlanan kisitlamalara uymustur.

31 Arahik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, anilan Teblig’in 32/A maddesi kapsaminda,
Sirket’in %100 sahibi oldugu Akfen Ticaret’e olan istirak tutan, toplam portfty deperinin
%10’unu agmamaktadir.

Aym Teblig’in 27 nci maddesi “¢” bendinde yer alan diizenleme kapsamunda Akfen Ticaret’in
aktifinde yer alan KKTC’de kurulu Girne Mercure Otel, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralk 2008
tarihleri itibarivle Sirket’in son {i¢ ayhk portfdy tablosunda yer alan toplam portfdy degerinin
%49 unu agmamaktadir.

Grup, Russian Hotel’in Samara Otel projesini finanse etmek igin Credit Evrope Bank Russia’dan
kullanmis oldugu kredilerden kaynaklanan tiim bor¢ ve tazhhiitlerine miiteselsil kefil olmustur,
Toplam kredi tahsisi 15.000 bin Avro olup 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle 3.750 bin Avro kredi
kullamlmigtir,

Grup, Russian Property’nin Samara Ofis projesini finanse etmek ig¢in Credit Europe Bank
Russia’dan kulannis oldugu kredilerden kaynaklanan tiim borg ve taahhiitlerine miteselsil kefil
olmugstur. Teplam kredi tahsisi 6.800 bin Avro clup 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 2.675 bin Avro
kredi kullantimistir.

Sirket ortaklarimin verdigi dier kefalet ve teminatlar ve Sirket’in elde edecefi kira gelirleri
tizerindeki temlikler Not 8°de gésterilmigtir.

Kiraci olarak Grup
Faaliyel kivalama anlasmalart

31 Arabk 2009 tarihi itibariyle Grup kiract olarak 8 adet faaliyet kiralama anlagmas:
imzalamagtir;

e Grup, 15 Temmuz 2003 tarihinde KKTC Malive Bakanhg ile Girne tlinde fzerine st
kullanim hakki tesis edip otel insa ettirmek amaciyla 49 yillifina arazi kiralama anlagmasi
yapmigtir. Kira ddemeleri 2003 yilinda baslanustir, ddemeler yillik yapiimaktadir.

e Grup, 4 Aralik 2003 tarihinde Maliye Hazinesi ile istanbul ili Zeytinburnu ilcesinde iizerine
st kullamim hakki tesis edip otel insa ettirmek amaciyla 49 yillifina arazi kiralama anlagmasi
imzalamistir. Kira tutar;, Maliye Hazinesi tarafindan belirlenmis olan yillik 6denmesi gereken
sabit kira ve iizerine inga edilecek olan tesisin yillik toplam hasiatinm %1 i tutarindaki kira
bedelinden olugsmaktadir.

o Grup, 8 Agustos 2005 tarihinde Eskisehir Biyiiksehir Belediyesi ile tamamlanmams otel
ingaat alamni 22 yil kiralamak tizere bir faaliyet kiralama anlagmasi imzalamigtir. Otel ingaati
tamamlanarak 2007 yihinda faaliyete gegirilmistir.

e Grup, 30 Ekim 2006 tarihinde Trabzon Diinya Ticaret Merkezi AS ile Trabzon ilinde iizerine
iist kullanim hakki tesis edip ote] inga ettirmek amaciyla 49 yillifina arazi kiralama anlagmasi
imzalamustir. Kira 6demeleri Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi’ndan faaliyet izni alinmasmdan sonra
bes yil Gdemesiz ohmak lizere yapilacakfir. Grup’un, kira siiresinin uzatilmas: konusunda egdeger
teklif veren diger firmalar arasinda éncelik hakky bulunmaktadir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Fren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devam:)
Kiralayan olarak Grup (devam)
Faalivet kiralama anlagmalart

e Grup, 4 Kasim 2006 tarihinde Kayseri Sanayi Odasi ile Kayseri ilinde tizerine st kullanim
hakki tesis edip otel inga ettirmek amaciyla 49 yilhgmna arazi kiralama anlagmas: yapmustir. Kira
ddemeleri, bes Odemesiz yilm sonunda baslayacaktir. Grup’un, kira siliresinin uzatilmasi
konusunda eg deger teklif veren diger firmalar arasinda 6ncelik hakki butunmaktadir,

e Grup, 31 Mayis 2007 tarihinde Gaziantep Bilytiksehir Belediyesi ile Gaziantep ilinde iizerine
iist kullanim hakki tesis edip otel insa ettirmek amaciyla 30 yiligima arazi kiralama anlagmas:
yapnustir, Kira ddemeleri, itk bes yillik kira tutar: insaat ruhsatinin alinmasii miiteakip pesin
olarak 8denir. Yilhk kira bedelleri tesisin igletmeye almdigs tarihte baslar.

o Grup, 9 Mayis 2008 tarihinde Bursa Uluslararas) Tekstil Ticaret Merkezi [sletme Kooperatifi
(“BUTTIM?™) ile Bursa ilinde tizerine iist kullamim hakki tesis edip otel insa ettirmek amaciyla
30 yillima arazi kiralama anlasmasi yapmustir. Kira demeleri, anlagmanm bes ddemesiz yilin
sona ermesiyle baslayacaktir.

* Grup, 30 Temmuz 2009 tarihinde Giircistan Batum Belediyesi ile 49 yilligina bir otel insa
ettirmek suretiyle kira geliri elde etmek igin arazi kiralama anlagmast yapmistir. Yillik kira
bedeli 15 Giircistan Lari'sidir. Yillik kira tutar iki taksit halinde Haziran ve Arahik aylarmnda
Sdenecektir.

Tiim stzlesmeler, Grup’un sdzlesme siiresini yenileme talebi oldugunda, piyasa kosullarinmn
incelenmesini dngdren maddeler igermektedir. Grup kiralama siiresi sonunda kiralanan varhgi
satin alma hakkina sahip degildir,

Dénem kira gideri olarak kaydedilen

2009 2008 2007

Kira 6demeleri 1.908 1.843 623
1.908 1.843 623

Iptal edilemeyen faalivet kiralamast yiikiimlilikleri

2009 2008 2007

1 yildan kisa 603 531 375
1 yildan uzun 5 yildan kisa 2.636 3.037 1.774
5 ve 5 yildan uzun 57.890 60.076 51.185
61.129 63.644 53.334
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Arahik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devami)
Kiralayan olarak Grup (devam)

Faaliyet kiralama anlagmalar:

Iptal edilemeyen faalivet kiralamalari nedeniyle asafidaki yiikiimliiliikler finansal tablolara
yansitilmigtir:

2009 2008 2007
Kira gider tahakkuklar
Kisa vadeli 269 283 293
Uzun vadeli 794 i64 176
1.063 647 469

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kiralayan olarak Grup 5 adet operasyonel kiralama anlagmasi
imzalamigtir;

e  Grup, 18 Kasim 2005 tarihinde ACCOR S.A. ile Eskisehir’de 2007 yilinda tamamlanan ve
faaliyete gegen bir otel igin kiralama anlasmasi imzalamistir.

e  Grup, 12 Aralik 2005 tarihinde ACCOR S.A. ile istanbul’da 2007 yilinda tamamlanan ve
faaliyete gegen iki otel igin kiralama anlagmas: imzalamigtir.

e  Grup, 26 Temmuz 2006 tarihinde ACCOR S.A. ile Trabzon’da 2008 yilinda tamamlanan ve
faaliyete gegen bir otel igin kiralama anlagmasi imzalamigtir.

s Grup, 24 Mart 2008 tarihinde ACCOR S.A. ile Kayseri’de 2009 yilinda tamamlanan ve 2010
yilinda faaliyete gegecek otel igin kiralama anlagmasi imzalamgtir.

o  Grup, 24 Mart 2008 tarihinde ACCOR S.A. ile Gaziantep’te 2009 yilinda tamamlanan ve
2010 yilinda faaliyete gegecek otel igin kiralama anlasmasi imzalamigtir.

e Yukaridaki bes anlasmada asagidaki maddeler bulunmaktadir;

Kiralama siiresi otelin agilis tarihi ile o yihin takvim yili sonuna kadar gegen siire ile otelin agihs
tarihini izleyen yilbagindan itibaren bes yil uzaima opsiyonlu olarak Trabzon, Istanbul ve
Eskisehir otelleri igin yirmi takvim yih, Kayseri ve Gaziantep otelleri igin yirmi bes takvim yih
eklenerek hesaplanir, Sirket ingaati belirlenen siirede bitiremedigi takdirde (belirlenen bitis
tarihinden itibaren alti ay ek siire dahil) ACCOR S.A.’min anlagmay: sona erdirmeye hakki vardr.
Bu durumda, taraflar karsihklh yiikiimliiliklerden miistesna tutulacaktir ve Grup ACCOR S.A"ya
750 bin Avro’ya kadar olan zararlarim ve sizlesme sona ermesine kadar olan borglan &deyecektir.
Otelin bir yilhik briit gelirlerinin %22°si yilhk kira olarak kiralayan tarafindan Kkiraciya
Gdenecektir. Biitiin stzlesmelerde bir asgari teminat tutari her yila diisen kira bedelinden az
olmamak fizere belirlenmistir. Asafidaki tabloda 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kalan kira
siirelerine gére her anlasma igin yilhk asgari kira teminat ve kira siireleri olarak belirtilmigtir:
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konselide

Finansal Tablo Dipnotlar:
{(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devami)
Kiralayan olarak Grup (devam)

Faaliyet kiralama anlasmalar (devan)

Yillhik asgari Toplam

kira tutar asgari kira

Anlasma Kalan siire (Avroy tutart (Avro}
Novotel / Ibis Kayseri Agilis tarihini takip eden 12 y1l igin 915 10.979
Novotel / Ibis Gaziantep ~ Agilis tarihini takip eden 12 yil igin 941 11.288
Novotel Trabzon Kalan 11 yil igin 1.100 12.100
Ibis Eskisehir Kalan 9 yil i¢in 278 2.502
Novotel / Ibis Istanbul 2010 yili igin 1.400 1.400
Novotel / Ibis Istanbul 2011 ve 2012 yillar igin 1.600 3.200
Novotel / Ibis Istanbul 2013 ve 2014 yillar igin 1,800 3.600
Novotel / Ibis Istanbul 2015 ve 2016 yillart icin 2.000 4.000
49.069

Tiim sozlegmeler, kiracimin sozlegsme siiresini yenileme talebi oldugunda, pivasa kosullarmn
incelenmesini dngéren maddeler igermektedir. Kiraci, kiralama siiresi sonunda kiralanan varhig:
satin alma hakkina sahip degildir.

Grup, kiralayan sifatiyla ayrica tig adet faaliyet kiralama anlagmast imzalamigtir:

o  Grup, 15 Mart 2007 tarihinde Voyager Kibris Limited (“Voyager™) ile casino kiralama
anlagmas: imzalamigtir. Kira odemeleri casinonun agildign 1 Temmuz 2007 tarihinde
baslamistir. Kontrat siiresi 5 yildir. Yillik kira bedeli 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren
3.210 bin Avro olup, ii¢c ayda bir 6denmektedir (Mart, Haziran, Eylil ve Aralik). Yillik kira
bedeli, kira doneminin basmda yillik Euribor orani kadar artisa tabidir.

¢  Grup, ! Eylill 2006 tarihinde Sportif Makine AS ile Eskigehir Ibis Otel Fitness Salonu
kiralama anlasmas: imzalamistir. Kira 8demeleri fitness salonunun teslim edildigi 1 Ocak
2007 tarihinden iki ay sonra baglanugtir, Aylik kira bedeli KDV hari¢ 7 bin Avro olup kira
siirest 7 yildir. Yillik kira bedeli, kira déneminin baginda yillik Euribor oram kadar artisa
tabidir. 26 Mart 2009 tarihinde yapilan ek stzlesmeye gore 2009 yili kira &demelerine
iligkin yeniden bir diizenieme vapilmis, aylik kira tutar1 %25 oraminda indirim uygulanarak
6 bin Avro’ya diigliritimiistiir.

*»  Grup, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere ACCOR / Mercure Oteli’ni
Serenas Turizm Kongre ve Organizasyon Hizmetleri Limited Sirketi’ne (“Serenas Turizm™)
bes y1l uzatma opsiyonlu olarak bes yilligma kiralamistir. Serenas Turizm, Grup’a 3.000 bin
Avro tutarinda muhtelif bankalardan teminat mektubu temin etmistir. Yilik kira bedeli {ig
ayda bir &denecektir (Subat, May1s, Agustos ve Kasim).
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhlklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yiliara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlarn
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Ttirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 TAAHHUTLER (devamy
Kiralayan olarak Grup (devam)
Faalivet kiralama anlasmalari{devam)

Yillik asgari kira tutarinin detay1 asagidaki gibidir:

Yulik asgarti Toplam asgari

kira tutart kira tutar:
Anlasma Kalan siire (Avro) (Avro)
ACCOR / MERCURE Girne 2010 y1l1 igin 1.200 1.200
ACCOR /MERCURE Girne 2011 yili igin 1.500 1.500
ACCOR /MERCURE Gime 2012 y1l1 igin 2.000 2.000
4,760
Iptal edilemeyen operasyonel kiralama alacaklar
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2009 2008 2007
I yildan kisa 19.603 19.426 7.487
1 yildan uzun 5 yildan kisa 60.946 58.103 37.303
5 yildan uzun 49.353 70.037 28.335
129.902 147.566 73.125

24  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk tarihlerinde sona eren yillara ait, kidem tazminati karsihifmdaki hareketler asagidaki

gibidir:

2009 2008 2007
Dinem basi bakiye 3.387 2.575 1.852
Faiz maliyeti 1.678 859 1.03%
Hizmet maliyeti 3.132 1.057 347
Yil iginde ddenen, iptal edilen (*) (2.769) (680) (530)
Yabanci para ¢cevrim farklar 47 (43 24
Ortaklildardaki sahiplik oranimin degisiminin etkisi 308 80 --
Aktiieryal fark 666 (461) (570)
Grup yapisindaki degisimin etkisi - - 413
Dénem sonu bakiye 6.449 3.387 2.575

(*) 1.682 TL tutarindaki 8deme 2009 yih sonunda HAVAS m TGS ye kidem tazminafi alarak
transfer olan 1,161 personeline yaptig1 6demelerden olusmaktadr.

Kidem tazminati karsihgi 31 Arahik 2009 itibariyle 30 giinliik maagin tzerinden en fazla 2.365
TL’ye gore (31 Aralik 2008: 2.173 TL, 31 Aralik 2007: 2.030 TL) ¢aligilan yil bagmna emeklilik
ya da fesih giiniindeki orana gére hesaplanir. Kidem tazminati karstign cari bazda hesaplanir ve
konsolide finansal tablolara yansitihr. Karsihk Grup’un ¢ahsanlarin  emekliliklerinden
kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliifagiintin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir,
Hesaplama Hitkiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat: tavanina gore hesaplanir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
{Tiim tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Ttirk Lirasi (“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati yiikiimliiligi, Grup’un ¢alisanlarin emekli olmasmdan dogan gelecekteki olasi
yitkimliiliigiin buglinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UFRS, Grup’un yikimliiliiklermi
tanmmlanmis  fayda planlarn  kapsammda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
hesaplanmasini  dngdriir. Buna uygun olarak, toplam yikimlifiiklerin hesaplanmasmda
kullanitan aktiieryal varsayunlar agagida belirtilmistir.

Temel varsayun, her hizmet yili icin olan azami yikimliliiglin enflasyona paralel olarak
artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel faiz orami ifade eder. Sonugta, 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle ekli
konsolide finansal tablolarda yiikiimliiliikler, ¢ahisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecefie
ait olas: yiiktimliliginiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2009 tarihindeki
karsilik yiliik % 4,80 enflasyon oramt ve % 11 iskonto orant varsaynmma gore, yaklasik % 5,92
iskonto oranmi ile hesaplanmstir (31 Arahk 2008: yillk % 5,40 enflasyon orani, % 12 iskonto
orani, % 6,26 iskonto orani, 31 Arahk 2007: yillik % 5 enflasyon orani, % 11 iskonto oram, %
5,71 iskonto orani). Miigterek yonetime tabi sgirketlerin bazilar i¢in kidem tazminatina iliskin
haklarm imtiyaz anlasmasi sonunda &denecegi planlanmistir. Buna bagh olarak gelecekte
ddenecek yiikiimliliiklerin bugiinkti degerinin hesaplanmasinda imtiyaz anlagma siireleri dikkate
abmmastur,

EMEKLILIK PLANLARI

31 Aralik 20009, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grup’un emeklilik plantar
bulunmamaktadir,

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar
31 Aralik tarihleri itibariyle, diger dénen varhklar asagidaki kalemlerden olugmaktadis:

2009 2008 2007

Pesin ddenen imtiyaz gideri 66.173 59.750 51.460
Devreden KDV 42.952 55217 19.436
Tageronlara verilen avanslar 29.204 77.768 21.119
Verilen siparig avanslar 15.570 17.670 20.801
Gelir tahakkuklan 15.153 15.099 -~
Pegin ddenen giderler 12.078 9.725 9.930
Pegin ddenen vergi ve fonlar 2.884 6.769 6.359
Hakedisler tizerinden ayrian stopajlar 863 991 1.236
Is avanslar 401 1.783 1.015
DHMI've pesin 8denen kiraya iliskin KDV pay: -- - 7.349
Diger 5.498 6.943 3.271
190.866 251,715 142.026
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER (devam:)
Diger donen varhkiar (devami)

DHMI’ve pesin &denen kiraya iliskin KDV payr 2008 yihi itibariyle kapanmgtir. {stanbul
Atatiirk Hava Limant Dis ve I¢ Hatlar Terminal Binasi, Katli Otopark ile Genel Havacilik
Terminalinin Isletme Haklarmm Kiralanmak Suretiyle Verilmesine lliskin Kira Sézlesmesi’nin
4. maddesi uyarinca, DHMI’ye avans mahiyetinde yapilan 6deme KDV dahil toplam 690.170
USD (Grup payr: 180.267 USDY dir. Bu {utar icinde yer alan KDV tutari ise 105.280 USD(Grup
pay1: 27.498 USD) dir.

31 Aralik 2009 tarihi ifibariyle, MIP, miisterilerine depolama ve terminal servisleri gibi verdigi
hizmetler i¢in KDV kesmeyip, aldii bitiin hizmetlerde KDV ddedigi i¢in 18.134 TL’lik KDV
alacagi bulunmaktadir (31 Arahk 2008: 11.132 TL; 31 Arahk 2007: 3.563 TL). Ayrica 7.759 TL
tutarmda KDV alacag yerel kanunlar nedeniyle TAV Tiflis ve Tunus’ta olusan KDV ’den
kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2008: TL 13.724; 31 Aralhk 2007: 4.889 TL).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle tagseron firmalara verilen avanslar Doha, Dubai ve Oman’daki
ingaat projelerine iliskin taseronlara verilen avanslar, Karasu Hidroelektrik Santrali, Otlucahes
Hidroelektrik Santrali ile Loft 2 ve Bursa Otel projelert i¢in verilen avanslar icermektedir, 31
Aralik 2008 itibarivle taseron firmalara verilen avanslar ise Otlucahes Hidroelektrik Santrali,
Saracgbendi Hidroelektrik Santrali ve Camheca III Hidroelektrik Santrali projeleri igin verilen
avanslart icermektedir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle gelir tahakkuklarinm biiyiik kisnu Aliaga Organize
Sanayi Bolgesi projesinin birincil ve ikincil islerinin ve dogal gaz projesinin hakedis
tahakkuklarmdan olugmaktadar.

Diger duran varhklar
31 Aralhk tarihleri itibariyle, diger duran varlhiklar asagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Pesin ddenmis imtiyaz giderleri 60.609 55.849 56.342
Devreden KDV 59.738 30.521 22.120
DHMI'ye pesin 6denen kiraya iliskin KDV pay: -- - 6.761
Verilen avansiar 24.450 13.971 4.134
Hakedigler tizerinden aynlan stopajlar 5210 2.819 1.877
Tageronlara verilen avanslar 4,968 3.933 -
Pesin Gdenmis giderler 2.049 2,122 4.211
Gelir tahakkuklar: 1.422 1.322 -
Ertelenmis komisyon gideri - 2.882 -
Verilen istirak avanslar -- 1.371 -~
Diger 3.599 1.256 392
Diger duran varhklar 162.045 116.046 101.837

31 Arabk 2009 itibari ile Tav Havalimam‘na ait olan pesin Odenen imtiyaz gideri 60.609
TL dir.(31 Aralik 2008:55.849 TL. 31 Aralik 2007:56.342 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide
Finansal Tablo Dipnotian
{Tum tutariar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamz)

Diger duran varhiklar (devamzi)

31 Arahk 2009 tarihi itibariyle, KDV alacaklarmum gogu zellikle hidroelektrik santral projeleri
icint yapilan 27.289 TL. tutarindaki yatirim igin 6denen KDV’den kaynaklanmaktadir. Bu tesisler
hidroelektrik santral projeleri i¢in inga halinde oldugundan, Grup bu KDV alacaklarint mahsup
edebilmek igin yeterli KDV borcuna sahip degildir 31 Aralik 2009 tarthi itibariyle 1.422 TL (31
Aralik 2008: 1.322 TL) degerinde gelir tahakkuklars Levent Loft Projesiyle ilgili olan gelir
tahakkukunu igermektedir. Akfen GYO, 31 Aralik 2009 tarihi itibari ile 25.953 TL’lik (31
Aralik 2008: 22,374 TL, 31 Aralik 2007: 18.595 TL) devreden KDV rakamina sahiptir

Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore gayrimenkul yatiim ortaklgg gelirlerinin kurumlar
vergisinden muaftir. Ancak ingaat malzemelleri alunlan igin %18 KDV tutarna katlanmak
durumundadir,

24,450 TL.’lik verilen avanslar rakanunin 24.016 TL’lik kisme Akfen Hes®in proje ingaati ile
ilgili sabit kiymet avanslarindan olugmaktadir.

Piger lasa vadeli yiikiimliiliikler

31 Arahk 2009 tarihi itibartyle diger kisa vadeli yiikiimliiliikler hesabinin bityiik kismi gider
tahakkuklarimdan olusmakta olup 14.152 TL’si Tav Yatirim Tav Insaat Libya, Tav Insaat Gulf,
Tav Insaat Tunus, Tav Insaat Misir, Tav Insaat Tiirkiye, Tav Insaat Doha, Tav Ingaat Oman‘n,
5.734 TL’si Akfen Insaat’m HES projeleri, Loft 2 ve Bursa Otel projeleri kapsaninda
taseronlara olan borg karsiliklanmndan, 3.290 TL’si MIP’nin gelmeyen fatura ve 6denecek bonus
icin ayirdig karsiliklardan olugmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle dier kisa vadeli yilkiimlulikler hesabinin 14.500 TL'si Akfen
Insaat’in HES projeleri, Loft 2 ve Antep otel projeleri kapsamuinda taseronlara olan borg
karsihiklarimdan olugmaktadir.

Diger uzun vadeli yiikiimliifiikler

31 Aralik 2009 itibariyle diger uzun vadeli yiikiimHtilikler rakammin 8.092 TL tutarimdaki kismm
ATUniin TAV Havalimanina pesin ddedigi imtiyaz kira gelirlerinden olusmaktadir.

31 Arabk 2008 itibariyle dier uzun vadeli yikimlilukler rakammin 342.258 TL tutarmdaki
kismi Tiv Tirk Kuzey’in onceden kullanicilarmdan tahsil etmis oldugu alt igletim lisans
bedellerinden olugmakiadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Table Dipnotlan
{Ttim tutarlar aksi belirtilmedikee, bin Ttrk Liras1 (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR
31 Aralik tarihleri itibariyle, Akfen Holding’in hissedarlan hisse tutarlariyla birlikte asagidaki
gibidir:

2009 2008 2007
Hisse Sahiplik Hisse Sahiplik Hisse Sahiplik
Tutari Oram%  Tutari  Oram%  Tutan  Oram %

Hamdi Akin 94.363 04,68  59.005 94,07 59005 9407
Akfen Ingaat 4.125 414 3.595 5,72 3.595 5,72
Safak Ak 41 0,04 41 0,07 4] 0,07
Meral Koken 4 0,04 41 0,07 4] 0,07
Nihal Karaday: 41 0,04 41 0,067 41 0,07
Akmis Makine 529 0,53 - -- -- -
Akfen Turizm 529 0,53 - -- - -
Odenmis sermaye (nominal) 99.669 100 62.723 100 62.723 100

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihi itibarivle Akfen Holding hisseleri tizerinde herhangi bir
ipotek yoktur.

Akfen Holding’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle her biri 1 TL nominal degerde 104,513,890
adet hissesi bulunmaktadir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 104.514 TL lik sermayenin 4.845
TL’Hk kismi 8denmemistir. Akfen Altyapr’nin Not 2.1 (f) (i)y’de anlatildif1 tizere, 29 Temmuz
2009 tarihinde Akfen Holding ile birlegmesi sonucunda Grup’un ddenmis sermayesi 36.946 TL
tutarinda artmistir, Bu tutarin 1,587 TL’lik kismi karsihikh istirak sermaye diizeltmesi kaleminde
gésterilmektedir.

Yabanct para cevrim farklar:

31 Arahk 2009 tarihi itibariyle 25.004 TL (31 Aralik 2008: 25.931 TL, 31 Aralik 2007: 29.950
TL) tutarmdaki yabanci para ¢evrim farklart MIP, TAV Yatirim, RHI, RPI, Hyper Foreign, ATI
ve TAV Havalimanlari’na ait finansal tablolarin Amerikan Dolar ve Avro olan fonksiyonel para
birimlerinin TL olan raporlama para birimine ddniistiiriimesinden olusan ve &zkaynaklarda
yansitilan yabanc para kur farkindan kaynaklanmaktadir.

Riskten korunma rezervi

Riskten korunma rezervi heniiz olusmanus riskten korunulan islem ile ilgili nakit akim riskinden
korunma araglarinin net gergege uygun degerindeki kiimiilatif degisiminin etkin kismimndan
olusmaktadir, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, MIP ve TAV Havalimaniar’’mn 2009 yilinda
yaptif faiz oranly “swap” sozlesmeleriyle ilgili 60.677 TL (31 Aralk 2008: 82.571 TL MIP ve
TAV Havalimanlari; 31 Aralik 2007: 10.959 TL MIP ve Tiivtiirk Istanbul “swap” sézlesmeleri)
tutarmdaki riskten korunma rezervi dzkaynaklara yansitilmigtir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklary

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
{Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)

Yeniden degerleme artty fonu

DHMI lisansi ve miistert iliskileri, gercefe uygun deferlerine gére TAV Havalimanlar
tarafindan 2007 yilinda yeniden degerlendirilmigtir. Gergege uygun deger degisiklifi TAV
Havalimanlar’nin  konsolide finansal tablolarinda yeniden degerleme artis fonu  olarak
gdsterilmigtir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’un
yeniden degerleme artis fonundaki payin icermektedir.

Karsdikly istivak sermaye diizeltmesi (Hazine hisseleri)

Odenmis sermaye olarak kayrtlara alinan paylar tekrar geri alindi1 zaman, ddenen tutar, geri
satin almaya atfolunabilecek maliyetlerin vergi etkisi diisiildiikten sonraki tutan da kapsayacak
sekilde o©zkaynakiardan diiser. Geri alman paylar ©zkaynaklardan azalma olarak
gosteritmektedir. S6z konusu paylar satildifs ya da tekrar ihrag edildigi zaman, edinilen tutar
sermaye arttirimi olarak kaydedilmekte ve sonugta ortaya ¢ikan islem fazlahgi/(eksikligi) gegmis
yil karlarina transfer edilmektedir.

Ortak yanetim altindaki isletmeler

Ortak  yOnetim  altndaki igletmelerden satin alman hisseler defter degerleri tizerinden
muhasebelestirilir. Odenen rakam ile elde edilen net varhifin defter degeri arasindaki fark
Gzkaynaklara kaydedilir.

Kardan Ayrilan Kisitlannug Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagiulabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak uizere
ikiye ayrilir. Tiwk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, sirketin Odenmis
sermayesinin %20°sine ulasilincaya kadar, kanuni net karmn %35°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise dagitilan karm Odenmis sermayenin %5%ini asan kisminm %10°u oranmda ayrilir,
ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gre, yasal yedekler
ddenmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin kullamlabilir,
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28.2

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Table Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (*TL") olarak ifade ediimistir.)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Satiglar

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait gelirlerin dékiimii agagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Insaat stzlesmelerinden elde edilen gelir 551.093 438.497 356.019
Liman isletme geliri 117.468 98.006 56.522
Havacilik geliri 63.013 53.116 37.568
Gilimritksiiz magaza mal satiglar 62.494 61.170 51.479
Yer hizmetleri geliri 54.295 43.773 24.129
Diviz satis geliri 49.195 42.909 37.824
Imtiyaz ticretleri - gtiimritksiiz magaza 38.322 30.080 23.104
Yiyecek igecek hizmet geliri 18.254 14.989 12.038
Yatmim amach gayrimenkul kira geliri 17.699 14.970 5.842
Sigorta brokerlik komisyon geliri 13.975 11.365 8.497
Gayrimenkul satig geliri - - 37.396
Diger 43,459 40.591 47.740
1.029.267 849.466 698.178
Satisiarim maliyeti
31 Arallk tarihlerinde sona eren yillara ait satislarin maliyeti asagidaki gibidir:
2009 2008 2007
Insaat sozlesmelerine bagh maliyetier 291.352 201.809 225.695
Personel gideri 140,390 105.359 55.061
Satilan ticari mallarin maliyeti 131.407 123.163 89.324
Kira gideri 84.007 75.846 57.065
Déviz satis maliyeti 47.505 41.374 34.858
Amortisman ve itfa payi giderleri 39.770 36.804 21.239
Liman isletme maliyetleri 23.818 26.153 12.297
Satilan hizmet maliyeti 16.462 15.592 8.576
Gayrimenkul konut satiglart ve yatirim amach
gayrimenkul maliyetleri 1.687 3.632 35.752
Diger 66.949 45.105 29.962
843.347 674.777 569.829
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakhklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM
GIDERLERI
Genel yonetim giderleri

31 Aralik tarihierinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerin dokiimii asagidaki gibidir:

2009 2008 2007

Hisse alim gideri(*) 32.750 - -
Personel gidereri 29.084 25.467 27.208
Genel ofis giderleri 12.896 12.206 13.362
Indirilemeyecek KDV 10.660 7.067 7.967
Dantgmanlik giderleri 8.575 7.235 11.728
Sigorta giderleri 5.494 3.156 3.368
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (*¥%) 4.901 3.855 3.813
Kira giderleri 2.876 5.553 4,143
Diger proje maliyetleri(**) 3.666 4.198 4,152
Temsil giderleri 3.558 5.349 5.357
Seyahat giderleri 2.753 3.615 3.517
Vergi, resim ve harg giderleri 1.918 2.259 5.700
Ofis malzeme giderleri 1.408 1.004 2.609
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 343 501 3.982
Diger giderler 11.539 11.127 9.884
132.421 92.592 106.790

(*) Hisse alim gideri 3 Kasim 2009 tarihinde Akfen Holding ile Goldman Sachs arasindaki
vadeli hisse satis opsivonundan kaynaklanan TAV Havalimanlan hisselerini geri almasindan
kaynaklanmaktadir. Bu geri alim sebebiyle yapilan Gzel anlasma geregi Akfen Holding,
Goldman Sachs® a 32.750 TL tutarinda ddeme yapmugtir.

(**) Diger proje maliyetleri ingaat projeleriyle ilgili giderleri igermektedir. Bu maliyetler,
projelerle direk eslestirilemedigi icin proje bazlt dagitilmanustir.

(**%) 31 Aralik 2008 ve 2007 yillarinda sona eren yillara ait sirasiyla, 9.870 TL ve 209 TL
tutarfarindaki amortisman ve itfa payr giderleri durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem
kari/(zarart) igerisinde gosterilmistir, (Bakiniz not 34).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralk 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’on giderleri fonksiyon bazmda olarak
gosterilmis olup detaylari Not 29°da yer almaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasy (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

DIiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirlerin dokiimi asagidaki
gibidir

2009 2008 2007
Istirak satig kar1 (*) 5.336 -- 158.625
Yatirim amagli gayrimenkul gercege uygun deger
degisimi (Not 17) 41.967 117.345 132.987
Ticari amagla elde tutulan gayrimenkul satis kar 8.108 - -
Reklam geliri 6.836 3.655 4.643
Kira geliri 5.255 1.498 5478
Tazminat geliri 1.684 - --
Maddi duran varlik satis karn 569 1.342 209
Menkul kiyimet satss kar 291 822 419
Konusu kalmayan karsiltk 135 2.764 1.623
Diger 8.237 7.894 333
78.418 135.320 304.317

31 Arahk 2009 itibariyle tazminat geliri hak edis alacaklarmmn bityik boHimi geo tahsil
edilmesinden dolayr ISKI’den alman 866 TL’lik tazminat ile 745 TL tutarindaki nakde c¢evrilen
teminat mektuplarindan olusmaktadir.

(*) 31 Arahk 2009 itibariyle istirak satis karmimn 4.326 TL’lik kismu, TAV Tunus hisselerinin
International Finance Corporation ( “IFC”Ya satisindan kaynaklanmaktadur. 30 Haziran 2009
tarihi itibariyle, TAV Tunus’un %15 oramindaki azmhik hissesinin toplam 27.999 bin Avro
(60.488 TL) bedelle Diinya Bankasi'nin bir kurulusu olan International Finance Corporation
(IFC)’ye satisina iliskin anlasma taraflarca imzalanmistir. S6z konusu TAV Tunus hisselerinin
IFC’ye devri Agustos 2009 igerisinde gergeklesmis ve hisselerin kontrolii 1FC’ye gecmistir. 31
Arahk 2009 tarihi itibariyle TAV Holding’in TAV Tunus’taki ortaklik payr %100°den %857
diismiisttir (31 Aralik 2008: %100).

31 Aralik 2007 itibariyle igtirak satrs kari, TAV Havalimanlar ve Akfen GYO hisselerinin halka
ve THO BV’ye sirasiyla 138.655 TL ve 19.970 T1.’ye satis karlarimdan kaynaklanmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

31 Arahk 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER (devam:)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden giderlerin dokiimii asagidaki
gibidir

2009 2008 2007
Yatirim amagh gayrimenkuller deger
ditsiikliigli (Not 17) 18.103 4.193 32.094
Tasfiye edilen istirak zararn 1.656 - -
Maddi duran varliklar satis zarari 1.030 27 124
Bagli ortaklik sahg zaran e 1.889 2,797
Yatirim amach gayrimenkullerde satis zaran -- 1.554 --
Satig amagli elde tutulan gayrimenkullerde
deger diisiikliigi - 1.500 -
Istiraklerde deger dilgiikliigii - -- 1.510
Serefiye deger dusiiklugi (Not 20) -- - 4.526
Tazminat giderleri - -- 2.585
Gegici kabulit yapilan projelerin garanti
giderleri - - 3.680
Diger 4.202 1.431 3,777
24.991 10.594 51.093

istiraklerde deger dustiklitgii 2007 yilinda Bati Karadeniz ve Tekas Elektrik’de olusan deger
diisiikliigiinden kaynaklanmaktadir.

Tasfiye edilen istirak gideri 31 Arabk 2009 tarihi itibariyle ATFnin tasfiye edilmesine karar
verilmesinden kaynaklanmaktadir,

Bagl ortakhk satig zarary, 8 Agustos 2008 tarihinde BGT nin maliyeti 2,059 TL. olan 979 adet
hissesinin Akfen HES tarafindan MNG Esmag Elektro Sistemleri Mithendislik Sanayi ve Ticaret
A8, 170 TL karsiiinda satilmasindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila iligkin, yatinm amaclh gayrimenkul deger diiglikltigiinlin
12.577 TL’lik kismi Girne Mercure Otel’in, 3.494 TL’ik kisnu IBIS Eskischir Hotel Fitness
Merkezi ‘nin, 982 TL’lik kismi IBIS Eskisehir Hotel’in degerlemesinden kaynaklanmaktadir. 31
Aralik 2008 tarihinde sona eren yila iliskin, yatinm amagl gayrimenkul deger diisiikligiiniin
1.545 TL’lik kismu Istanbul’da bulunan bir gayrimenkulun ve kalan 2.648 TL’si ise 1BIS
Eskisehir Hotel Fitness Merkezi'nin degerlemesinden kaynaklanmaktadue. 31 Arahk 2007
tarihinde sona eren yida 32.094 TL tutarinda yatinm amacli gayrimenkul deger diislikligiiniin
30,633 TL’Hk ks Ankara’da yatinm  amagh  gayrimenkul olarak bulunan arsadan
kaynaklanmaktadir. Ticari amagla elde tutulan gayrimenkul defer diisiikliigii 17 no’lu dipnotta
agiklanmistir,

2007 yilindaki tazminat gideri Kuzey Kibrts Tiirk Cumhuriyeti’nde bulunan bir kumarhaneye ait
kira stzlesmesinin feshinden olusmaktadar.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Arahk 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(T0m tatartar aksi belirtilmedikge, bin Tiik Lirast (*T1.”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL GELiRLER
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirlerin dokiimii asagidaki gibidir:
2009 2008 2007
Finansal gelir
Kur fark: geliri 54.203 178 27323
Faiz geliri 14.974 10.167 10.086
UFRYK 12 etkisiyle olusan reeskont faiz
geliri (%) 3.746 2.072 916
Kazanmimamis finansman geliri, net 2.959 - -
Diger 192 157 2.475
76.074 12.574 40.809

(*) UFRYK 12 etkisivle olusan reeskont faiz geliri, DHMI’den garanti edilen yolcu
alacaklarimin reeskontundan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger kapsamls gelir igerisinde muhasebelestirilen
finansal gelirler/ {giderler) asagidaki gibidir:

2009 2008 2007

Yabanci para gevrim farklar (3.018) 57,649 (19.914)
Riskten korunma rezervi 21.894 {71.562) {9.548)
18.876 (13.913) (29.462)

31 Arabik 2009 tarihi itibariyle, MIP ve TAV Havalimanlari’nin 2009 yilinda yaptid faiz oranh
“swap”larla ilgili olan 21.894 TL’lik (31 Aralik 2008: 71.562 TL; 31 Arahk 2007: 9.548 TL)
riskien korunma rezervi ézkaynaklara yansitilmistir,

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 6zkaynaklarda yansitilan 3.018 TL tutarindaki yabanci para
cevrim farklart MIP, TAV Yatirnn, RPI, RHI, Hyper Foreign ve TAV Havalimanlari’na ait
finansal tablolarm Amerikan Dolarn ve Avro olan fonksiyonel para birimlerinin TL raporlama
para birimine dontistiriiimesinden olusan yabanci para kur farkini igermektedir (31 Aralik 2008:
57.649 TL, TAV Yatirim, MIP, Hyper Foreign, RPI, RHI, ve TAV Havalimanlari; 31 Aralik
2007: 19.914 TL MIP, Hyper Foreign, TAV Yatinnm ve TAV Havalimanlar).
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Arahik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Exren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (*TL”) olarak ifade edilmistir,)

FINANSAL GIDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderlerin dékiimii agafidaki gibidir:
2009 2008 2007
Finansal giderter (170.750) (112.648) (64.876)
Kur fark: zaran (46.440) (128.356) (14.985)
Kazaniimamis finansman gideri, net e (3.195) -
Diger (5.946) (1.407) (6.565)
(223.136) (245.606) (86.426)

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Grup, Not 2 ve 4’te anlatldig) Gzere 27 Ekim 2009 tarihinde %33,33 oraninda sahip oldugu
Tivtiirk Kuzey- Tiivtiirk Giiney, Titvtiirk Istanbul ve %100 oraninda sahip oldugu AIH Muayene
hisselerini TEST AS sirketine satmistir. Not 2.1 (f) (i)’ de anlatildig1 tizere bagl ortakliklarindan
Al Muayene’nin 31 Arabk 2009, 2008 ve 2007 tarihinde sona eren yillara ait konsolide
finansal tablolarinda da AIH Muayene’den gelen donem karm “durdurulan faaliyetler vergi
sonrasi dénem kari” kaleminde gosterilmistir.

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait hazirlanmg konsolide finansal
tablolarinda da Tiivtlirk Kuzey- Tiiviink Giiney, Tuvtirk Istanbul’dan gelen dénem kan
“durdurnian faaliveter vergi sonrast donem kari” kaleminde g@sterilmistir.

31 Aralk 2007 tarihi itibariyle satis amagh elde tutulan duran varhiklar Akfen Ingaat’a ait 2008
yili igerisinde satilan 3.260 TL tutanindaki arsadan olusmaktadir.

Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi1 dénem kari/ (zarar)

2009 2008 2007
Gelirler 171.726 39.359 -~
Satiglar maliyeti (137.572) (34.086) --
Diger gelirfer 154 28.682 -
Diger giderler - (27.622) -
Genel yonetim giderleri (18.601) (12.326) {5.942)
Satis pazarlama giderleri (262) (886) {52)
Finansal gelirler 10.696 1.775 25.493
Finansal giderier {13.297) (34.953) (4.212)
Vergi geliri/(gideri) (1.878) 8.814 (3.097)
Donem kari/{zarar) 10.966 (31.243) 12.190

istirak satis karlar (AIH Muayene,
Tiivtiirk Kuzey- Tiivtiirk Gliney, Istanbul) 183.869 - o

194.835 (31.243) 12.190
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31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee, bin Tirk Liras: (*TL™) olarak ifade edilmistir.}

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi:

Tiirkiye’de kurumliar vergisi orani, kurumlarm ticari kazancma vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarmn indirilerek
bulunacak yasal vergi matraluna uygulanan kurumlar vergisi orant % 20°dir.

Temettti dagitimlart Gzerinde stopaj yiikiimluligil olup, bu stopaj yiikiimliliigii temettii ddemesinin
yapildigi dénemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsileisi araciligs ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumiara yapilanlar disindaki temettii
Gdemeleri ylizde 15 oraninda stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar
dagitimlarina iliskin stopaj oranlarimn uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlart da gozoéninde bulundurulur. Gegemig yillar karlarimun
sermayeye tahsis ecdilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi
degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, en az iki yil stireyle sahip olunan istiraklerin ve maddi duran
varliklarin satiglarindan elde edilen gelirlerin ylizde 751 satig tarihinden itibaren bes yi iginde
sermaye artiginda kullanilmak tizere 6zkaynak hesaplarma kaydedilmesi durumunda vergi
istisnasina konu olur. Geriye kalan yiizde 25°1ik kisum kurumlar vergisine tabidir.

Transfer fiyatlandirmasina iliskin hitkiimler, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13#ncii maddesinde,
“transfer fiyatlandirmasi yoluyla gizlenmis kar dagitimi” bashgi altinda belirtilmistir. 18 Kasim
2007 tarihli, transfer yoluyla gizlenmis kar dagitimma iliskin genel teblig, uygulamayla ilgili
hitktimler igerir. Eger bir vergi yiikiimlusi iligkili kuruluslaria mal ya da hizmet alim satiminda
bulunursa, ve fiyatlar her iki tarafin da bagimsiz oldugu ve birbirlerine hakim durumda
olmadiklary  bir gekilde belirfenmiyorsa, ilgili  karlarm  gizli  bir bigimde transfer
fiyatlandirmasiyla daginldigt varsayimaktadir. Bu tir gizli kar dagitinlar;, kurumlar vergisi
hesaplamasinda vergiden diiglifememektedir.

Tirkiye’deki vergi mevzuaty, ana ortaklik ve bagh ortakhiklarimin konsolide bir vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazimnda ayn ayn
hesaplanmigtir,

Tirk vergi mevzuatima gore mali  zararlar, gelecekte olugacak kurum  kazancindan
mahsuplastirimak tizere bes yil stire ile tasinabilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarmdan
mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama
yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandii ayi takip eden dort ay
icerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, hesap donemini takip eden bes yil
sliresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
bulgular neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") madde 5/1(d) (4)'e gére, gayrimenkul yatirim
ortakligindan elde edilen kazanglar Kurumlar Vergisinden istisna tutulmustur. Bu istisna ayrnica
ara dénem Gegici Vergi igin de uygulanmaktadir. Kararimn aksine, Hesap Uzmanlari Kurulu
tarafindan  halka acqik olmayan gayrimenkul vatirim  ortakliklamnm  bu  istispadan
yararlanamayacaklari diisiiniilerek dénem iginde bazi vergi cezalari kesilmistir. Diger taraftan,
Sermeya Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki gériisii; gayrimenkul yatimim ortaklarinin
Kuruf'ca bagvurunun uygun gériilmesi halinde, ani usulde kurulusta kurulusun, doniisiimde ise
esas sozlesme degisikliklerinin onaylanmasi ile kazanidif: seklindedir. Bu nedenlerle, Grup
yénetimi ve dantgmanlart bu cezayla ilgili herhangi bir yiikiimliifiikleri olmayacafint ve bu
uygulamamin Vergi [darest tarafindan uzlasilarak ¢ozillecegini diigtinmektedir.
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Akfen Holding Anenim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tt tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamy)

Kuzey Kibris'da kurumlar vergisi orans, kurumlarin ticari kazancma vergi yasalar geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarmda yer alan istisnalarin indirilerek
bulunacak yasal vergi matrahma uygulanan kurumlar vergisi orant % 23,5°tir. Kuzey Kibnis’ta
subeleri bulunan Akfen Ticaret, Akfen Turizm ve Akfen Insaat operasyonlarindan dolay: bu vergi
oranina tabidir.

Giircistan kanunlarima gére vergiye tabi kurum kazanei, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
%20°den %15’e diismiistiir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ertelenmis vergiye konu olan aktif ve
pasif kalemler tizerinden %15 ertelenmis vergi hesaplanmistir.

Tunus kanunlarma gdre vergiye tabi kurum kazanci, tizerinden kanunen indirebilir giderler
diigitldiikten sonra kalan matrah iizerinden %30 olarak hesaplanmaktadir. TAV Tunus™un
imzaladi®y imtiyaz anlasmasina gore, TAV Tunus imtiyaz anlagsmasmm yiiriirlige girdigi
tariliten itibaren 5 yil kurumlar vergisinden muaftir.

Yatrim indirimi:

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan ve 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere yiiriirliige giren 5479 sayih
Kanun ile eklenen Gegici 69 uncu maddede, bu madde kapsaminda yikiimlillerin 31 Arahik 2005
tarihinde yiiriirfiikte bulunan mevzuat hitkiimlerine gore (vergi oranmna iligkin hiikimler dahil)
hesaplayacaklarr yatuim  indirimi tutarlarimi sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarma ait
kazanglarmdan indirebilecekleri Ongdritlmiis, dolayisiyla da yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak
2006 tarihinden gecerli olmak tizere yiriirlikten kaldinlmisti, Bu ¢ergevede, i yillik siirede
yatirnm indirimi istisnasi haklarmm bir kismint veya tamamunt kullanamayan ytikUmliilerin
haklar1 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortadan kalkmisti. Diger yandan 5479 sayil Kanun’un 2
ve 15 inci maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 19 uncu maddesi, 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren yiiriirlitkten kaldirilmis ve béylece 1 Ocak 2006 ila 8§ Nisan 2006 tarihleri arasinda
yaptlan yatinm harcamalar itizerinden yatirnm indirimi istisnasindan yararlanilmasma imkan
taninmamisty.

Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldigy Karar
uyarinca, yukarida bahsi gegen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatwum indirimiyle ilgili gegici 69
uncu maddesinde yer alan 2006, 2007 ve 2008 ibareleri ile yine 5479 sayili Kanun’un ilgili
diizenlemenin Kanun’un yayimlandig tarih olan 8 Nisan 2006°da degil de 1 Ocalk 2006°dan
itibaren yiiriirliige girmesine olanak tantyan 15. maddesinin (2) numarali bendindeki “2”
rakammin Anayasa’ya aykini oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar verilmis olup, bahsi
gecen farih dncesi hak kazamlan yatrm indirimlerinin kuHanimu ile ilgili stire smirlamas: ve
igili Kanun’un yaymlandigr siire ile 1 Ocak 2006 tarihleri arasinda yapilnuig olan yatim
indirimi tutarfarindan faydalanilamayacagma iliskin kisitlar ortadan kalkmis bulunmaktadir.
Anayasa Mahkemesi’nin aldif: Karar uyarinca, yatinm indirimiyle ilgili iptalin, kararin Resmi
Gazete’de yayumyla birlikte yiirirliige girmesine hitkmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi
Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yliriirlige girmistir.

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlan ile 2006
dncesinde baglayip iktisadi ve teknik biitiinliik kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden
yatinmlardan dogan yatmm indivimi tutarlan sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki
yillarda da kullanilabilecek olup 1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan Gelir
Vergisi Kanunu’nun miilga 19 uncu maddesi kapsamindaki vatirim harcamalarinin %407 1indan
yatirnm indirimi istisnasi olarak yararlamlabilecektir.
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31 Arahk 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: {““TL”} olarak ifade edilmistir.)

35  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

35.1  Vergi geliri/(gideri)
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait vergi gelir/giderinin detay: agagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Cari donem kurumlar vergisi gideri {17.358) (10.583) {10.520)
Ertelenmis vergi geliri 14.239 573 10.004
Toplam vergi gideri (3.119) (10.010) (516)

2009 2008 2007
Stirdiiriilen faalivetler vergi geliri/ (gideri) (1.241) (18.824) 2.581
Durdurulan faaliyetler vergi geliri/{gideri) (Not 34) (1.878) 8.814 {3.097)
Toplam vergi gideri 3.9 (10.010) (516)

Etkin vergi ovanmmim mutabakat:

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait raporlanan vergl karsihig1, vergi
oncesi kar lizerinden yasal vergi orami kullamlarak hesaplanan tutardan farklidir. Ilgili mutabakat
dokiimil agagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Tutar % Tutayr Yo Tutar %

Doénem kart/(zarart) 153.458 (76.469) 242.612
Vergi gideri (3.119) (10.010) (516)
Vergi tncesi kar/(zarar) 156.577 (66.459) 243.128
Yasal vergi oranina gére vergi dncesi

kardan hesaplanan vergi (31.315) (20,0} 13.292 (20,0) (48.626) (20,0}
Daimi farkdar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (8.671)  (5,5) (4.777) 7,2 (5.512) (2,3)
Parasal olmayan kalemlerin ¢evirim

farls 112 0,1 (1.217) 1,8 1.725 0,7
Vergi istisnasina tabi gelirler 6.986 4,5 11.408 (17,2) 28.247 11,6
Konsolidasyon dilzeltmeleri 214y (0,1 174 (0,3) 10.035 4.1
Yatirim tegviki 13.165 8.4 266 {0.4) 16.529 6,8
Vergiye tabi olmayan istirak ve
milgterek ydnetime tabi sirket satiglar 18.599 11,9 - - -- --
Onceki donemierde kullanilmayan vergi

zararlarima kullanilmas 12.357 7.9 3.173 (4,8) 3.362 1.4
Kullamlmayan cari dénem vergi zarar (1.325) (0,8 (25.915) 39,0 (6.928)  (2,8)
Onceki donemlerde kullanilmayan

gegici farklarn kullambmas (1.125)  {0,7) -- -- - -
Gegmis yillar zararindaki degisim (6.316) (4,0 1.127 {1, -- --
Gegmis yillar zararinun kur fark etkisi 74 -~ {1.615) 2,4 619 0,3
Yabanci iilkelerdeki degisik vergi

oranian etkisi (4.689) (3,0) (3.532) 53 880 0,4
Diger (157)  (0,5) (2.391) 3,6 B4 0,3
Vergi gideri G119 2,0 {10.010) 15,1 (516)  (0,2)
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31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

35.2  Ertelenmis vergi varhg ve yitkéimiiiliigi

Ertelenmis vergi, bilango ydntemi kullanilarak, varhk ve yiikiimltiliklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi matrahinda kullantdan degerleri arasindaki vergi indirimine konu
olmayan serefiye ve muhascbeye ve vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve
yilkiimliilik farklart hari¢ gegici farklar tizerinden hesaplanr.

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligi

31 Arabik tarihleri itibariyle, ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi ylikiimliiligiine
atfolunan kalemler agafidakilerden olusmaktadir:

Varlidar Yiikiimiiiltitler Net

2009 2008 2007 2009 2008 2007 2009 2008 2607
Ticari ve diger alacaklar 1.452 2.324 1193 (379 (136) (753 1.073 2.188 1.118
Havalani isletim haklo 1.580 426 207 (6.044) (2.352) - (4.464) (1.926}) 207
Maddi olmayan duran
varlikiar 2.818 1.507 1.935 {17.938) (22.715) (i19.830) (15.120)  (21.208) (17.895)
Maddi duran varhklar 20.357 5.851 5.761 (5.950) (4.667) (3.309) 14,407 1.784 2.432
UMS 11 etkisi 9.322 4.065 11.171 - (4.596)  (10.109) 9.322 (531) 1.062
UFRYK 12 etkisi - -- - (452) {93) -- {452) (93) --
Turev {inansal enstriitmanlar 14.521 19.677 4,015 -~ (763) (38) 14.521 18.912 3.957
Pegin tdenen imtiyaz
gelirteri -- -- - (4.384) (4.043) (5.883) (4.384)  (4.045)  (5.883)
Diger yatimmiar - - - (1.727 (1.571 -- (1.727) (1.577) --
Alt igleticiler lisans bedelleti - - -~ - (3.380) - 0 (3.380) n
Yatirem tegviki 29017 16.841 16.529 - . - 29.117 16.841 16.529
Dusan varlikiar - 3.670 - -- - -- - 3.670 -
Yatirum amagh
gayrimenkuller 4.719 4.996 4,543 {33953) (21535 (11.7435) (29.234)  (16.539) (7.202)
Tagman vergi zararlar 21.318 33,862 13.839 e - - 21.318 33.862 13.839
Ticari ve diger borglar 1.063 120 988 (1.272) - (74) (209} 120 914
Finansal borglar 1.994 1.079 114 (377 (837) (963) 1.617 242 (849)
Diper gegici farklar 982 1,125 1.642 (825) (344) 23 157 581 1.665
Ara toplam 109.243 95.543 61.937 (73.301)  (66.642)  (52.023) 35942 28.901 9.914
Mahsuplasabilen vergi tutant  (54.267)  (41.916)  (32.154) 54.267 41.916 32,154 - o -
Toplam ertelenen vergi
varligy/ylikiimliligi 34.976 53.627 29.783 (19.034) (24.726) (19.869) 35942 28.901 9914

Vergi Usul Kanunu’na gore, mali zararlar en fazla bes yil siire ile tagmabilir. Buna gore,
kullanilmayan vergi zararlarmmn kayitlara alinabilecegi en son yil 2014°tiir. Grup y6netimi, 2009
yili ve sonrasindaki yillarda vergilendirilebilir kazang elde edecegini Ongdrmils ve buna gbre
2009 yihinda 21.346 TL (31 Arahk 2008: 33.862 TL, 31 Aralik 2007: 13.839 TL) tutarindaki
mali zararlardan dogan ertelenmis vergi varli@1 konsolide finansal tablolara yansitilmistir.
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31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim twtarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi varhg: ve yiikitmliliigii (devami)

Kayulara alinmayan ertelenmis vergi varhgi ve yitkiimliligi

Bilango tarihinde, Grup’un sonraki ddnem karlarindan mahsuplastirabilecegi 125.460 TL (2008:
161.177 TL, 2007: 60.010 TL) tutarmda kullanilmayan mali zararlan bulunmaktadir. 25.092 TL
(2008: 32.235 TL, 2007: 12.002 TL) tutarindaki kullanilmayan mali zararlardan olusan
ertelenmis vergi varligi kayitlara alimmamistir. Bu zararlar 2014 yilindan sonra indirime konu
olmayacaktir. Gelecekteki olasi karlar, bu tutardaki gegmis yil mali zararlarmi karsilamaya
yetmeyecedi igin bu mali zararlardan kaynaklanan ertelenmis vergi kayitlara almmamastir. Mali
zararlar asagida belirtilen sekilde gegerliligini yitirecektir:

2009 2008 2007

2008°de sonlanan P - 2.004
2009’de sonlanan - 5.935 2.063
2010°da sonlanan 13.292 12.340 16.404
2011°da sonlanan 16.997 42,343 51.662
2012’de sonlanan 11.443 45.023 57.072
2013°de sonlanan 168.878 224.846 -
2014’te sonianan 21.580 - --
232.190 330.487 129.205

Kutlamlan {106.730) {169.310) (69.195)
Kalan 125.460 161.177 60.010

Ertelenmis vergi varhi ve ertelenmis vergi yikimliiliigh, yasal olarak vergi varhklan ve vergi
yiikiimliiliiklerinin mahsuplagtinilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmig vergilerin
aym mali otoriteye bagli olmasi durumunda mahsuplastirabilmektedir.

HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik tariblerinde sona eren hesap dénemlerine ait hisse basina kazang tutarlari, sirasiyla
149.880 TL, (120.258) TL ve 199,163 TL tutarmdaki ana ortakliga ait donem karmnm/(zararinin)
ilgili dénemler igindeki agirhikh ortalama pay adetlerine boliinmesiyle hesaplanmistir.
2009 2008 2007
Ana sirket hissedarlarina ait net donem kari/(zarar1) 149.880  (120.258) 199.163

Dénem boyunca meveut olan hisselerin ortalama sayisi  83.616.890 62.719.890  62.719.890

Faaliyetlerden elde edilen hisse basina kar/(zarar)
(tam TL) 1,792 (1,917 3,175
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37

37.1

Akfen Helding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

31 Arahk 2009 Tarihinde Sona Eren Yia Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

JLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, énemhli ydnetim personeli ve yonetim kurulu tiyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, igtirak
ve miisterek yonetime tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal
isleyisi esnasinda iliskili taraflarlarla cesitli islemler yapilmistir. Iliskili taraflarla yapilan
isfemlerin dénemlii bir balimi elimine edilmis olup iligkili taraflarla yapilan islemlerden
eliminasyon sonrasi kalanlar Grup i¢in bir dnemlilik arz etmemektedir. Bu islemler genel olarak
piyasa kosullarima uygun sekilde isletmenin normal isleyisi esnasinda gergeklestirilmistir.

iliskili taraf bakiyeleri
31 Aralik tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

2009 2008 2007

Ticari alacaklar 23.804 F7.271 22.074
Ticari olmayan alacaklar 5.295 22,769 1.192
29.099 490.040 23.266

Ticari borglar 24.650 13.931 21.432
Ticari olmayan borglar 13.143 33.335 21.095
37.793 47.266 42.527

31 Aralik tarihleri itibariyle iligkili taraftardan vzun vadeli alacakiar ve borglar agagidaki gibidir:
2009 2008 2007

Ticari alacaklar 3.751 4.750 7.668
Ticari olmayan alacaklar 1.878 14.010 5.755
5.629 18.760 13.423

Ticari borglar 5.889 2.352 1.331
Ticari olmayan borglar 10.833 13.345 11.964
16.722 15.697 13.295

Bu notta belirtilmeyen Sirket ve bagl ortakliklart ile miisterek yonetime tabi bagh ortakikiar
arasinda gergeklesen diger tiim iglemler konsolidasyon swrasinda eliminasyon islemine tabi
tutulmustur. Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiyelerin detaylar: takip eden sayfada
agtklannmustir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.}

37  ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

37.1  iligkili taraf bakiyeleri (devami)
31 Arabk tarihleri itibariyle, Grup’un iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacak bakiyeleri

agagidaki gibidir:
liiskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar: 2009 2008 2007
Task Water B.V. 7.145 7.081 --
Tav Tepe Akfen Yatirmm Ing. Isl. A.S. 2.210 174 1.139
TAV Tunus 1.897 77 6.807
ATU 1.860 1.307 557
Sky Oryx Joint Venture 1.699 943 22
Bugato Insaat (*) 1.375 - -
L.CC Sabha Uluslararast Havalimar Projesi 1.164 369 --
Odebrecht TAV LCCC IV (“ODTC JIV™) 1.046 - --
ibrahim Siiha Giigsav 1.024 - -
Mustafa Keten 919 - -
irfan Erciyas 513 - -
Selim Akin 491 - -
Arbiogaz Cevre Teknolojileri A.S. 472 220 -
Cennetkaya Sportif ve Turistik Tes. San. Ve Tic. A.S. 74 - -
TAV Insaat 57 - -
Sera Yap1 End. ve Tic. A.S. (Sera Yap1) (*) 23 3.053 11.242
Task Su 22 12 655
Tav [stanbul Terminal Isl. A.S. 6 643 271
MIP 5 72 397
Tuvtiirk Kuzey - Tuvtiirk Giiney -~ 799 --
Diger 1.920 2.979 1.906
Eksi: Kazanilmamis faiz (118) (458) (922)

23.804 17.271 22.074

{*) Bugato Ingaat ve Sera Yapi Grup'un tageronlugunu yapmaktadir ve Bugato’dan olan alacak tageron avansidir.

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un iligkili taraflardan kisa vadeli ticari olmayan alacak
bakiyeleri agsagidaki gibidir:

Itiskili taraflardan kisa vadeli ticari olmayan alacaklar: 2009 2008 2007
Tepe Insaat Sanayi A.S. (“Tepe Ingaat™) 3.245 222 -
Sera Yapi 695 131 -
TAV Tunus 292 1.603 --
TAV Gozen 244 193 -~
CAS 240 187 -
Hamdi Akin -- 18.780 -
Odebrecht- Tripoli Project - 2.718 -
Tav G Otopark Yat. Yap. ve Isl. A.S. - 810 --
TAV Havalimanlan - 315 -
TAV Esenboga Yatirim Yapim ve Isl. A.S. -- - 484
TAV Bilisim Hizm. A.S. - - 452
Diger 579 687 256
Eksi: Kazanilmamis faiz (2.877) -

5.295 22.769 1.192
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Baglh Ortakhklar:

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtihmedikge, bin Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37  ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI (devam:)

37.1  lliskili taraf bakiyeleri (devami)
31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un iliskili taraflardan vzun vadeli ticari alacak bakiyeleri

asagdaki gibidir:

Itiskili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar: 2009 2008 2007
Kirazli Konutlart Adi Ortakhin 2.618 2.298 2.064
Alarko-Akfen Ins.Ort.Girigim 1.158 862 1.032
Sky Oryx Joint Venture 299 = -
Riva - 1.347 630
Tiivtiirk Istanbul -- -~ 77
Diger 56 640 4.203
Eksi: Kazanihmamis faiz (380) {397) (338)

3.751 4.750 7.668

31 Aralik taribleri itibariyle, Grup’un iliskili taraflardan vzun vadeli ticari olmayan alacak
bakiyeleri asagidaki gibidir:

Ttiskili taraflardan uzun vadeli ticari olmayan alacaklar: 2009 2008 2007
Hyper Foreign 2.152 549 207
Tepe Ingaat - 9.524 5.606
TAV Tiflis - 3.781 -
Tiivtiirk Istanbul - 315 -
Eksi: Kazanilmanus faiz (274) (159) (58)

1.878 14.010 5,755
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2009 Tarthinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
{Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37  ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devamy)

37.1  lliskili taraf bakiyeleri (devami)
31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un iligkili taraflara kisa vadeli ticari borg bakiyeleri asagidaki

gibidir:

Iliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar: 2009 2008 2007
Sky Oryx Joint Venture(¥) 5.386 2.474 --
Bugato Insaat(**) 3.376 - --
Tepe Insaat Sanayi A.S. 2.479 1.803 -
Kirazh Konutlari Adi Ortakligt 1.654 - -~
Muscat CCC & TAV Cons. 1.591 - -
Mustafa Keten 1.267 -- --
Irfan Erciyas 900 = --
Tav [stanbul Terminal isl. A.S. 891 117 84
Sitha Gligsay 875 - -
Selim Akin 625 -- -
OoDTC IV 530 2.505 -
TAV Bilisim Hizm. A.S. 388 16 93
Tav Tepe Akfen Yatirim Ing. Isl. A.S. 83 89 1.188
Hamdi Akin 75 - -
BTA Yiyecek Icecek Hizm. A.S. 74 44 49
TAV Havalimanlari 48 141 -~
TAV Havacilik AS 47 17 304
TAV Isl. Hizm. A.S. 36 143 219
Tiivtiirk Kuzey — Tiivtiirk Gliney 26 1.854 555
Sera Yapi End. ve Tic. Ltd. Sti. 22 1.290 2.905
TAYV Ingaat (¥¥%) 9 358 51
Cihan Kamer - - 6.696
Tiivtiirk Istanbul - - 3.480
Akmus: Ekin Joint Venture - e 1.304
Diger 4.336 3.404 6.132
Eksi: Kazanmilmanus faiz (68) (324) {1.628)

24.650 13.931 21.432

(*)  Sky Oryx Joint Venture ile ilgili bor¢lar, Grup’un insgaat isleri igin aldigi avanslara
iliskindir,

(**)  Bugato Ingaat ile ilgili bor¢ hakedis teminatiyla ilgilidir.

(***) TAV Insaat’a olan borglar, Enfidha ingaatinin yapim ve Monastir ve Gazipasa
Havalimani’mn yenilenmesine iligkin borglardan olusmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Arahk 2009 Tarihinde Sona Eren Yia Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Titm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam:)
37.1  Niskili taraf bakiyeleri (devan)

31 Aralik taribleri itibariyle, Grup’un iligkili taraflara kisa vadeli ticari olmayan borg bakiyeleri

asagrdaki gibidir:

Higkili taraflara kisa vadeli ticari olmayan bor¢lar: 2009 2008 2007
LCC Sabha Uluslararast Havalimani Projesi 3.259 - 31
Tav Istanbul Terminal Isl. A.S. 3.032 410 817
TGS 2.889 - -
Hamdi Akm 2.007 433 5.247
Tepe Ingaat Sanayi A.S. 750 14.814 275
Sky Oryx Joint Venture 595 1.955 722
ATU 391 1.541 -
Siiha Giigsav 169 - -
Tav Havalimanlar 7 275 -
TAV Tunus (¥) e 12.380 12.042
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. - 405 --
TAV Ingaat - 371 -
TUVSUD AG - 303 -
TAV Bilisim Hizmetleri A.S. -~ 129 -
BTA Yiyecek Icecek Hizm. A.S. - 111 29
TAYV Isl. Hizm. A.S. - 73 900
Diger 44 183 1.619
Eksi: Kazantlmamis faiz - (48) (587)
[liskili taraflara ticari olmayan borglar 13.143 33.335 21.095

(*) Tav Tunus ile ilgili bor¢lar, Grup’un insaat isleri igin aldif1 avanslara iliskindir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, 5.889 TL tutarindaki iliskili taraflara uzun vadeli ticari borglar
snemli dlglide Task Water B.V’ye olan 1.296 TL ve TAV Yatimm’a olan 3.684 TL tutarindaki
bor¢lardan olugmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, 10.833 TL tutarindaki iligkili taraflara uzun vadeli ticari olmayan
borclarin bityitk kismi TGS’ye olan 5354 TL ve ATU’ye 5.413 TL tutarindaki borgtan
olusmaktadir. TGS’ve olan borg¢ HAVAS i TGS’ nin sermaye artisina istirakinin 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle 6denmemis kismdir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tariblerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Table Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamy)

372 1liskili taraf islemleri
31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait, Grup’un iliskili taraflarla yaptifn islemler asafida
dzetlenmistir:
Tliskili taraflara verilen
hizmetler: 2009 2008 2007
Sirket Tutar  islem Tutar  islem Tutar  fslem
TAV Tunus 58.317 InsaatHizmetleri 67.761 insaatHizmetleri  16.417 InsaatHizmetleri
Atil 36.368 Sati 27.549  Satis 23.434  Sats
Tav Istanbul Terminal Isl. A.S.  10.819  Insaat Hizmetleri 1.755 InsaatHizmetleri 360 InsaatHizmetleri
Sky Oryx Joint Venture 5.886 Insaat Hizmetleri 6.730 Insaat Hizmetleri 2.199  Insaat Hizmetleri
TAV Gazipasa Yat. Ve Isl.
AS. 1.085 Insaat Hizmetleri 089 Insaat Hizmetleri - -
TAV Insaat 419  Satis 236 Satis - -
TAV Havalimalar 461 Faiz geliri - 369  Faiz geliri
Ati Service 1.300 Kambiyo Kar - -
Art1 Déviz 619 Diger gelirler - - - -
Task Water B.V. 529 Kambiyo Kan - - - -
Hyper Foreign 368  Kambiyo Kan 496  Kambiyo Kart -
Riva 215 Diger Gelirler - e - -
Tav Tepe Akfen Yatinm Ins.
Isl. A.S. 189  Kambiyo Kan 72 Kambiyo Kar 1.074 Kambiyo Kari
Tiivtirk Kuzey — Tiivtiirk
Giiney 18238  Satig 5.131 Satig - -
TAV lzmir Term. Iglt. A.S. . - 3.014  Insaat Hizmetlert
Tav Tepe Akfen Yatim Ins.
Isl. A.S.. SR 269  Satis 2,011  Saus
Sera Yap1 End. ve Tic. A.S. - - 448  Faiz geliri 2,020 Faiz geliri
MIP - - - 1.086 Diger gelirler
Alsim Alarko Akfen Ing.Ortak
Girigimi - - - - 1.051 Faiz geliri
TAV Urban Georgia LLC - - 1.499  Satig
Diger 2.703 7.186 4.685
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37  ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
372 1ligkili taraf islemleri (devan)

Jliskili taraflardan glhinan

ftizmetler 31 Araltk 2009 31 Araltk 2008 31 Araltk 2007
Sirket Tutar islem Tutar islem Tutar islem
Tiivtiirk Kuzey — Titvtirk Giiney 38.230  Ahmlar 16.088 Alimlar -

TAV Ingaat 12.620 insaatHizmetleri  8.204 IngaatHizmetleri - -

Tepe Insaat Sanayi A.S. 3.571  Alunlar 4926 Ahmlar 1.583  Ahmlar
TAV Bilisim Hizmetleri A.S. 2,803  Alimlar 358 Ahmlar 211 Alimlar
Sera Yapi End. ve Tic, Ltd. Sti. 624  Almlar 26.609  Almlar 28.140  Almlar

Tav Havalimanlan R — - - 10.986 Halka arz giderleri
Sera Yapi End. ve Tic. Ltd. Sti. - 3 Faiz giderleri 4,245  Faiz giderleri
Ati Service 1.494  Kambiyo zararlan R - -

BTA Yiyecek igecek Hizm. A.S. 1.067 Almlar 1.268 Almnlar -

Diger 5.455 8.239 5.372

37.3  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralk 2009 tarihinde sona eren yila ait Akfen Holding ve bagl ortakliklar igin (st diizey
yimeticilere saglanan iicretler ve benzeri giderler toplam: 6.683 TL (31 Arabik 2008: 5.725 TL,
31 Aralik 2007: 3.661 TL) tutarindadir. Akfen Holding’in miisterek yonetime tabi tesebbiisler
tarafindan iist dilzey yoneticilere saglanan iicretler ve benzeri giderler toplanu 16.974 TL (Grup
payt: 5.199 TL) (31 Aralik 2008: 18.357 TL (Grup payr: 5.208 TL), 31 Aralk 2007: 11.833 TL
(Grup pay1:2.907 TL)) tutarindadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtitmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38 TFINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI

VE DUZEYI (devamy)

Deger diisiikliigii

31 Arabk tarihlerinde sona eren yillara ait siipheli alacak kargiligindaki hareketler asagidaki

gibidir:

2009 2008 2007
Doénem bast bakiyesi (1.873) (2.494) (3.044)
Tahsilatlar 50 1.220 85
Alacak karsiliy iptali 105 226 1.334
Yl iginde ayrilan karstik {172) {412) (663)
Kur degisim etkisi (1) {405) (1)
Grup yapisindaki degisikligin etkisi = - (195)
Ortakliklardaki sahiplik oraninin degisiminin etkisi {175) (3) -~
Donem sonu bakiyesi (2.066) {(1.873) (2.494)

Likidite riski

Grup’un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle tahmini faiz Sdemeleri dahil olmak {izere finansal
yiikiimliiliiklerin deme planina gore belirlenmis vadeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2009
Kayith Beklenen 3 aydan 3-12 1.5 5 yildan

MNole Deger  Nakit Akisi az. ay yil Fazla
Finansal yikiimltilikler
Finansal bor¢lar 8 2234771 (2.868.074) (143.888)  (184.761y  (1.201.101)  (1.278.325)
Ticari borglar 10 164.993 (165.168) (140.937) (13.738) (10.493) -
Dliskili taraflara borglar 10-11-37 534.515 (55.360} (21.902) (26.762) (6.696)
Diger borglar {*) I} 53.434 (55.432) (54.350) (288) {794) -
Diger kisa vadeli 26
yikiimlaiiikier(*) 30.600 (30.600) {30.600) - - -
Faiz orani takasi £5.784 (104.126) (9.491) (20.549) (59.698) (14.387)
Capraz kur takas:
Nakit ¢ikist - (179.136) (11.423) (9.245) (81.300) (77.168)
Nakit girisi (3.606) 183.498 11.524 9.588 §4.003 78.383
Toplam 2.622491  (3.274.398) (401.067)  (245.755)  (1.336.079)  {1.291.497)
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Ttrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

38  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (devami)

Grup’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle tahmini faiz ddemeleri dahil olmak tizere finansal
yiikiimliiliiklerin 5deme planina gore belirlenmis vadeleri agagidaki gibidir:

Firansal yliktimliiitkier

Finansal borgiar

Ticari borglar

Iligkili taraflara borglar
Diger borglar (*)
Difer kisa vadeli
yukitmlilikler(*)

Faiz oran takas

Capraz kur takast
Nakit ¢rkist
Nakit girisi
Toplam

37 Aralik 2008
Kayitls Beklenen 3 aydan 3-12 £-3 5 ytidan
Note Deper  Nakit Akisi Az ay vl Fazla
8 1955805  (2.442.922) (467.549)  (231.112) (169.580)  (1.574.681)
i0 129.392 (130.213) (97.435) (32.740) (38) --
10-11-37 62.962 (63.659) (21.829) {9.653) (30.396) {1.780)
11 22.881 (22.881) (22.314) - (567) -
26 30.130 (30.130) (30.130% - - -
117.410 (134.580) (9.251) (13.326) (72.123) (39.879)
- (162.482) (7.008) {8.069) {66.990} (80.415)
(14.977) 189.164 8.056 9.133 78.070 93.502
2.303.603  (2.797.703) (647.460}  (285.765) {261.624)  (1.602.853)

Grup’un 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle tahmini faiz ddemeleri dahil olmak iizere finansal
yiitkiimliiliklerin 6deme planina gore belirlenmis vadeleri agagidaki gibidir:

Finansal yiikiimlilikler

Finansal borglar

Ticari ve diger borglar
itigkili taraflara borglar
Diger borglar (*}
Dijer kisa vadeli
ylkizmlilltkler(*)

Faiz orani takasi
Nakit ¢ikist
Nakit girisi
Capraz kur takas
Nakil ¢tkigs
Nakit girisi

Toplam

31 Arahk 2007

Kayitlh Beklenen 3 aydan 3-12 1-5 3 yiidan

Note Deger  Nakit Akigi Az ay yil Fazla
8 1.333.773  {1.786.568) (289.463)  (119.144}) (216.150y  (1.161.811}
10 72.049 (72.173) (62.477) (8.553) (1.143) -
10-11-37 55.822 (58.036) (7460)  (30.975) (19.601) -
11 22,650 {22.650) (21.660) - (990} --
26 6.889 (6.889) (6.889) . - .
15.170 (29.773) (904) (3.530 (19.949) (5.390%

(851) 3.432 1.410 483 684 854

5.645 (52.427) ~  (10.576) (9.666) (32.185)

- 45,559 - 9,190 8.400 27.969

1.511.147  (1.979.525) (387.443)  (163,105) (258.415)  (1.170.563)

(*) Garanti i¢in alinan depozitolar, alinan avanslar ve ertelenmis gelirler gibi finansal olmayan

araclar diger borglar ve diger kisa vadeli yiikiimliilitkler igerisine dahil edilmemistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklary

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
{Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI
VE DUZEY] (devam1)

Yabana para riski
Maruz kalinan kur risk:

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu asafidaki tabloda belirtilen
yabanci para bazh varhklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Arahk 2009

TL ABD

Karsiligy Dolart Avro Diger (*)
1. Ticari alacaklar 84.325 3.555 10.249 56.832
2a, Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplan dahil) 245.445 121.434 19.148 21.236
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 10.322 21 3.57t 2.574
3. Diger 22.768 220 2.431 17.176
4. Dionen Varhklar (1+2+3) 362.860 125,236 35.399 97.818
5. Ticari Alacaklar 2.856 1.897 -- -~
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 9.509 7 4.225 370
7. Diger 82 - -- 82
8. Duran Varhklar (5+6+7) 12.447 1.904 4.225 452
9, Toplam Varhklar (4+8) 375.307 127.140 39.624 98.270
10. Ticari Borglar 94.908 3.773 17.987 50.370
11, Finansal Yikiimlalikler 161.418 73,7798 23284 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilitkler 13,354 1.805 2471 5.298
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler 1.354 38 94 1.017
13. Kisa Vadeli Yitkiimlilitkler (10+11+12) 271.034 79.464 43.836 56.685
14. Ticari Borglar 4.510 44 2.057 --
15. Finansal Ytktmldlukler 749.995 309.151 131.697 --
16a. Parasal Olan Diger Yikiimltlitkler 1.099 409 83 305
16b. Parasal Olmayan Diger Yuktimbiliikler 6.076 -- 2.781 69
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 761,680 309.604 136.618 374
18. Toplam Yikiimliiliikler (13+17) 1.032.714 389.068 180.454 57.059

19. Bilan¢o disr Tiirev araclarm Net Varhil/

(Yiikiimliiliix) Pozisyonu (19a-19b) -~ -- - e
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutan - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliikik Tutan -- ~- -- --
20. Net Yabanci Para Varhlk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (657.407) (261.928)  (140.830) 41.211
21. Parasal Kalemler Net yabancr Para Varlik /

(Yiikiimliliik) Pozisyonu (UFRS 7.823)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (692.658) (262.094)  (148.182) 22.093
22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal

Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri -- - - --
23. ihracat - - - -

24. ithalat - - - -
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tark Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.}

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI
VE DUZEY] (devami)

Yabane1 para riski (devan)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu agagidaki tabloda belirtilen
yabanci para bazl varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2008

TL

Karsihis  ABD Dolan Avro Diger (*)
1. Ticari alacaklar 49.381 16.307 10.094 3.611
2a. Parasal Finansal Varhklar(Kasa, Bantka
Hesaplari dahil) 112.692 57.560 8.156 8.182
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar 13.083 25 - 13.045
3. Diger 11.664 -~ -~ 11.664
4, Dénen Varliklar (1+2-+3) 187.320 73.892 18.250 36.502
5. Ticari Alacaklar 6.216 3.646 328 -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b, Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.534 912 - 155
7. Diger 4.270 - 1.994 -
8. Duran Varhiklar (5+6+7) 12.020 4.558 2.322 155
9. Toplam Varhklar (4+8) 199.340 78.450 20,572 36.657
10. Ticari Borglar 26.329 1.664 4,209 14,802
11. Finansal Yiikimiilitkler 444.073 243.906 35.134 -
12a. Parasal Otan Diger Yuktimlilikler 26.934 11.601 1.826 5.483
12b. Parasal Olmayan Diger Yitkimliilikler {1.070) 71 -~ (1.178)
13. Kasa Vadeli Yiikiimlilikler (10+11+12) 496.266 257.242 41,169 19.107
14, Ticari Bor¢lar 7.401 3.897 407 637
15. Finansal Yiikiimliliikler 347.142 165.322 45.369 -
16a. Parasal Olan Diger Yikamliilikler 33.350 7.940 9.969 -~
16b. Parasal Olmayan Diger Yitkiimlulikler 5 - - 5
17, Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14-+15+16) 387.898 177.15% 55.745 642
18. Toplam Yikiimlilikler (13+17) 884.164 434.401 96.914 19.749

19. Bilanco disi Tiirev araclarm Net Varlik/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) -- n- -- -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar - -- - -
19b, Hedge Edilen Toplam Yiikiimhilik Tutan -- -- “u -
20, Net Yabancr Para Varhk/ (Yiikiimliilik)

Pozisyonu (9-18+19) (684.824) (355.951)  (76.342) 16,908
21, Parasal Kalemler Net yabanct Para Varlhik /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) {716.440) (356.817)  (78.3306) 9.129)
22, Diviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal

Araclarm Teplam Gergege Uygun Degeri - -- - o
23. ihracat -- - - -

24. ithalat 292 193 - -
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarfar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”} olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI
VE DUZEYI (devamy)
Yabane para riski /devanm)
31 Arahk 2007 tarihi itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen
yabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Arahik 2007

TL

Karsihn ~ ABD Dolan Avro Diger (¥)
1. Ticari alacaklar 35.139 15.075 9.897 654
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplart dahil) 108.051 77.977 2.330 13.245
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar -- - -~ --
3. Diger 25 - -- 25
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 143.215 93.052 12.227 13.924
5. Ticari Alacaklar 66.801 57.102 172 -
Ga. Parasal Finansal Varliklar 2 2 -- -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 6.799 5.837 - -
7. Diger 27.859 - 14.131 3.693
8. Duran Varhlklar (5+6+7) 101.461 62.941 14.303 3.693
9. Toplam Varliklar (4+8) 244.676 155.993 26.530 17.617
10. Ticari Borglar 120.943 84.698 7.341 9.741
11. Finansal Yiiktimlithikler 326.074 231.205 31.736 2.516
12a. Parasal Olan Diger Yakumiilikler 7.986 6.471 3 445
12b. Parasal Olmayan Diger Yukiimliilikler 5.954 39 -- 5.908
13, Kisa Vadeli Yiikiimliliikler (10+11+12) 460.957 322.413 39,080 18.610
14. Ticari Borglar 826 9] 163 440
15, Finansal Yuktmlalikler 278.179 216,782 15.024 --
16a. Parasal Olan Diger Yitkiimlulukler 2.341 1.934 -- 89
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliitukler -- - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 281.346 218.807 15.187 529
18, Toplam Yiikimliliikler (13+17) 742.303 541.220 54.267 19.139

19, Bilango dist Tiirev araglarm Net Varhk/

(Yiikiimliilitk) Pozisyonu {19a-19b) ue - - e
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar: -~ - = -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar -- - -- --
20. Net Yabanci Para Varhik/ (Yiikiimliliik)

Pozisyonu (9-18+19) (497.627) (385.227) (27.737) (1.522)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (526.356) (391.025)  (41.868) 668
22. Diviz Hedge'i i¢in Kullamlan Finansal

Araclarm Toplam Gergege Uygun Deferi - -- -- --
23. ihracat - -- - -

24. ithalat 3.041 2.611 - -

(*)  Diger para birimlerindeki varlik ve yitkiimlitikler TL karsiliklart olarak belirtilmiglerdir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yilara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI
VE DUZEY]1 (devam)
Duyarhhk analizi

Grup’un  kur riski genel olarak TL’nin Avro ve ABD Dolan karsismdaki  deger
degisikliklerinden olugmaktadir.

Kur riskinin 6lgiilebilmesi i¢in yapilan duyarlibk analizinin temeli, kurum genelinde yapilan
toplam para birimi a¢tklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanct para birimi
bazlh tiim kisa vadeli ve vzun vadeli satin ahm sozlegmeleri ile tiim varhklar ve yitktimlilikleri
icermektedir. Analiz net yabanci para yatirimlarini igermemektedir.

Grup orta ve uzun vadeli kredilerini, elde ettifi proje gelirlerinin para birimi cinsinden
gerceklestirmektedir. Kisa vadeli krediler igin ise borglanmalar havuz/portfdy modeli alimda
dengeli olarak TL, Avro ve ABD Dolari olarak gerceklestiriimektedir.

Déviz Kuru Duyarlilik Anatizi Tablosu

31 Arahk 2009

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabane Yabanc Yabanci
paranm defer | paranm defer | paranindeger | paranm deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmas) kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL Kargisinda % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde

1- ABD Dolar net varlik/yikimliiliga (39.463) 39.463 14.684 {17.933)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -~ -- -- --
3- ABD Dolar Net Etki (14+2) (39.463) 39.463 14,684 {17.935)
Avro'nun TL Kargisinda % [0 defier kazanmasykaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/yiikiimliligi (32.012) 32.012 -- -~
5- Avro riskinden korunan kisim {-) e - - -~
6- Avro Net Itki (4+5) (32.012) 32.012 -~ -

Diger déviz kurlarinmn TL Karsisinda % 10 deger kazanmasvkaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/ytikim iz 2.210 (2.210) - -
§- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - e -
9- Diger Disviz Varliklan Net Etki (7+8) 2.210 (2.210) -- -
TOPLAM (3+6+9) (69.265) 69.265 14.684 (17.935)
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38

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Baglt Ortakhklar
31 Arakk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tatarlar aksi belirtilmedikge, bin Ti

rk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI

VE DUZEYI (devam)

Duyarhhk analizi (devami)

Diviz Kura Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2008

Kar/Zarar Ozlkaynaklar
Yabanct Yabanct Yabanci Yabanci

paranin deger | paramn deger | paranmn defer | paranmn deger

kazanmasi kaybetinesi kazanmass kaybetmesi

ABD Dolar'mn TE Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
I- ABD Dolars net varhk/ytikéimliligil {53.961} 53.961 15.467 (15.467)
2- ABD Daolars riskinden korunan kisim {-) - - - -
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) {53.961) 53.961 15.467 (15.467)
Avro'nun TL Karsisinda % 10 degier kazanmasi/kaybelmesi halinde
4- Avro net varhk/yikiimlilizgi {16.770) 16.770 = --
5- Avro riskinden korunan lasim {-) - -- -~ --
6- Avro Net Etki (445) (16.770) 16.770 -- -
Digier doviz kurlannin T1, Karsisinda % 10 deper kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varhk/yGkumlalagi {913} 913 -- --
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - -~ -
9- Diger Diviz Varhiklar Net Etki {(7+8) (913} 913 -~ --
TOPLAM (3+6+9) (71.644) 71.644 15.467 (15.467)
Déviz Kuru Duyarhihk Analizi Tablosu
31 Arahl 2007
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanct Yabanci Yabanct Yabanc:

paranin deger | paramin deger | paramin deger | paramin defier

kazanmasi kaybetmesi kazanmast kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL Kargisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1- ABD Dolan net varhk/yigkiimlilogi {45.543) 45.543 - -
2~ ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) -- - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) {45.543) 45,543 - -

Avro'nun TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

4- Avro net varlik/yiikiimHilaga (7.160) 7.160 - -
S- Avro riskinden korunan kisim (-) - e -~ -
0- Avro Net Etki (4+5) (7.160}% 7.160 - --

Diger ddviz kurlarmin TL Karsisinda % 10 deper kazanmasi/kaybeimesi halinde

7- Diger doviz net varbk/yukimiiilGgii 67 (67) - -
8- Diger dbviz riskinden korunan kisim (-} - - - -
9- Diger Diviz Varhiklar: Net Etki (7+8) 67 (6'H - -
TOPLAM (3+6+9) (52.636) 52.636 - -
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakhiklan

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar
(Tt tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI
VE DUZEY]1 (devam)

Faiz riski

Profil
Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su gekildedir:
2009 2008 2007

Sabit faizli kalemler
Finansal varhiklar 320.320 220.238 135,972
Finansal yitkimlilikler 886.201 095.424 529.831
Degisken faizli kalemler
Finansal varliklar 7.508 5.543 851
Finansal yilkiimlilliikler 1.432.121 1.076.765 823.185

Sabit faizli kalemlerin gercege uygun deger riski:

Grup’un gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhik veya yukimliligi
bulunmamaktadir. Bu nedenle faiz oramindaki degisimlerin rapor tarihindeki Ozsermaye
kalemlerine direkt etkisi yoktur.

Degiyken faizli kalemlerin nakit akint riski:

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle faiz oranlarimn 1 puan artmasi durumunda
konsolide kapsamli gelir tablosu agagidaki sekilde etkilenecektir, Analiz yapilirken, bagta ddviz
kurlar olmak iizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldiy varsayilnmgtir, Euribor veya Libor
oramndaki 100 baz puanhk artig Grup’un dzkaynaklar altinda yer alan deger artis fonunda
(finansal riskten korunma fonu) yaklasik 12.119 TL’lik artiga (31 December 2008: 9.782 TL),
Euribor veya Libor oranindaki 100 baz puanlik azalig ise Grup’un Szkaynaklar: altinda yer alan
deger artis fonunda (finansal riskten korunma fonu) yaklasik 10.657 TL’lik azahsa (31
December 2008: 9.782 TL) sebep olurdu.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 31 Aralhik 31 Arahk
2009 2008 2007

Sabit Faizli Finansal Araglar

Gergege uygun deger farki
Finansal Varliklar | kar/zarara yansitilan varliklar - -
Satilmaya hazir finansal
varliklar - -

Finansal Yikiimliliikler - R

Degisken Faizli Finansal Araclar - -

Finansal Varliklar

Finansal Yiikiimliliikler (7.776) (4.940) (3.091)
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi

VE DUZEYI (devami)

Gergede Uygun Deger

Varliklann ve vilkiimliilitklerin defter deferleri ve gercege uygun degerleri asafidaki tabloda

gosterilmigtir;

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansan yatiramlar

Ticari alacaklar (kisa vadeli)

itiskili taraflardan ticari alacaklar
fiigkili taraflardan ticari olmayan
alacaklar

Diger alacaklar (*)
Diger ddnen varliklar (*)
Ticari alacaklar (uzun vadeli)

Finansal yiikiimiiiliikler
Finansal bor¢lar

Diger finansaj ylilkiimltlitkler (*#)
jli$§<i]i taraftara ticari borglar
[ligkili taraflara ticari olmayan
borgiar

Ticari borglar

Diger kisa vadeli borglar (**)
Diger kisa vadeli yitkiimliiliikler
(**)

Net

Gergeklesmemis kazang

2009 2008 2007
Gergede Gercege Gergege
Net Defter nygun Net Defter uygun Net Defier uygun
Not Degeri Deger Degeri Deger Deferi Deger
6 285.866 285.866 107.958 107.958 80.114 80.114
7 3.706 3.706 14.977 14.977 91 91
16 258.927 260.645 230.514 230.514 156.657 156.657
10 -37 27.555 27.555 22.021 22.021 29.742 29.742
11-37 7.173 7.173 36.779 36.779 6.947 6.947
il 183.805 183.805 139.978 139.978 103.667 103.667
26 190.866 190.866 251.715 251715 142.026 142.026
10 99.407 126.049 102,511 102,511 71718 71718
& (2234771 (2234.771)  (1.955.804)  (1.955.804)  (1.333.773)  (1.333.773)
9 (85.784) (85.734) (117.410) (117.410) (19.963) (19.963)
37 (30.539) (30.539) (16.283) (16.283) (22.763) (22.763)
37 (23.976) (23.976) {46.680) (46.680) (33.059) (33.059)
9 (164.993) (164.993) (129.392) {129.392) (72.049) (72.049)
1 (152.801) (152.801) {95.999) (95.999) (66.686) (66.686)
26 (33.820) (33.820) (33.225) (33.225) (10.312) (10.312)
(1.669.379)  (1.641.019)  (1.488.340)  (1.488.340) (961.643) (961.643)

(28.360)

(*) Pesin Sdenen giderler ve verilen avansiar gibi finansal olmayan varliklar diger alacaklar ve
diger dénen varliklar igerisine dahil edilmemistir.

(*#) FErtelenmis gelir ve alman avanslar gibi finansal olmayan araglar, difer finansal
yiiktimliilitkler, diger kisa vadeli borglar ve diger kisa vadeli yiikimiiliikler igerisine dahil

edilmemistir.
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31 Arahik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tim fiarlar aksi belirtibmedikee, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (devamz)

Finansal Araclar
Gergeffe uygun deger aciklamalart

Sirket, finansal araglarin tahmini gergefe uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun deferleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

TAV Havalimanlar: igin yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin gercege
uygun defierlerine yakin olmasit sebebi ile dénem sonu kurlart kullanilarak TL’ye gevrilmektedir.
Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan dolay1 gergefe uygun deferlerinin
taginan degerlerine yalkin oldugu kabul edilir.

Gergede uygun defer dlciimiiniin siniflandiridmast

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarim, degerleme ydntemleri
vertlmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlannugtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitlr (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar diginda katan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayll olarak (fiyatlardan tiretibmek suretiyle)

gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varhk ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2009 Sevive 1 Sevive 2 Sevive 3
Finansal yatrimlar -- 82.178 -~
- 82.178 —
31 Arahk 2008 Sevive 1 Seviye 2 Sevive 3
Finansal yatinmlar -- 102.433 -
— 102.433 -
31 Aralik 2007 Sevive 1 Sevive 2 Sevive 3
Finansal vatirimlar - 19.963 -
= 19.963 -
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Akfen Holding Anenim Sirketi ve Bagh Ortaklhiklary

31 Arahk 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlart
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Térk Lirasi (*TL"”) olarak ifade edilmistir.)

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Akfen Holding ve bagh ortakhkiar::

IMKB Yénetim Kurulu’ nun 18 Subat 2010 tarihli toplantisinda, IMKB Kotasyon Y 6netmeligi’
nin 27. Maddesi ve ilgili mevzuat uyarinca S$irket’in halka arz sonuglarmin IMKB’® ye
ulastirilmasindan sonra, Sirket’ in ihrag edecedi tahvillerin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’” nm
kot dis1 pazarinda islem gorebilecegine karar verilmis olup, Sermaye Piyasast Kanunu’ nun 4.
Maddesi uyarinca SPK’ ca 19 Subat 2010 tarih ve 2/1-134 say1 ile 100.000 TL nominal degerli
tahvillerin halka arz1 kayda almnustir. 9 Mart 2010 tarihinde 100.000 TL Sirket hesaplarma
intikal etmistir.

Akfen Holding’in 31 Aralik 2009 tarihi itibarryla, 4,845 TL tutarmdaki 6denmemis sermayesi 10
Mart 2010 igerisinde ortaklar tarafindan nakden Sdenmuistir,

Akfen Holding 10 Mart 2010 tarihinde aldifn yonetim karar ile:

e Akfen Altyapt Damsmanlik A.S.” deki hisselerinin Hamdi Ak’ a 22 TL’ye, Akfen Insaat
Akfen Altyap: Danigsmaniik A.$.” deki I adet hissesinin Selim Akin’a 0.25 TL ye satma,
Akfen Enerji Akfen Altyapt Dangmanlik ‘daki 1 adet hissesini Pelin Ak’ a 0.25 TL’ye
satma karar almigtir.

e Akmisi’daki hisselerini Akfen Altyapr Danismanlik’a 12.800 TL. ye satma karar1 almugtir.,

o Akfen Turizm’deki hisselerini Akfen Altyapr Damrsmaniik’a 2.350 TL’ye satma, Akfen
ingaat’ 1 Akfen Turizm’ deki hisselerinin Akfen Altyaps Danismanhk’a 15.350 TL’ye
satma, Akinisi 1 adet hissesini Selim Akin® a satma karari almistir,

e Akfen GYT deki hisselerini Akfen Altyapr Damsmanhk’a 4.484 TL’ye satma, Akfen
Ingaat’in Akfen GYT’ deki hisselerini 0.25 TL nominal degerli 1 adedinin Selim Akin’ a
satma karari almistir.

Akfen Holding 10 Mart 2010 tarihinde aldigr yonetim karar ile, sirket denmis sermayesinin
104.514 TL'den 133.000 TL've ¢ikanlmasma, nakit olarak artinlan 28.486 TL'yve tckabiil eden
28.486.110 adet paym, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanarak, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun, ilgili teblig ve hiiktimleri dogrultusunda primli olarak tamamen halka arz
edilmesine karar vermigtir.

Grup, Akfen Turizm’de sahip oldugu 9,973,215 adet hissesini 15.350 TL toplam bedelle 18 Mart
2010 tarihinde Akfen Altyapr Damismanhik A.$." ye satmustir,

Akfen Insaat 18 Mart 2010 tarihinde aldig1 yonetim karan ile TAR® daki 3,900 adet hissesini
Akfen Altyap Damsmanlik’a 1.913 TL ye satmistir.

Grup, Arti Ddviz Ticaret A.S.' de sahip oldugu B Grubu 60,749 adet hissesini 2.969 TL bedelle
5 Nisan 2010 tarihinde Akfen Altyapt Danismanlik A.S.' ye satmistir,

Akfen Ingaat, Arti Déviz Ticaret A.S.' de sahip oldugu B Grubu 3,000 adet hissesini 147 TL
toplam bedelle 5 Nisan 2010 tarihinde Akfen Altyapt Damigmanlik A.S." ye satmugtir.

5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanununun 19. Maddesi, bu kanunun yan: sira 6762 sayih TTK’
nun 224 ve 3143 sayili kanunun 33. Maddelerine istinaden ¢ikarilmis “Anonim ve Limited
Sirketlerin Kismi Bélinme Usul ve Esaslarimin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig” in ilgili
maddelerine istinaden Akfen Holding biinyesinde bulunan IBS’de bulunan A grubu 76.596 Adet
hissenin bdliinmesine karar verilmis olup, 11 Mart 2010 tarihinde Ankara Asliye Ticaret
Mahkemesinde dava agilmis ve 6 Nisan 2010 tarihinde tescil edilmistir.

Grup, Akfen Enerji Yatinmlars Holding A.S.” de bulunan Hamdi Akin’ a ait hisselerden sirketin
toplam hissesinin % 20’ sine denk diigen kismmi 6 Nisan 2010 tarihinde 36 milyon Avro bedelle
satin almustrr,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR (devami)
Alifen Holding ve bagh ortakhklary: (devann)

Grubun bagh ortakligr olan Afken GYO sermayesinin, 22 Mart 2010 tarihli Olaganiistii Genel
Kurul kararina istinaden 72.147 T1. den 100.000 TL’ye ¢ikartilmasma karar vermistir. Genel
Kurul karar:1 31 Mart 2010 tarihinde tescil edilip 6 Nisan 2010 tarih ve 7537 no.’lu Ticaret Sicil
Gazetesi’nde yayimlanmustir, Sermaye arttirimi sonucu thrag edilen hisse senetleri 6 Nisan 2010
tarihli karar ile kurul kaydina almmigtir. Afken GYO ortaklarindan THO B.V., sermaye
artirmina istirak etmemis ve riighan hakkmi kullanmamistir. Bu sermaye artirnmi sonucu
Grubun Afken GY(’daki ortaklik payi, 629,87 den %42,4°e yilkselmistir.

Grubun bagh ortaklifi olan Akfen Hidroelektrik Santrali Yatinimlar A.$. bagh ortakligi olan
Pak Enerji Uretimi Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi, Denizbank A.S., Tiirkiye Sinai Kalkinma
Bankast A.S., Yapt ve Kredi Bankasi A.S., T. Is Bankasi A.S.' nin olusturdugu konsorsiyum
arasinda 19 Nisan 2010 Tarihinde 28,4 milyon Avro tutarinda Kredi Sozlesmesi imzalanmigtir.
Kredide Akfen Holding A.S.' nin ise sponsorlugu ve bagh ortakligi olan Akfen Ingaat Turizm ve
Ticaret A.S.' nin garantdrliigii bulunmaktadir.

Akfen Holding, Eczacibagi Holding A.S. ile 19 Nisan 2010 taribinde bir Mutabakat Zaph
(Stzlesme) imzalamis olup, Sozlesme kapsaminda, Taraflar, diger adi GALATAPORT olan
"Istanbul Sahpazar: - Karakéy Kruvaziyer Liman Turizm Ticaret Kompleksimin Yapim ve
Isletimi" projesi ile ilgili olarak T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Bagkanligi -OIB ve/veya
bagh kurulusu TDImin acacagi yeni ihaleye miigterek olarak teklif hazirlayip vermek,
tekliflerinin kabul edilmesi halinde Idare ile sézlesme akdetmek ve sozlesme cercevesinde
faalivet yapmak amaclariyla aralarmda igbirligi yapmak ve bir ortak girisim olusturmak
istemekiedirler.

Akfen Insaat net defter degerleri 29.550 TL olan gayrimenkullerini toplamda 13.751 TL (KDV
dahil)’ye satmigtir.

Akfen Holding ve Akfen Insaat net defter degerleri 20.432 TL olan gayrimenkullerini toplamda
21.128 TL (KDV dahil)’ye Hamdi Akin, Selim Akin, Pelin Akin ve Akfen GYT’ye satmay:
planlamaktadir.

Raportama tarihi itibariyle, Grup Akfen HES 1 ve I hisselerinin satisiyla ilgili gbriismelere
devam etmektedir,

Miisterek yonetime tabi ortakhlkiar:

Tav Havalimanlar:

Uskiip®te bulunan “Alexander the Great”, Ohrid’de bulunan “St. Apostle Paul” havalimanlan ve
Istip’te (Shtip) yeni kargo havalimani yapimi ve 20 yilhik siireyle isletiimesine iligkin 24 Eyliil
2008 tarihinde TAV Macedonia DOOEL Skopje (veni adiyla “TAV Macedonia DOOEL,
Petrovec®) ile Makedonya Ulastirma Bakanlifi arasinda imzalanan imtiyaz sozlesmesi 1 Mart
2010 tarihinde yiirtirlige girmistir.

TAV Havalimanlar, 25 Ocak 2010 tarihinde Maldivler Cumhuriyeti Hiiklimeti tarafindan
diizenlenen, bagkent Male’de bulunan “Male Havalimant™ ihalesi igin teklif vermek iizere on
yeterlilik almastir.

BTA’min Ekim - Aralik 2007 dénemlerine iliskin olarak Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlarmca
yaptlan incelemeler sonucunda teblig edilen raporda yer alan vergi asli ve ilgili vergi cezasi igin
uzlasma talebinde bulunulmus, ancak Maliye Bakanhgi Gelir Idaresi Baskanh@ ile uzlasma
saglanamamistir. BT A, s6z konusu vergi asli ve vergi cezasina kargt dava agmaya karar vermistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Konsolide

Finansal Tablo Dipnotlan
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR (devamz)

Miisterek vonetime tabi ortakhklar: (devarn)

TAV Havalimanlari, Tiirkive Cumhuriyeti kanunlarma tabi olarak bir anonim sirket (“Yeni
Sirket”) kurulmasma iliskin olarak T.C. Ulastuma Bakanligl Sivil  Havactlik  Genel
Midiirliginiin onaymi 25 Ocak 2010 tarihinde almustir. TAV Holding’in %65, HSBC
Investment Bank Holdings Ple’nin %28,3333 ve Is Girigim Sermayesi Yatinm Ortakh@ A.S. nin
%6,6667 oramnda istirak etmesine oranmda istirak ettigi Havas Havalimanlan Yer Hizmetleri
Yatirim Holding Anonim Sirketi 228.000 TL esas sermaye ile kurulmus ve Istanbul Ticaret
Sicil'ine kayd: yapilmistir,

TAV Havalimanlari’nin %85 oraninda sahip oldugu TAV Tunus’un %18 oramindaki hisselerinin
Pan African Infrastructure Development Fund’a 39.690 Avro bedelle satigma iligkin anlagma 4
Mart 2010 tarihinde taraflarca imzalanmistir.

Havag Havalimanlart Yer Hizmetleri Yatumn Holding Anonim  Sirketi'nin, Tav
Havalimanlari’nin garantoriiigiinde 15 Bankasi A.S. ve diger finansal kuruluslardan 60 milyon
Avro tutarinda kredi almasima 15 Mart 2010 taribinde karar verilmigtir.

TAV Havalimanlar’nin Havaalanlarn Yer Hizmetleri A.S.”de sahip oldugu paylardan 29,249,996
adet A grubu paymn ve 15,744,670 adet B grubu paym Havas Havalimanlan Yer Hizmetleri
Yatsrim Holding A.S.”ye satiimasina ve devredilmesine 17 Mart 2010 tarihinde karar verilmistir.

TAV Macedonia Dooel, Petrovec,’in Tav Havalimanlar’nm garantdrliigiinde Standard Bank Ple
ve Tiirkiye Halk Bankast A.S.’den 20 milyon Avro tutarmda kopril kredi almasa 19 Mart 2010
tarihinde karar verilmistir.

TAV Havalimanlar’nm %65 oraninda sahip oldugu HAVAS’ i, Letonya Riga Uluslararast
Havalimaninda yer hizmetleri faaliyeti gosteren ve Kuzey Avrupa ilkelerinde bilylimeyi
hedefteyen North Hub Services'in %50 oramnda hissesini toplam 3.250 bin Avro bedel ile
alimina iliskin anflasma 12 Nisan 2010 tarihinde taraflarca imzalanmistir.

Anayasa mahkemesi, devreden yatinm indirimi istisnasinmn  kullanimina iliskin  slire
syrlamasinin 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda iptal edilmesine karar vermis ve bu karar 8
Ocak 2010 tarihli 24756 sayili Resimi Gazete’de yayunlanmistir.

Tav Yaurm
Tav Tepe Akfen Yatrin Ingaat ve [sletme A.S., Birlesik Arap Emirlikleri-Abu Dhabi’de 14
Mart 2010 tarihinde Tav Tepe Akfen Yatim Ingaat ve Isletme A.$.-Abu Dhabi subesini,

Makedonya®da 25 Mart 2010 tarihinde Tav Tepe Akfen Yatinm ingaat ve Isletme A.S.-
Makedonya subesini kurmustur.

Tav G Otopark Yapim ve [sletme A.S. ile Tav Tunus SA arasinda Zine El Zine El agabeydine
Ben Ali Havaliman: Tirejenerasyonu ile ilgili mithendislik, tedarik ve ingaat sozlesmesi 21 Nisan
tarihinde imzalanmisgtir.

FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL  TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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