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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Akfen Holding A.S. Genel Kurulu’na
A)  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Akfen Holding A.S. (“Sirket”) ile bagl ortakliklarmin (“Grup”) 31 Aralik 2025 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarim Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS’lere)
uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak
yiriitiilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bdliimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin konsolide
finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri i¢in gegerli olan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar
(Bagimsizlik Standartlar: Dahil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger
mevzuatta kamu yararimi ilgilendiren kuruluslarin konsolide finansal tablolarmin bagimsiz
denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin
olusturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3)  Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular1, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin

goriistimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alinda

Hizmet Imtiyaz Anlasmalar’mn Konsolide
Finansal Tablolarda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: Yorum 12
Kapsaminda Muhasebelestirilmesi:

Grup, Kamu Ozel Isbirligi modeli gercevesinde
devlet ile imzalamis oldugu hizmet imtiyaz
sozlesmelerini TFRS Yorum 12 “Imtiyazh
Hizmet Anlagsmalart” (“TFRS Yorum 127)
kapsaminda finansal varhik olarak
degerlendirmis olup, uygulanan finansal model
sonucunda olusan varliklar1 konsolide finansal
tablolarinda “Imtiyaz Sozlesmelerine 1liskin
Finansal Varliklar” olarak muhasebelestirmistir.

Grup, so6z konusu varliklar iizerinden gergege
uygun deger yontemine gore hesapladig: geliri
ise “Hizmet imtiyaz s6zlesmesine iligkin finansal
varliklardan kaynaklanan deger artisi” olarak
muhasebelestirmektedir. 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla Grup’un konsolide finansal durum
tablosunda 47.350.498 bin TL tutarinda imtiyaz
sozlesmelerine iliskin  finansal varhigi ve
konsolide kar veya zarar tablosunda 18.299.819
bin TL tutarinda 1 Ocak —31 Aralik 2025 tarihleri
arasinda imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal
varliklardan kaynaklanan gergcege uygun deger
artist  bulunmaktadir. TFRS  Yorum 12
kapsaminda muhasebelesecek unsurlarin  ve
gercege  uygun deger  hesaplamalarinin
karmasikligi ve uygulanan varsayimlar (temel
olarak enflasyon ve doviz kurlarina iliskin
tahminleri icermektedir) dolayisiyla bu konu kilit
denetim konusu olarak tespit edilmistir.

Grup’un TFRS Yorum 12 kapsaminda uyguladigi
muhasebe politikalar1 ve muhasebelestirilen
finansal varliklar sirasiyla Not 2 ve Not 10°da yer
almaktadir.

Denetimimiz  sirasinda, Hizmet
Anlagsmasi’nin - muhasebelestirilmesine
olarak  asagidaki  denetim
uygulanmstir:

Imtiyaz
iligkin
prosediirleri

-Hizmet Imtiyaz Anlasmasi’mn Grup tarafindan
isletilmesi  siirecinde  uygulanan  kontroller
belirlenmis, bu kontrollerin tasarimlari ve
uygulamalar: anlasilmustir.

-Kullanilan finansal modelin ve sozlesme
sartlarinin TFRS Yorum 12 agisindan uygunlugu
degerlendirilmistir.

-Finansal  varlik  modelinin  matematiksel
dogrulugu kontrol edilmistir.

-Kullanilan varsayimlarin temelini olusturan
yonetim analizleri incelenmis olup, piyasa
sartlarina uyumlulugu kontrol edilmistir.

-Cari donemde yapilan tahsilatlar 6rneklem yolu
ile test edilmistir.

-Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varhk
alacaklarinin vadeleri kontrol edilmistir. Grup’un
1 yil igerisinde tahsil etmeyi Ongordiigii kira
tutari, yil igerisinde gerceklesen tahsilat tutarlart
ile karsilagtirilmustir.

-TFRS Yorum 12 kapsaminda, hesaplamalarda
kullanilan ileriye doniikk o©nemli ydnetim
tahminlerinin (iskonto orani, enflasyon tahminleri
ve kur tahminleri) uygunlugu degerlendirilmistir.

Yukarida belirtilen prosediirlere ek olarak,
Hizmet Imtiyaz  Anlasmast  kapsaminda
muhasebelestirilen finansal varliklara iliskin Not
10’da yer alan agiklamalarin yeterliligi ilgili
TFRS’ler kapsaminda tarafimizca
degerlendirilmistir.
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3) Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alinda

Finansal Yatinmlarim Gergege
Degerlemesi

Uygun

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarinda
elinde bulundurdugu Mersin Uluslararas1 Liman
Isletmeciligi  Anonim  Sirketi  ("MIP")'nin
hissesini, finansal yatirimlar olarak
simiflandirmis ve gergege uygun degeri ile
kaydetmistir.

Grup, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yapmis
oldugu gercege wuygun deger hesaplamasi
sonucunda, finansal yatirimlar kalemi altindaki
MIP hisselerini 15.825.360 bin TL gergege
uygun degeri ile ilisikteki konsolide finansal
tablolara yansitmistir.

Gergege uygun degerden taginan MIP finansal
yatinm tutari, ilisikteki konsolide finansal
tablolar agisindan Onem arz etmekte ve
degerleme ¢alismas1 uzmanlik gerektirmektedir.

Yapilan degerleme c¢alismalarinda, piyasa
yaklagimi yontemi kullanilmis ve MIP'nin benzer
sirketlerin Sirket degeri, Faiz, Amortisman ve
Vergi Oncesi Kar ("FAVOK") carpanlari
belirlenmistir. MIP'nin 31 Aralik 2025 tarihi
itibarryla geriye doniik 12 aylik FAVOK!'iine
belirlenen benzer sirket carpanlari uygulanarak
gercege uygun degeri hesaplanmistir. Finansal
tablolar acisindan 6nemliligine bagli olarak ve
kullanilan muhakemelerin gercege uygun deger
hesaplamasindaki 6nemi geregi, tarafimizca bir
kilit denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

Grup’un finansal yatirnmlarin gercege uygun
degerlemesi kapsaminda uyguladigi muhasebe
politikalart  ve muhasebelestirilen  finansal
varliklar sirasiyla Not 2 ve Not 22’de yer
almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, finansal yatirimlarin
muhasebelestirilmesine iligkin olarak asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmstir:

-Degerleme caligmalarinda kullanilan tahminler
ve varsayimlarin makul olup olmadigi, bagimsiz
veri kaynaklar1 ve cari piyasa kosullar1 goz
oniinde bulundurularak degerleme
uzmanlarimizla birlikte degerlendirilmistir.

-Degerleme c¢alismalarinin  mali tablolar ile
uyumlu olup olmadigi ve hesaplamalarin
matematiksel dogrulugu kontrol edilmistir.

-Piyasa yaklagimi yonteminde kullanilan benzer
sirket carpanlar1 ve giincel islem verileri gibi dig
kaynaklardan elde edilen veriler ilgili bagimsiz
veri kaynaklar ile kontrol edilmistir. Buna ilave
olarak, sirketin son yillardaki operasyonel karlilik
ve FAVOK trend analizi de yapilarak kullanilan
carpan degerlendirilmistir.

Yukarida belirtilen prosediirlere ek olarak,
degerleme ¢aligmalarina iliskin temel tahmin ve
varsayimlara dair agiklamalar da dahil olmak
tizere konsolide finansal tablolarda yer alan
aciklamalarin TFRS’ye uygunlugu kontrol
edilmistir.
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3) Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alinda

Maddi Duran Varhklarin  Yeniden
Degerlenmesi ve Deger Diisiikliigii Testi

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla
konsolide finansal tablolarinda yer alan
65.822.328 bin TL tutarindaki Giines Enerjisi
Santralleri (“GES”), Hidroelektrik Enerjisi
Santralleri (“HES”) ve Riizgar Enerjisi
Santralleri (“RES”) yeniden degerlenmis tutarlari
iizerinden  muhasebelestirilmektedir.  TFRS
geregi soz konusu maddi duran varliklarin
yeniden degerlemesinin yapilmasi ve deger
diisiikliigii testine tabi tutulmasi gerekmektedir.

S6z konusu GES, HES ve RES’lerin toplam
bedeli konsolide finansal tablolar ag¢isindan
onemli bir yer tuttugundan, yeniden degerleme ve
deger diisiikliigii testinde kullanilan tahmin ve
varsayimlar 6nem arz etmektedir. GES, HES ve
RES’lere iliskin yeniden degerleme ve deger
diisiikliigii testi i¢in kullanilan bu varsayimlardan
en Onemlileri elektrik fiyati, vergi, amortisman
oncesi kar icin (“FAVOK”) biiyiime beklentisi,
uzun vadeli biiyiime oranlari ile olusan serbest
nakit akiglarmin bugiline iskonto oranlaridir.
Kullanilan bu tahmin ve varsayimlar gelecekte
beklenen piyasa kosullarina oldukg¢a duyarlidir.
GES, HES ve RES’lerin konsolide finansal
tablolar lizerindeki 6nemli etkisi sebebiyle, s6z
konusu GES, HES ve RES’lerin yeniden
degerlemesi ve deger diisiikliigii testi onem arz
ettiginden  kilit denetim konusu olarak
belirlenmigtir.

GES, HES ve RES’lerin yeniden degerlenmesi ve
deger  distkliginin  Ol¢lilmesine  iliskin
muhasebe politikalarini ve duyarlilik analizlerini
de iceren agiklamalar Not 2 ve 14’te
aciklanmugtir.

Denetimimiz sirasinda, GES, HES ve RES’lerin
yeniden degerlenmesi ve deger diisiikligi testi
icin agagidaki prosediirler uygulanmistir:

-Degerlemeyi gerceklestiren degerleme
kurulusunun mesleki yeterliligi ve bagimsizligi
degerlendirilmistir.

-Denetim  g¢aligmalari1  kapsaminda  Grup
Yonetimi’nin, nakit Ureten birim olarak
tanimlanan GES, HES ve RES’lerinin geri
kazanilabilir deger hesaplamalar1 alinmigtir. S6z
konusu hesaplamalarda kullanilan yontem olan
Indirgenmis Nakit Akim Yoéntemi (“INA”)nin
genel kabul goérmiis uygulamalara uygunlugu
sorgulanmis  ve  hesaplamalarin  aritmetik
dogrulugu kontrol edilmistir.

-Grup’un INA yontemi kapsaminda gelecek
donemlere dair projeksiyonlarinda kullanilan
varsayimlar ~ ve  tahminlerin  gecerliligi
sorgulanmistir. Ozellikle biitgelenmis hasilat
projeksiyonu, elektrik fiyati, olasi yatirim
harcamalar1 gibi temel degiskenlerin degisimi
analiz edilmis ve fiili durumla karsilastirilmstir.
Ek olarak, elektrik fiyati, iskonto orani ve
bliylime oranmi gibi degiskenlerin makul olup
olmadigr bagimsiz bilgi kaynaklarindan alinan
verilerle karsilastirilarak sorgulanmustir,

-Iskonto orani, biiyiime orani, Ozsermaye
maliyeti, bor¢lanma maliyeti gibi degiskenler
GES, HES ve RES’lerin yeniden degerleme ve
deger diisiikliigli testi sonucunda tespit edilen
yeniden degerleme artig/azalis tutarlarinin
konsolide finansal tablolara dogru bir bigimde
yansitildig1 kontrol edilmistir.

GES, HES ve RES’lerin yeniden degerleme ve
deger diisiikliigli testi sonuglarmna iliskin
konsolide finansal tablo dipnotlarinda yer alan
acgiklamalar incelenmis ve bu notlarda yer verilen
bilgilerin  yeterliligi =~ TFRS  kapsaminda
tarafimizca degerlendirilmisgtir.
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3) Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alinda

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Uygulamasi

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila
ait konsolide finansal tablolarinda TMS 29,
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama (“TMS 29”) standard: uygulanmustr.

TMS 29’a uygun olarak, konsolide finansal
tablolar ve 6nceki donemlere ait finansal bilgiler,
Tirk  Liras’mn satin -~ alma  giiciindeki
degisikliklerin  yansitilmas:  i¢in  yeniden
diizenlenmis ve raporlama tarihine gore Tiirk
Liras’min  satin  alma giicii  cinsinden
sunulmustur. TMS 29 uygulamas: konsolide
finansal tablolarda yaygin ve tutarsal olarak
onemli etkiye sahiptir. Bu sebeple, TMS 29°un
uygulanmas: tarafimizca kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

Grup’un Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamas: ile ilgili muhasebe
politikalarina iliskin agiklamalar Not 2’de yer
almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, TMS 29 uygulanmast ile
ilgili asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmastir:

-Yonetim tarafindan yapilan parasal ve parasal
olmayan kalemler ayriminin TMS 29’a uygun bir
sekilde yapilip yapilmadiginin kontrol edilmesi,

-Hesaplamaya konu edilen listelerin tamhg: ve
matematiksel dogrulugunun ornekleme
yontemiyle test edilmesi,

-Hesaplamalarin  konsolide finansal tablolara
dogru yansitihp yansitilmadiginin  kontrol
edilmesi,

-Yonetimin kullandigi hesaplama yontemlerinin
degerlendirilmesi ve tutarliliginin test edilmesi,

-Hesaplamalarda kullanilan genel fiyat endeksi
oranlarinin, Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
yayinlanan  Turkiye’deki  Tiiketici  Fiyat
Endeksi’nden elde edilen katsayilar ile kontrol
edilmesi,

TMS 29°un uygulanmasinin konsolide finansal
tablolara  iliskin  dipnotlarda  yer alan
aciklamalarinin  TFRS’lere  gore  yeterliligi
kontrol edilmistir.
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4)  Diger Hususlar

Grup’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar1 baska bir
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan denetlenmis ve 10 Nisan 2025 tarihinde bu konsolide finansal
tablolara iliskin olumlu goriis verilmistir.

5)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

6) Bagmsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagmsiz Denetimine fliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanlighklarin, tek basma veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik™ riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanliglhig tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)
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6) Bagimsiz Denetcinin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklari (Devami)

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin stirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmanmz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis diginda bir gorlis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini
sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

. Grup finansal tablolar1 hakkinda olusturulacak goriise dayanak teskil edecek sekilde, grup
biinyesindeki isletme veya isletme birimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde etmek amaciyla grup denetimi planlanmakta ve yiiriitilmektedir. Grup
denetiminin amaglari agisindan yapilan denetim ¢alismasinin yonlendirilmesinden, gozetiminden
ve gozden gecirilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza
sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile, varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan Onlemleri {ist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



Deloitte

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca; Grup’un
1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarinin, TTK
ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Emrehan Demirel’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Emrehan Demirel, SMMM
Sorumlu Denetgi

Ankara, 24 Mart 2026
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Dénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Kisa vadeli finansal yatirimlar
Ticari alacaklar
-Iliskili tavaflardan ticari alacaklar
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Stoklar
Diger alacaklar
-Iliskili taraflardan diger alacaklar
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal varliklar
Tiirev araclar
Miisteri sdzlesmelerinden dogan varliklar
Pesin 6denmis giderler
-Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler
-Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar
Diger donen varliklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varhklar
Uzun vadeli finansal yatirimlar
Ticari alacaklar

-Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar

-Iliskili tavaflardan diger alacaklar

-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal varliklar
Miisteri sdzlesmelerinden dogan varliklar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
Tiirev araglar
Yatirim amagli gayrimenkuller
Kullanim hakki varliklart
Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar

- Jerefiye
- Diger maddi olmayan duran varliklar

Pesin 6denmis giderler
Ertelenmis vergi varlig
Diger duran varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot

referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
5 12.744.763 13.137.639
22 93.561 85.573
2.871.443 2.613.921
7-32 88.044 409.273
7 2.783.399 2.204.648
16 607.160 521.030
754.361 254.193
8 - 81
8 754.361 254.112
10 4.573.818 4.532.647
12 98.632 179.575
9 119.028 93.432
898.376 2.079.446
9-32 42.816 164.059
9 855.560 1.915.387
31 63.551 200.348
23 428.900 204.131
23.253.593 23.901.935
22 16.762.144 16.232.684
2.233 1.797
7 2.233 1.797
328.045 118.684
8-32 191.651 35.854
8 136.394 82.830
10 42.776.680 41.782.766
9 622.210 546.195
20 18.541.129 17.782.710
12 86.753 101.925
11 7.207.208 4.338.752
13 1.982.521 1.108.225
14 67.842.733 55.825.772
5.109.666 5.244.782
15 295.577 295.577
15 4.814.089 4.949.205
9 761.362 868.015
31 1.157.884 569.239
23 453.529 312.379
163.634.097 144.833.925
186.887.690 168.735.860

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini
yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Diger borglar
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler
Tiirev araglar
Ertelenmis gelirler
-Iliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler
Donem karn vergi yiikiimliligi
Kisa vadeli karsiliklar
-Caliganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
-Diger kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Ticari borglar
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar
Diger borglar
-Iliskili taraflara diger bor¢lar
-Iliskili olmayan taraflara diger borglar
Miisteri sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler
Tiirev araglar
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiiklar
-Diger uzun vadeli karsiliklar
Ertelenmis vergi yiikiimliliga
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye
Sermaye diizeltme farklari
Geri alinmus paylar (-)
Paylara iligkin primler
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsaml giderler
-Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari
-Tamimlanms fayda planlar: yeniden olgiim kazanglart
-Diger yeniden degerleme ve él¢iim kayplar
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak birikmis diger
kapsamli giderler
-Yabanct para ¢evrim farklar
-Riskten korunma kaywplar
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Diger 6zkaynak paylari
Gegmis yillar karlart
Net dénem kart
Kontrol giicii olmayan paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagunsiz Bagunsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
6 816.960 2.717.669
6 15.182.410 14.757.840
3.661.653 3.262.895

7-32 118.484 66.339
7 3.543.169 3.196.556
77.534 53.225

270.221 256.406

8 270.221 256.406
17 382.852 489.141
12 205 4.318
66.890 20.189

17 66.890 20.189
31 5.039 28.876
164.079 171.396

18 122.585 105.485
18 41.494 65.911
23 21.896 25.320
20.649.739 21.787.275

6 37.308.109 35.356.651
- 710.082

7 - 710.082
1.575.660 654.642

8-32 1.575.649 654.628
8 11 14
17 1.237.692 980.295
12 25.871 -
138.745 138.612

18 129.872 128.748
18 8.873 9.864
31 7.916.569 6.281.977
48.202.646 44,122.259

68.852.385 65.909.534

118.035.305 102.826.326

90.299.892 82.041.143

24 8.900.000 910.000
24 8.967.766 6.499.452
(4.831.025) (4.557.086)

4.508.669 2.022.256

(195.893) (3.610.328)

24 2.784.044 389.746
15.480 16.136

24 (2.995.417) (4.016.210)
(4.287.528) (5.859.153)

24 (49.061) (514.835)
24 (4.238.467) (5.344.318)
24 34.777.805 36.856.632
24 6.573.643 6.432.999
32.145.203 40.750.637

3.741.252 2.595.734

24 27.735.413 20.785.183
186.887.690 168.735.860

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

FAALIYETLER
KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satiglarin maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-)
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan paylar
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatirim faaliyetlerden giderler
FINANSMAN GELIRi/(GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI

Finansman gelirleri
Finansman giderleri
Parasal kayip

VERGI ONCESI KAR

Vergi geliri/(gideri)

Donem vergi gideri (-)

Ertelenmis vergi geliri/(gideri)
FAALIYETLER DONEM KARI

DONEM KARI

Dénem karmin dagilim
Kontrol giicli olmayan paylar
Ana ortaklik paylar

Net donem kari

Pay basima kazang
Faaliyetlerden pay basina kazang (tam TL)
Sulandirilmis pay basina kazang (tam TL)

[lisikteki agiklama ve dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Dipnot
Referanslar:

25
25

26
27
28
28

20
30
30

29

29

31
31

33
33

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
16.934.667 17.198.654
(14.289.533) (13.708.619)
2.645.134 3.490.035
(1.917.513) (1.594.219)
(22.759) (14.173)
20.063.028 19.528.586
(107.292) (3.655.726)
20.660.598 17.754.503
1.807.955 1.525.847
679.151 1.138.448

- (128.840)
23.147.704 20.289.958
1.143.709 1.746.893
(13.745.797) (12.944.397)
(6.353.108) (4.737.998)
4.192.508 4.354.456
577.339 (1.673.506)
(73.764) (72.474)
651.103 (1.601.032)
4.769.847 2.680.950
4.769.847 2.680.950
1.028.595 85.216
3.741.252 2.595.734
4.769.847 2.680.950
0,42 0,29

0,42 0,29




Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait konsolide diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2024 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Bagunsiz Bagunsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
5 Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
DIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) KISMI Referanslart 2025 2025
DONEM KARI 4.769.847 2.680.950
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar 5.262.845 (2.403.834)
Tanimlanmus fayda planlart yeniden 6lgiim kazanglar 454 2.389
Diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli
gelir/(gider) unsurlar1 24 1.020.793 (2.623.564)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari 4.241.598 217.341
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilacaklar 2.605.966 2.345.614
Yabanci para ¢evrim farklari 24 465.774 (1.986.927)
Nakit akig riskinden korunmaya iliskin diger kapsamli gelir 24 2.140.192 4.332.541
DiGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) 7.868.811 (58.220)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 12.638.658 2.622.730
Toplam kapsamh gelirin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar 3.911.346 1.605.724
Ana ortaklik paylari 8.727.312 1.017.006
Toplam kapsamh gelir 12.638.658 2.622.730

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar, konsolide finansal tablolarm tamamlayic1 parcgalaridir



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zarara
Siiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelir ve

Kar veya Zarara Simflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelir ve

Giderler Giderler Birikmis Karlar
Tammlanms
Diger fayda
Riskten| yeniden Maddi duran planlary] Kardan Kontrol
. Sermaye korunmal degerleme ve varlik yeniden yeniden| ayrilan Digel giicii
Odenmis  diizeltme Geri alinmig Pay ihrag Yabanci para (kayiplarr) olgiim degerleme olciim| Fasitlanmus| ozkaynak|Gegmis yillar  Net donem olmayan Toplam
Sermaye fark: paylar  primleri|  cevrim farklari kazanglary kayiplart artiglary kayiplary yedekler paylart karlar kari Toplam paylar  dzkaynaklar
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiyeler 910.000  6.499.452 (2.091.315) 329.074 1.472.092 (9.190.446) (1.392.646) 351.000 16.385 29.813.623 (43.318) 38.595.913 13.851.361 79.121.175 13.004.568  92.125.743
Transferler - - - - - - - (36.380) - 4.591.687 - 9.296.054 (13.851.361) - - -
Toplam kapsaml (gider)/gelir - - - - (1.986.927) 2.886.123 (2.623.564) 144.531 1.109 - - - 2595734 1.017.006 1.605.724 2.622.730
Net donem kari - - - - - - - - - - - - 2595734  2.595.734 85.216 2.680.950
Diger kapsamli (gider)lgelir - - - - (1.986.927) 2.886.123 (2.623.564) 144531 1.109 - - - - (1.578.728) 1.520.508 (58.220)
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle meydana
gelen (azalig)/artis ) - - (2.465.771) - - - - - - 2.465.771 - (2.465.771) - (2.465.771) - (2.465.771)
Pay bazli islemler nedeni ile meydana gelen
artis (Not 3) ) - - - - - - - - - - 6.476.317 - - 6.476.317 - 6.476.317
Gegmis dénemlere ait ertelenmis vergi etkisi ™) - - - - - - - - - - - (139.807) - (139.807) - (139.807)
Bagl ortakliklarda kontrol kaybi ile
sonuglanmayan pay orani degisikliklerine
bagli artis/(azalig) ™ 1.693.182 - 960.005 - (69.405) (1.358) (14.449) - (4.535.752) - (1.967.777) 6.174.891 4.207.114
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bakiyeler 910.000  6.499.452 (4.557.086) 2.022.256 (514.835) (5.344.318) (4.016.210) 389.746 16.136 36.856.632  6.432.999 40.750.637  2.595.734 82.041.143 20.785.183  102.826.326

*) Akfen Holding A.S. (“Sirket”)’nin 24 Temmuz 2024 tarihli Olagan Genel Kurulu’nda kabul edilmis olan Geri alim Programi gergevesinde, Sirket ana ortaklarinin sahip oldugu %?2’ser oranindaki hisseler Sirket’e devredilmistir.

) Akfen International Holding B.V. (“Akfen International”), Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. (“Akfen GYO”) sahip oldugu %31,32 oranindaki paylarini Akfen Holding’e satimistir. islem sonras1 Akfen Holding’in Akfen GYO’daki pay1 %13,94’ten

%45 27’ye ¢ikmustir (Not 3).

(") 5520 say1h Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") madde 5/1(d) (4)'e gore, gayrimenkul yatirim ortakligindan elde edilen kazanglar Kurumlar Vergisinden istisna tutulmustur. Ancak, Agustos 2024 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 7524 Sayili Vergi Kanunlart
ile Baz1 Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hilkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin ve Gayrimenkul Yatirim Fonlarinin kazanglarina saglanan kurumlar vergisi istisnasinin uygulanmasi sz konusu fon
ve ortakliklarin sahip olduklari tasinmazlardan elde ettikleri kazanglarin en az %50 sinin kurumlar vergisi beyannamesi verilmesi gereken ay1 izleyen ikinci ayin sonuna kadar kar pay1 olarak dagitilmasi sartina baglanmistir. Ayrica, Kurumlar Vergisi Kanunun 32.
maddesinde eklenen ¢ bendi %10 yurt i¢i asgari kurumlar vergisi uygulamasi getirilmis ve asgari kurumlar vergisi hesaplanacak kurum kazancindan GYO ve GYF’lerin tasinmazlardan elde ettikleri kazanglarin istisna ve indirim olarak dikkate alinamayacag1 hiikiim
altina alimmustir. 31 Arahik 2024 tarihi itibariyla ait ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarinin hesabinda dagitilmamus karlar i¢in gegerli olan %30’luk vergi orani kullamlmaktadir. Bu sebeple ilgili tutar Akfen GYO'daki vergi etkisinin Sirket’e diisen payidir.
(™) Akfen Yenilenebilir Enerji A.S. (“Akfen Yenilenebilir Enerji”)’nin ¢ikarilmig sermayesinin arttirilmasi kapsaminda ihrag edilen paylarin tamamu Akfen International’a 28 Kasim 2024 tarihinde tahsisli olarak satilmis olup, Akfen Yenilenebilir Enerji’nin

¢ikarilmis sermayesi bu dogrultuda yiikseltilmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla s6z konusu hisse alimi iglemi sonucunda Akfen Holding’in Akfen Yenilenebilir Enerji’de %66,50 olan pay1 %56,45 olmustur (Not 3).

[lisikteki agiklama ve dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zarara
Siiflandirilacak Birikmis | Kar veya Zarara Simiflandirilmayacak
Diger Kapsamh Gelir ve Birikmis Diger Kapsamh Gelir ve
Giderler Giderler Birikmis Karlar
Tanimlanmus|
Diger faydal
yeniden planlary
Riskten| degerleme ve Maddi duran yeniden| Kardan Kontrol
Sermaye korunma] olgiim varlik yeniden olgiim ayrilan| Dige giicii
Odenmis  diizeltme Geri alinmis  Pay ihrag Yabanci para (kayiplart)l|  (Kayiplart) degerleme  kazanclarl| kisitlanmus| ozkaynak|Gegmis yillar  Net donem olmayan Toplam
Sermaye farki paylar primleri|  ¢evrim farklart  kazanclary /kazanglar artiglart  |(kayiplari) yedekler paylari karlart kari Toplam paylar  ézkaynaklar
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla bakiyeler 910.000  6.499.452 (4.557.086) 2.022.256 (514.835) (5.344.318) (4.016.210) 389.746 16.136 36.856.632 6.432.999 40.750.637  2.595.734 82.041.143 20.785.183  102.826.326
Transferler - - - - - - - - - 2185231 - 410.503 (2.595.734) - - -
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - - - 465.774  1.105.851  1.020.793 2.394.298 (656) - - - 3.741.252 8.727.312 3.911.346 12.638.658
Net donem kari - - - - - - - - - - - - 3741252  3.741.252 1.028.595 4.769.847
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - - 465.774  1.105.851  1.020.793 2.394.298 (656) - - - - 4.986.060 2.882.751 7.868.811
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle meydana
gelen (azalig)/artis (Not 19) - - (273.939) - - - - - - 273.939 - (332.001) - (332.001) (127.963) (459.964)
Pay bazli islemler nedeni ile meydana gelen
artis (Not 3) - - - 2.486.413 - - - - - (44.769) - (2.497.937) - (56.293) 3.164.879 3.108.586
Sermaye artis1 (Not 24) ) 7.990.000 2.468.314 - - - - - - - (4.493.228) - (5.965.086) - - - -
Birlesme etkisi ) - - - - - - - - - - 140.644  (218.945) - (78.301) - (78.301)
Diger degisiklikler nedeni ile (azalig)/artig - - - - - - - - - - - (1.968) - (1.968) 1.968 -
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bakiyeler 8.900.000 8.967.766 (4.831.025) 4.508.669 (49.061) (4.238.467) (2.995.417) 2.784.044 15.480 34.777.805 6.573.643 32.145.203  3.741.252  90.299.892 27.735.413 118.035.305

)17 Ocak 2025 tarihinde, Akfen insaat Turizm ve Ticaret A.S.’nin (“Akfen insaat) 30.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde, 569.743 TL olan ¢ikarilnus sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanarak 636.584 TL'ye artirilmasi
nedeniyle ihrag edilen toplamda 66.841 TL nominal degerli (B) grubu hamiline yazili payin birincil halka arzi izahnamede belirtilen kosullar ¢er¢evesinde tamamlanmis ve halka agiklik orani %10,50 olmustur. Halka arz islemi sonucunda 3.108.586 TL net nakit

girisi saglanmis olup Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda ana ortakliga ait 2.486.413 TL pay ihrag primi muhasebelesmistir.
()29 Nisan 2025 tarihinde sermaye artis1 tescil edilmis olup 7.990.000 TL tutarindaki sermaye artigimnimn tamamu i¢ kaynaklardan karsilanmugtir.
™) Akfen GYO’nun %100 bagli ortaklig1 olan Akfen Karakéy’iin 28 Mart 2025 tarihinde kolaylastirilmis usiilde birlesmesi etkisidir.

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide nakit akis tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde

31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Bagunsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmiy
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslart 2025 2024
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari 8.093.035 3.916.508
Dénem kari 4.769.847 2.680.950
Dénem kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler (2.413.414) (1.805.309)
Amortisman ve itfa paylari ile ilgili diizeltmeler 25-26 2.039.181 1.669.092
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan (kazanglar)/ kayiplar ile
ilgili diizeltmeler (4.231) 108.635
Maddi duran varliklarmn elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar ile
ilgili diizeltmeler 30 (4.231) 108.635
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (19.252.094) (18.407.487)
Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger kazanglart 28-30 (18.968.546) (19.082.487)
Yatirim amagl gayrimenkullerin gercege uygun deger
(kazang¢larylkayiplariile ilgili diizeltmeler 28 (352.158) 353.019
Tiirev finansal araglarin gergege uygun deger kayiplar
ile ilgili diizeltmeler 29 68.610 321.981
Kar payi ile ilgili diizeltmeler 30 (5.574) (12.289)
(Deger diisuklugii iptali)/deger diigiikligi ile ilgili diizeltmeler (1.333.940) 1.635.707
Alacaklarda deger diisiikliigiil (deger diisiikliigii iptali) ile ilgili diizeltmeler 28 871 (9.977)
Maddi duran varlik (deger diisiikligii iptali)ldeger diisiikliigii deger
diistikliigii ile ilgili diizeltmeler (1.334.811) 1.645.684
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 102.945 115.507
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 37.430 23.076
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 28 65.515 92.431
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmamus
karlar ile ilgili diizeltmeler 20 (1.807.955) (1.525.847)
Gergeklesmemis kur farklar ile ilgili diizeltmeler 10.450.100 3.750.001
Istirak, is ortaklig1 ve finansal yatirimlarin elden ¢ikarilmasindan veya
paylarindaki degisim sebebi ile olusan (kazanglar)/kayiplar ile ilgili
diizeltmeler 30 (619) 20.205
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 29 3.341.229 4.785.922
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 31 (577.339) 1.673.506
Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina
neden olan diger kalemlere iligkin diizeltmeler 29-30 167.182 308.559
Kar zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (28.524) (75.418)
Parasal kayp ile ilgili diizelmeler 4.496.225 4.148.598
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 1.298.742 (2.438.409)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (947.760) (1.569.927)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artig) ile ilgili diizeltmeler 59.458 (797.291)
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 1.299.733 966.235
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 1.349.979 (712.002)
Stoklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 16 (64.501) (22.727)
Miisteri s6zlesmelerinden dogan varliklardaki artig ile ilgili diizeltmeler (8.134) (102.808)
Miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerdeki artis ile ilgili
diizeltmeler 151.206 75.808
Isletme sermayesinde gerceklesen diger azalis ile ilgili diizeltmeler (541.239) (275.697)
Faaliyetlerden elde edilen/faaliyetlerde (kullanilan) nakit akislari 3.655.175 (1.562.768)
Vergi (6demeleri)/iadeleri (67.424) 150.398
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan
o6demeler (14.723) (14.088)
Diger karsiliklara iligkin 6demeler (57.151) (66.357)
Diger nakit girisleri 10 4.577.158 5.409.323

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide nakit akis tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2025 2025
B. Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/(kullamlan) nakit akislari (5.001.434) 2.605.426
Alnan faiz 504.589 491.853
Alinan temettiiler 1.239.054 968.838
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglari 14-15 (7.163.608) (2.885.885)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan kaynaklanan
nakit girisleri 14-30 37.744 144.851
Yatirim amagh gayrimenkul alimindan kaynaklanan nakit ¢ikist 11 (8.102) -
Istiraklerin ve/veya is ortakliklarinin pay alis1 veya sermaye
artirimi sebebiyle olusan nakit ¢ikiglar (481.350) (1.920.635)
Istiraklerin ve/veya is ortakliklarinin pay satis1 sebebiyle olusan nakit
girigleri 619 -
Katilim pay1 ve diger finansal araglardan nakit girisleri 869.620 5.769.875
Diger nakit girisleri 30 - 36.529
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akiglar (2.285.400) (4.075.397)
Borg¢lanmadan kaynakli nakit girigleri 6 14.870.635 20.372.324
Borg ddemelerine iligkin nakit ¢ikiglart 6 (15.294.781)  (22.915.637)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari 6 (361.523) (128.628)
Odenen faiz 6 (3.585.478) (5.010.145)
Tiirev araglardan nakit girisleri 12 - 225.575
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan kaynaklanan nakit
girisleri 3 3.108.586 -
Isletmenin kendi paylarmi ve diger 6zkaynaga dayah araclarmi almastyla
ilgili nakit ¢ikiglart (1.006.557) (394.322)
Bagli ortakliklardaki kontroliin kaybina yol agmayan sekilde ortaklik
paylar1 degismelerinden kaynaklanan nakit girisleri 3 - 4.212.239
Diger nakit ¢ikislar (16.282) (436.803)
Yabanci para ¢evrim farklarinin ve parasal kazang/kayip etkisinden
once nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 806.201 2.446.537
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi 1.968.137 1.291.310
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 2.774.338 3.737.847
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 5 11.792.376 10.398.530
Nakit ve nakit benzerlerine iliskin enflasyon etkisi (2.714.350) (2.344.001)
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 11.852.364 11.792.376

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akfen Holding Anonim Sirketi (“Akfen Holding” veya “Sirket”) 1999 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur. 1976
yilinda ilk sirketini kuran Akfen Holding’in faaliyet konusu insaat, deniz limani isletmeciligi, deniz ulagimi, kat1
atik hizmetleri, sehir hastanesi yatirimlari, enerji, madencilik ve gayrimenkul gibi endiistri kollarinda faaliyet
gosteren bagl ortaklik ve is ortaliklarina/istiraklerine yatirim yapmak, idare ve koordinasyonunu saglamaktir.
Akfen Holding, bagl ortakliklar ve igtirakleri ile birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

Akfen Holding kurulusundan beri yiriittiigi alt yapi insaatlarindaki miiteahhitlik faaliyetlerini 1997 yilinda
kazamlan Istanbul Atatiirk Havalimani Yap-Islet-Devret (“YID”) modeli ile beraber miiteahhitligin disina da
tasimis ve havalimanlarinda uyguladigi yatirim planlama modellerini Tiirkiye’nin bir¢ok alt yap1 projelerinde
yatirimet sifatiyla uygulayarak Tiirkiye’nin 6nde gelen altyap1 yatirim holdinglerinden birine doniismiistiir.

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla konsolide finansal tablolar1 Akfen Holding ve bagl ortakliklari,
6zkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklari ve finansal yatirimini kapsamaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Akfen Holding’e ait dogrudan 16 (31 Aralik 2024: 17) bagh ortaklik, 4
(31 Aralik 2024: 4) istirak ve 5 (31 Aralik 2024: 5) finansal yatirim bulunmaktadir.

Bununla birlikte 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Akfen Holding’e ait 56 adet dolayli bagh ortaklik (31 Aralik 2024:
55 adet) bulunmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Grup; Tepe Insaat Sanayi A.S. (“Tepe Insaat”), ilbak Madencilik, PSA
International (“PSA”), Travelex Group ve Global InfraCo SP NEUM SLU (“Global InfraCo”) gibi ulusal ve
uluslararasi taninmig miitesebbis ortaklarla beraber ortakliklar igsletmektedir. Grup’un ayrica diinyanin baslica otel
zincirlerinden olan ACCOR S.A. (“Accor”) ile Tiirkiye’de yapilmis/yapilacak Novotel ve Ibis otel markalari i¢in
bir ¢ergeve sdzlesmesi mevcuttur.

14 Mayis 2010’dan bagslayarak “AKFEN” kodu ile Borsa Istanbul A.S (“BIAS”)’da islem gormiis olan Akfen
Holding hisseleri, 12 Mayis 2016 tarihinden itibaren borsa kotundan ¢ikmuistir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Akfen Holding’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse
oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Hisse Sahiplik Hisse Sahiplik

. Tutar1 Oram % Tutar1 Oram %

Pelin Akin Ozalp 410.452 45,10 410.452 45,10
Selim Akin 410.452 45,10 410.452 45,10
Akfen Holding © 59.194 6,51 59.194 6,51
Hamdi Akin 29.902 3,29 29.902 3,29
Odenmis sermaye (nominal) 910.000 100  910.000 100

) Akfen Holding’in geri alinmis paylaridir.

Akfen Holding’in kanuni ikametgahi asagidaki gibidir:
Koza Sokak No:22 Gaziosmanpasa

06700 / Ankara-Tiirkiye

Tel: 90 312 408 10 00 - Fax: 90 312 441 07 82

Web: http://www.akfen.com.tr

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirket’in ve Grup’un galisan sayisi sirastyla 85 (31 Aralik 2024: 84) ve 7.494
(31 Aralik 2024: 5.189)’tiir.


http://www.akfen.com.tr/

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Akfen Holding’in baslica bagli ortakliklari ve istirakleri/finansal yatirimlar: agsagidaki sekilde listelenmistir:
i) Bagl Ortakliklar

Akfen Yenilenebilir Enerji

Yenilenebilir enerji portfoyiinde gerceklestirilen yapilanma cercevesinde Sirket baglh ortakliklarindan Akfenres
Riizgar Enerjisi Yatirimlart A.S. (“AkfenRES”)’nin, tasfiyesiz ve bir biitiin (kiil) halinde AkfenHES Yatirimlari
ve Enerji Uretim A.S.’ye (“AkfenHES”) katilmasi suretiyle birlesme ve AkfenHES’in {invanimin Akfen
Yenilenebilir Enerji A.S. olarak degistirilmesi islemleri 19 Ocak 2016 itibartyla tamamlanmis ve tescil edilmistir.

15 Aralik 2015 tarihinde Akfen Holding, EBRD ile bir ¢ati1 altinda toplanarak yapilandirilacak olan yenilenebilir
enerji sirketinin toplam yiizde 20 orana kadar hisseleri i¢in 100 milyon ABD Dolar1 karsiliginda ortaklik
sozlesmesi imzalamistir. 23 Haziran 2016 tarihinde EBRD ile imzalanan daha 6nceki sozlesme tadil edilmis,
EBRD, IFC ile her ikisinin de 100’er milyon ABD Dolar1 bedelle %16,667 pay sahipligi oranina kadar sermayeye
katilmak suretiyle Akfen Yenilenebilir’e ortak olmalari icin sdzlesme imzalanmustir. Ilk etapta Akfen
Yenilenebilir’in sermayesi 634.500 TL’den primli olarak 705.000 TL’ye arttirilmig, EBRD ve IFC tarafindan
%S5’er hisse karsilig1 44.444.444 ABD Dolar1 Akfen Yenilenebilir’e aktarilmistir. Sermaye artisi tescil iglemi 12
Temmuz 2016 tarihi itibartyla gerceklesmistir. Yapilan hisse devir sdzlesmesine gore Akfen Yenilenebilir’in
yonetimi Akfen Holding ve EBRD ile IFC tarafindan miistereken gerceklestirilecek olup Yenilenebilir’in
faaliyetlerine iliskin 6nemli Kararlar, taraflarin oy birligini gerektirmektedir. Bu sebeple bu islem Akfen Holding
tarafindan kontrol kaybi doguran bagli ortaklik hisse satist olarak degerlendirilmis ve Sirket’in Akfen
Yenilenebilir’deki paylar1 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmeye baslanmustir.

5 Aralik 2019 tarihinde Akfen Yenilenebilir Enerji’nin sermayesi primli olarak 959.410 TL’ye ¢ikarilmis, bu
kapsamda EBRD ve IFC tarafindan toplam 12.078.804 ABD Dolar1 Akfen Yenilenebilir Enerji’ye aktarilmis ve
bdylece EBRD ve IFC’nin paylart %15,982°den %16,993’e ¢ikarken, Akfen Holding’in pay: ise %68,036’dan
%66,134 diismiistiir. 17 Subat 2020 tarihinde Akfen Yenilenebilir Enerji’nin sermayesi primli olarak 1.016.032
TL’ye ¢ikarilmis, bu kapsamda EBRD’den 5.100.000 ABD Dolar1 Akfen Yenilenebilir Enerji’ye aktarilmis ve
boylece Akfen Holding’in pay1 %66,91, EBRD’nin pay1 %17,10, IFC’nin pay1 ise %15,99 olmustur. Akfen
Holding, EBRD ve IFC’nin Akfen Yenilenebilir’deki tiim hisselerini 18 Ocak 2023 tarihinde satin almis olup
sirketin %100 sahibi haline gelmis ve 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket’in istiraki olan Akfen Yenilenebilir
Enerji, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bagh ortaklik olmustur. Sirket’in Akfen Yenilenebilir Enerji sermayesinde
sahip oldugu 340.370.703 TL nominal degerli B grubu paylarin halka arzina Sermaye Piyasas1 Kurulu 2 Mart 2023
tarihinde onay vermistir. Halka arz edilecek olan 340.370.703 TL nominal degerli B grubu paylar 8 Mart 2023 ile
10 Mart 2023 tarihleri arasinda satisa sunulmus ve Akfen Yenilenebilir Enerji’nin toplam 340.370.703 TL nominal
degerli paylari (sermayeye orani %33,5) halka arz edilmistir. Bunun neticesinde 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla
Akfen Holding’in Akfen Yenilenebilir Enerji’deki pay1 %66,5 olmustur. Akfen Yenilenebilir Enerji’nin ¢ikarilmig
sermayesinin arttirilmasi kapsaminda ihrag edilen paylarin tamami Akfen International’a 28 Kasim 2024 tarihinde
tahsisli olarak satilmis olup, Akfen Yenilenebilir Enerji’nin ¢ikarilmig sermayesi bu dogrultuda yiikseltilmistir.
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla s6z konusu hisse alimi islemi sonucunda Akfen Holding’in Akfen Yenilenebilir
Enerji’de %66,50 olan pay1 %56,45 olmustur.

HES Sirketleri

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla HES Sirketleri’nde toplam kurulu giicti 228,7 MW olan 12 santral mevcuttur.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla; Akfen Yenilenebilir’in HES Sirketleri altinda dogrudan ve ayni kontrol yapisi
icerisindeki sirketler vasitasiyla sahip oldugu 4 adet bagl ortakligi, Bt Bordo, Elen Elen, HHK ve Yeni Doruk’dur.
RES Sirketleri

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla RES Sirketleri altinda %100’{ine sahip oldugu 7 adet bagl ortakliklig1; Imbat Enerji
A.S., Kanat Enerji A.S., Pruva Enerji A.S., Derbent Enerji Uretim Paz. Ith. ve Ihr. A.S., Isider Enerji Uretim Paz.
Ith. ve Thr. A.S., Korda Enerji Uretim Paz. Ith. ve Thr. A.S. ve Kovanci Enerji Uretim Paz. Ith. ve Thr. A.S. dir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla toplam 536,37 MW kurulu giice sahip RES ve Hibrit GES projesi faaliyettedir.

GES Sirketleri

GES Sirketleri’nde, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, iiretimde olan 26 MW lisanssiz ve 95,4 MW lisansli projeden
olusan toplam 121,4 MW kurulu giice sahip projeden olusan bir portfoy tizerinde ¢alismalarina devam etmektedir.
Bu kapsamda 34 adet proje sirketi bulunmakta olup, Akfen Yenilenebilir, bu sirketlerden ii¢ tanesi hari¢ (Me-Se
Enerji %80, Solentegre Enerji %90, Sunway Enerji %85) kalaninin %100’iine sahiptir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
i) Bagh Ortakliklar (devami)

Akfen Yenilenebilir Enerji (devami)

Akfen Yenilenebilir’'in portfdyiinde bulunan HES Sirketleri projelerinden, Dogangay, Doruk, Sekiyaka ve
Calikobas1 HESler ile portfoydeki RES ve GES Sirketleri projeleri (lisanssiz Yaysun GES harig), tamanu
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina iliskin Kanun kapsaminda yer
almaktadir. Bu kapsama giren projeler, Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Belgesi almalar1 ve yatirimlarini 30
Haziran 2021 tarihine kadar tamamlamalar1 halinde, faaliyete gecis tarihlerinden itibaren devletin 10 yil siiresince
asgari 7,3 ABD Dolari cent/kWs iiretimden alim garantisinden yararlanma hakkina sahiptir. Cumhurbaskani’nin
31248 sayili Resmi Gazete’de 18 Eyliil 2020 tarihinde yayimlanan ve ayni giin yiiriirliige giren 17 Eyliil 2020
tarihli ve 2949 sayili karar1 (“Karar®) ile 1 Ocak 2021 tarihinden 30 Haziran 2021 tarihine kadar isletmeye girecek
Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 (“YEK*) destekleme mekanizmasina (“YEKDEM?”) tabi YEK belgeli iiretim
lisans1 sahiplerinin, Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagl Kullanimina iliskin
Kanunun (“Kanun®) 6. maddesi ile 6/B maddesinde diizenlenen tesviklerden 31 Aralik 2030 tarihine kadar
yararlanabilecegi diizenlenmistir. Karar yiiriirliige girmeden 6nceki durumda, YEK destekleme mekanizmasi
tesvikleri yalnizca 31 Aralik 2020 tarihinden Once isletmeye girecek YEK belgeli {iretim lisans: sahipleri igin
uygulanacakt:. lgili diizenleme kapsaminda, yatirimlarin 30 Haziran 2021 tarihine kadar tamamlanmalar1 halinde
RES Sirketleri de asgari 7,3 ABD Dolar1 cent/kWs, GES Sirketleri ise asgari 13,3 ABD Dolari cent/kWs alim
garantisinden faydalanabilmektedir. Yine ayn1 kanun kapsaminda, {iretim tesisinde yurti¢inde imal edilen ekipman
kullanilmas1 durumunda ¢esitli yerli katki ilaveleri de s6z konusudur.Bu kapsamda, 19 Ekim 2017 tarihinde,
Solentegre icerisinde yer alan Solentegre GES projesi igin "Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Enerjisi
Ureten Tesislerde Kullanilan Yerli Aksamin Desteklenmesi Hakkinda Yénetmelik" cercevesinde yapilan basvuru
Olumlu degerlendirilmis ve 1 Ocak 2018 itibariyla 0,44 ABD Dolari cent/kWs yerli katk: ilavesi almaya hak
kazanmistir. Bununla beraber Akfen Yenilenebilir portfoyiinde bulunan diger lisanslt GES projeleri olan Me-Se,
MT Dogal, Omicron Engil 208, Omicron Ercis ve Yaysun 1 Ocak 2019 itibariyla, Engil 207 1 Ocak 2020 itibar1yla,
fota M.Firinc1 ise 1 Ocak 2021 itibartyla 0,44 ABD Dolar1 cent/kWs ve lisansli RES projeleri olan Ugpinar,
Kocalar, Hasanoba ve Denizli ise 1 Ocak 2020 itibartyla 0,60 ABD Dolari cent/kWs yerli katki ilavesi almaya hak
kazanmustir. Yerli katki ilavesinden faydalanma siiresi ilgili santralin YEKDEM siiresinin 5. yilinin sonunda
bitmektedir.

31 Arahk 2025 itibartyla tiim riizgar santrallerinin ve fota M.Firmc1 harig tiim giines santrallerinin yerli katki
ilavesi alma hakki sona ermistir.

Akfen Insaat

Grup’un en eski sirketlerinden olan Akfen Insaat, baslangicta endiistriyel tesislerin fizibilite ve miihendislik
hizmetlerini gerceklestirmek i¢in kurulmus, sonrasinda verdigi hizmetlerin yelpazesini endiistriyel tesislerin
imalati, kurulusu ve montaj1 hizmetleri ile genisletmistir.

Akfen Insaat bugiine kadar, havaalani terminalleri ve bagh altyap: insaatlari, dogalgaz boru hatlari/dagitim
sistemleri, hastaneler, okullar, oteller, 6grenci yurtlari, rezidans konut projeleri, endiistriyel santraller,
hidroelektrik enerji santralleri, su dagitim, kanalizasyon sistemleri ve atiksu aritma tesislerinin kurulumu gibi bir
¢ok altyap1 ve {istyap1 projesini tamamlamistir.

Bugiin Akfen Insaat’in faaliyetlerinin énemli bolimii KOI modeli kapsaminda yapilan ve isletilen sehir
hastanelerinden olusmaktadir. Bu kapsamda, bagli ortakliklari olan Isparta Sehir Hastanesi, Eskisehir Sehir
Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi vasitasiyla hastane Kamu Ozel isbirligi projelerini (mevcut durumda
toplam 2.600 yatak kapasiteli ii¢ adet Kamu Ozel isbirligi modeli ile yapilan hastane), Hacettepe Teknokent Egi.
Kli. Ar. Mer. Sag. Ar-Ge Dan. Pro San. Tic. A.S. ile yurt (2.264 yatak kapasiteli Hacettepe Ogrenci Konutu),
Haziran Yatirim ve Mayis Yatirim ile insaat/taahhiit projelerini igermektedir. Akfen Ingaat Turizm ve Ticaret A.S.
ile Dost Insaat ve Proje Yonetimi A.S. tarafindan Is Ortaklig1 (Adi Ortaklik) %70-%30 oranlarinca Ankara 78.
Noterligi’'nden yapilan 27 Mart 2023 tarihli 04301 yevmiye numarali so6zlesme ile kurulmustur. Sirket ile Dost
Insaat ve Proje Yonetimi A.S. arasinda imzalanan; Ankara 78. Noterligi 30 Mayis 2024 tarih ve 06707 yevmiye
numarali Is Ortaklig1 (Adi Ortaklik) Sozlesmesi’nin Tadiline Dair Ek Sézlesme uyarinca Sirket’in Akfen Ingaat -
Dost Insaat Adi Ortakligi’ndaki payr %99,99, Dost insaat ve Proje Yonetimi A.S.’nin pay1 ise %0,01 olarak
degistirilmistir. Akfen insaat Turizm ve Ticaret A.S. ile Dost Insaat ve Proje Yonetimi A.S. tarafindan Is Ortaklig1
(Adi Ortaklik) sirasiyla %55-%45 oranlarinca Ankara 78. Noterligi’nden yapilan 12 Haziran 2023 tarihli 07976
yevmiye numarali sozlesme ile kurulmustur. Sirket ile Dost Insaat ve Proje Yonetimi A.S. arasinda imzalanan;
Ankara 78. Noterligi 30 Mayis 2024 tarih ve 06709 yevmiye numaral Is Ortaklig1 (Adi Ortaklik) S6zlesmesi’nin
Tadiline Dair Ek Sézlesme uyarinca Sirket’in Akfen Insaat - Dost insaat Adi Ortakligi’ndaki pay1 %99,99, Dost
Insaat ve Proje Yonetimi A.S.’nin pay1 ise %0,01 olarak degistirilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

i) Bagh Ortakliklar (devami)

Akfen Insaat (devam:)

Akfen Ingaat ile Dost Insaat tarafindan is Ortakligi (Adi Ortaklik) sirastyla %55-%45 oranlarinca Ankara 78.
Noterligi’'nden yapilan 27 Eyliil 2023 tarihli 13398 yevmiye numarali sdzlesme ile kurulmustur. Sirket ile Dost
Insaat ve Proje Yonetimi A.S. arasinda imzalanan; Ankara 78. Noterligi 30 Mayis 2024 tarih ve 06708 yevmiye
numarali Is Ortaklig1 (Adi Ortaklik) Sozlesmesi’nin Tadiline Dair Ek Sézlesme uyarinca Sirket’in Akfen Ingaat -
Dost Insaat Adi Ortakligi’ndaki payr %99,99, Dost insaat ve Proje Yonetimi A.S.nin pay ise %0,01 olarak
degistirilmistir. Ayrica Akfen Insaat 14 Mayis tarihinde, Akfen Insaat’m, Hirvatistan’in Zagreb sehrinde bulunan
Sister of Mercy Hastanesi’nin Renovasyon ve Yeniden Yapim ihalesine Dost Ingaat sirketiyle (%60 Akfen-%40
Dost oraninda ortaklik ile) birlikte verdigi teklif ihale komisyonu tarafindan 3 Agustos 2022 tarihinde kazanan
teklif olarak agiklanmistir. Gerekli prosediirlerin tamamlanmasina miiteakip 25 Kasim 2022 tarihi itibariyla, proje
sozlesmesi karsilikli imzalanarak yiiriirliige girmistir. Sirket Hirvatistan islerini yiiriitmek icin Akfen Ingaat’a baglh
sube kurulumu gergeklestirmistir. Teklif Veren Grup tarafindan Isveren’e sunulan 13 Haziran 2024 tarihli talep
yazisina istinaden proje sdzlesmesi tahtinda yapilan ddemelerin tamami Isveren tarafindan Akfen insaat’in
Hirvatistan subesinin hesabina yapilmaya baslanmustir. Teklif Veren Grup tarafindan ayrica Idare’ye Teklif Veren
Grup’un proje sozlesmesindeki oranlarinin degistirilmesi i¢in bagvuruda bulunulmustur. Ayrica Romanya’daki
olas1 projeler i¢in Akfen Insaat Biikres subesi 8 Haziran 2023 tarihinde Romanya’da tescil edilmistir. Akfen Insaat,
17 Ocak 2025 tarihinde ¢ikarilmis sermayesini 569.743 TL’den 636.584 TL’ye artirmis ve mevcut ortaklarin yeni
pay alma haklar1 kisitlanarak ihrag edilen paylarin birincil halka arzi tamamlanmistir. Halka arz sonucunda
3.108.586 TL net nakit girisi saglanmis, bunun 2.486.413 TL’si pay ihra¢ primi olarak muhasebelestirilmis ve
sirket paylar1 23 Ocak 2025 ten itibaren AKFIS.E kodu ile iglem gérmeye baslamistir. Halka agiklik orani %10,50
olmustur.

Akfen Ingaat 23 Haziran 2025 tarihinde Fountains at Westside’a (bu sirket, Amerika Birlesik Devletleri'nin Florida
Eyaletinde, 5800 Ramona Boulevard, Jacksonville Florida 32205 adresinde yer alan, toplam 25,72 akre
biiyiikligiindeki tasinmaza sahiptir) 3.180.000 USD karsiliginda %20 oraninda ortak olmustur.

Akfen Turizm

Akfen Turizm Yatirim ve Isletme A.S. (“Akfen Turizm”), Grubun potansiyel turizm yatirimlarmi koordine
etmektedir. Bu kapsamda; Bodrum Loft tatil koyiinii, Incek Loft Ters Kose Restoran ve Isparta, Eskisehir ve
Tekirdag Sehir Hastanesi kantinlerini isletmektedir ve Akfen GYO grubu portfoyiinde yer alan Terminal Kadikoy
kapsaminda kiraci olarak yatirimlar1 bulunmaktadir. Bununla birlikte, Akfen Hastane Hizmetleri ve Isletmecilik
A.S. (“Akfen Hastane”)’nin Akfen Holding’te bulunan paylarinin tamami 22 Haziran 2022 tarihinde Akfen
Turizm‘e devredilmistir ve igbu tarih itibariyla Akfen Turizm, Akfen Hastane’nin tek pay sahibi haline gelmistir.
24 Kasim 2023 tarihinde sermayesinin tamami Akfen Turizm’e ait olan Yedide Yedi Turizm Yatirimlart A.S.
(“Yedide Yedi”) ve 15 Aralik 2023’te Kadikdy Terminal Gayrimenkul Hizmetleri Ticaret A.S. ("Kadikoy
Terminal™) kurulmustur. 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Akfen Turizm’in %50 oraninda pay sahibi oldugu ve
miisterek yonetime tabi isletmeler; Sogiitliicesme Afitap Restoran Isletmeciligi A.S. (“Afitap Restoran™), Onur
Kadikdy Terminal Yeme Igme Hizmetleri A.S. (“Onur Kebap”), Sogiitlii Kadikdy Terminal Yeme Igme Hizmetleri
A.S. (“Sogiitlii Kadikdy™) ve Sekerci Cafer Erol Kadikdy Terminal Yeme Igcme A.S.’dir (“Sekerci Cafer Erol”)
(31 Aralik 2024: Yoktur).

Akfen Portfoy

Akfen Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.(“Akfen Portfoy”) 2017'de kurulmustur. Sirketin
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimleri ¢ergevesinde gayrimenkul yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.

Akfen Su

Akfen Giillik Cevre ve Su Yatirim Yapim Isletme A.S. (“Akfen Su Giilliik”) 24 Agustos 2006°da faaliyete
gecmistir. Akfen Su’nun paylarinin tamamina sahip oldugu bagli ortakligi Akfen Su Giilliikk paylarmnin tamamui, 19
Nisan 2021 tarihinde Hzr Cevre ve Su Yatirimlar1 A.S. ye tiim hak ve ylukimliliikleri ile devredilmistir. Akfen
Su miisterilerinin ihtiyacglari dogrultusunda yeni teknolojiler kullanilarak, siirdiiriilebilir ve ¢evreci Kat1 Atik
Yonetim sistemleri gelistirilmesi ve yonetimi hizmetleri vermektedir. Kati Atik Hizmetlerine iligkin ilk
sozlesmesini IDO ile imzalayan Akfen Su, ayrica, T.C. Saghk Bakanligi’min Kamu Ozel Ortakligi modeli
kapsaminda gerceklestirdigi Sehir Hastaneleri projelerine de atik yonetimi hizmeti vermeye baglamistir Bu
kapsamda, ilk sozlesmesini Isparta Sehir Hastanesi Yapim ve Isletme A.S. ile imzalayan Akfen Su, halen,
Eskisehir ve Tekirdag Sehir Hastanesi Kamu Ozel Ortaklig1 projelerine de atik yonetimi hizmeti verme konusunda
hizmet vermektedir.. Akfen Holding, 5 Ocak 2023 tarihinde Akfen Su’daki TASK Water B.V. nin %50 hissesinin
alimin1 tamamlamis ve Akfen Su %100 bagl ortaklik haline gelmistir.
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31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam1)
i) Bagh Ortakliklar (devami)
Diger

Akfen Holding’in bagli ortakliklari arasinda ayrica Adana-Yumurtalik’ta 615 MWm-600 MWe elektrik enerjisi
iiretim kapasitesine sahip bir ithal komiir santrali gelistirmek i¢in kurulmusg ve faal olmayan Adana Ipekyolu, heniiz
faal olmayan Akfen Enerji Gaz ve Akfen Giines Enerji sirketleri vardir.

Ayrica, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Akfen Damsmanlik, Zeki Insaat, Temmuz Yatirim, Kasim Yatirim, Aralik
Yatirim, Ocak Yatirim ve Subat Yatirim sirketleri de bagl ortaklik olarak Grup biinyesinde yer almaktadir.

i) Istirakler ve finansal yatirimlar
Akfen GYO

Akfen GYO, ilk olarak 25 Haziran 1997 tarihinde Hamdi Akin ve Yiiksel Insaat A.S. ortakliginda yurt i¢i turizm
sektoriinde yatirm yapmak amaci ile kurulmus ve ardindan Yiiksel Insaat A.S.’nin hisseleri Akfen Holding
tarafindan 2006 yilinda satin alinmis ve Akfen GYO, Akfen Holding’in bagli ortaklig1 haline gelmistir. Yeniden
yapilandirma, yonetim kurulunun 25 Nisan 2006 tarihli kararina miiteakip SPK’nin 14 Temmuz 2006 tarih 31/894
sayill karari ile 25 Agustos 2006 tarihinde tescil edilerek Akfen GYO’nun “Gayrimenkul Yatirim Ortakligi”’na
doniistiiriilmesi ile sonuglandirilmistir. Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 tinvaninin alinmasi ve faaliyet konusu
degisikligi 31 Agustos 2006 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanmistir.

Akfen GYO’nun ana faaliyet konusu, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmak,
gayrimenkul portfoyii olusturmak ve gelistirmek, SPK’nin Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi’nin (Seri VI, No: 11) 23. ve 25. maddelerinde agiklanan yazili amag ve konularinda istigal etmektir. Akfen
GYO’nun ana ortagt Akfen Holding diinyanin baslica otel zincirlerinden olan Accor ile Novotel ve Ibis Otel
markalar1 altinda Tiirkiye’de otel projeleri gelistirmek i¢in bir ger¢eve sdzlesme imzalamigtir. Akfen GYO agirlikli
olarak Novotel ve Ibis Otel markali otel projeleri gelistirmekte ve Accor’un Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve %100
istiraki olan Tamaris Turizm A.S. (“Tamaris”)’ye kiralamaktadir. Akfen GYO, hisseleri 11 Mayis 2011°den beri
“AKFGY” hisse kodu ile BIAS’da islem gérmektedir.

21 Subat 2007 tarihinde, Akfen Holding istiraki olan Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaat A.S. (“Akfen GT”)’nin
hisseleri nominal bedeli ile Akfen GYO’ya devrolmustur. Akfen GT’nin ana faaliyet konusu gayrimenkule dayali
yatirim yapmak, gayrimenkul portfoyii olusturmak ve gelistirmektir. Akfen GYO’nun %100 bagl ortaklig1 olan
Akfen GT’nin portfoyiinde Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti (KKTC)’de faaliyet gosteren 286 odali Merit Park
Otel bulunmaktadir. Sirket Yonetim Kurulu’nun 13 Nisan 2023 tarihli kararina istinaden Sirket ile Merit Kibris
Turizm Ltd Sirketi arasinda 13 Nisan 2023 tarihinde, KKTC'de yatirimi tamamlanmis ve Merit Park Hotel &
Casino tnvani ile isletilen otelin devrine dair bir devir sdzlesmesi imzalanmigtir. S6z konusu otelin Sirket
acisindan en uygun devri, Sirket bagli ortakligi Akfen GT nin, s6z konusu otel ile ilgili 6zel amagh sirket haline
getirilerek hisse devri seklinde islemin yapilmasi oldugundan, Akfen GT, icerisinde otel disinda hicbir faaliyet ve
varlik kalmayacak hale getirilmistir. S6zlesmede yer alan sartlarin gerceklesmesi, gerekli tiim yasal izinlerin
alinmasi sonucunda 17 Ocak 2024 tarihinde, Sirket’in bagh ortakligi olan Akfen GT'ye ait olan tiim hisselerin
devirleri tamamlanmistir. Bu kapsamda 28 Agustos 2023 tarihi itibartyla Akfen GT'nin biinyesinde sadece otel
kalacak sekilde boliinmesi islemleri tamamlanmis olup, Akfen GT nin %78,83 oraninda sahip oldugu Akfen
Karakdy Gayrimenkul Yatirimlari ve Insaat Anonim Sirketi'nin (“Akfen Karakdy”) hisseleri kismi béliinme
yoluyla yeni kurulan Akfen Giiney Gayrimenkul isletme Anonim Sirketi (“Akfen Giiney”)’ne ge¢mistir. Ayrica
yine bahsi gegen boliinme islemi neticesinde; Akfen GT, Rusya’daki otel yatirimlarinin yer aldig1 ve ana faaliyet
konular1 Rusya’da otel ve ofis projeleri gerceklestirmek olan Yaroslavlinvest Limited Sirketi (“Yaroslavllnvest”),
Samstroykom Limited Sirketi (“Samstroykom”) ve KaliningradInvest Limited Sirketi (“Kaliningradlnvest”)’in
%97,8 oraninda, Rusya’daki ofis yatiriminin yer aldigi Volgastroykom Limited Sirketi (““Volgastroykom™)’nin
%96,17 oraninda, Moskova’da bir adet otel yatinmin yer aldigt Severnyi Avtovokzal Limited Sirketi
(“Severnyi”)’nin %100 oraninda sahibi iken, bu bagli ortakliklarin hisseleri yeni kurulan Akfen Kuzey
Gayrimenkul Isletme Anonim Sirketi (“Akfen Kuzey”)’ne gecmistir. 28 Agustos 2023 tarihinde tescil olan ve
%100 sahibi olunan Akfen Giiney ve Akfen Kuzey sirketlerinin ana faaliyet konular1, gayrimenkule dayal1 yatirim
yapmak, gayrimenkul portfoyii olusturmak ve gelistirmektir. Akfen Giiney ve Akfen Karakdy’iin Akfen Karakdy
biinyesinde kolaylastirilmig usulde birlesme islemi 29 Kasim 2024 tarihli tescil ile tamamlanmis olup s6z konusu
birlesme sonucu Sirket’in Akfen Karakdy’deki dogrudan sahiplik oran1 %100 olmustur. Akfen GYO, 31 Mayis
2011 tarihinde Istanbul Karakdy’de bir otel projesi gelistirmek amaciyla Akfen Karakdy Gayrimenkul Yatirimlari
ve Insaat A.S. (“Akfen Karakdy”) iinvanh bir bagh ortaklik kurmustur. 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla
Akfen GYO’nun Akfen Karakdy’deki sahiplik orant %100’diir. Akfen Karakdy’iin sahip oldugu tiim varlik ve
ylkiimliliiklerin bir biitiin halinde kay1tl: degerleri iizerinden devralinarak tasfiyesiz infisahi suretiyle Akfen GYO
biinyesinde birlesmesi i¢in 6 Aralik 2024 tarihinde SPK’ya bagvurulumustur.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
ii) Istirakler ve finansal yatirimlar (devami)
Akfen GYO (devami)

S6z konusu birlesme talebi SPK Karar Organi’nin 20 Mart 2025 tarihli toplantisinda olumlu karsilanmis ve
Sirket’in Akfen Karakdy i kolaylastirilmis usulde birlesme hiikiimlerine gére devralmak suretiyle birlesme igslemi,
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 28 Mart 2025 tarihinde tescil edilmistir.

9 Subat 2021 itibartyla Akfen GYO’nun portfoyiine, 92 oda kapasitesine sahip bir tatil kdyii olan Bodrum Loft ile
7.840 yatak kapasiteli iki 6grenci yurdu Isparta Yurt (Kiitahya ve Isparta yurtlar1) eklenmistir.

Sirket, 31 Mart 2021 tarihinde Firatcan ins. Turz. Tic. A.S. (“Firatcan Turizm”)'nin %51 hissesini satin almustir.
Sirket bu satin alma ile beraber Firatcan Turizm ile TCDD arasinda 5 Temmuz 2018 tarihinde imzalanmis Yapim
I¢eren Alanlar I¢gin Kiralama S6zlesmesi’ne istinaden; Istanbul, Kadikdy'deki Sogiitliigesme tren istasyonu Yiiksek
Hizli Tren Gar1 projesi kapsaminda 2 yil izin - ruhsat, 2 yil ingaat siiresi ve 28 y1l isletmek iizere kiralanmasi isini
yapma hakkina sahip olmustur. Bu kapsamda, TCDD'ye Sogiitliigesme Yiiksek Hizli Tren Gari Projesini taahhiit
etmis olup proje kapsaminda viyadiik, terminal binasi, ticaret alan1 ve otopark insa edilmesi planlanmaktadir. 6
Eyliil 2022 tarihindeki proje degisikligi kapsaminda sdzlesme yenilenerek siiresi 2051 yilina kadar uzatilmustir.
Firatcan Turizm'in kalan %49'luk hissesi 18 Temmuz 2023 tarihinde satin alinmistir. S6z konusu satin alim sonrast
Firatcan Turizm, Sirket'in %100 bagl ortaklig: haline gelmistir.

Akfen GYO, 15 Eyliil 2022 tarihinde Bodrum Yalikavak'ta tiim ruhsat ve izinleri hazir olan 22.197 metrekarelik
arsa satin alimi gergeklestirmis olup, arsa iizerinde satisi planlanan villa projesinin insaatina baglamustir.
Raporlama tarihi itibarryla s6z konusu projenin insaati1 devam etmektedir.

Akfen GYO, 29 Aralik 2022 tarihinde Gokliman Yatirim Insaat Turizm ve Jeotermal Tic. A.S. (“Gokliman”) nin
%100 hissesini Akfen Gayrimenkul Portfoy Yonetim A.S. 1. Gayrimenkul Yatirim Fonu’ndan (“Akfen GPYS 1.
GMY Fonu”) satin almistir. Gokliman’in ana faaliyet konusu turizm yatirimlar1 yapmak ve isletmek olup aktifinde
Mugla ili, Milas ilgesi, Kiyikislactk Mahallesi/Koyili, Gokliman Mevkii'nde toplam 83.624,59 m?lik arsa
mevcuttur.

Akfen GYO, 3 Nisan 2023 tarihinde Akfen Bafra Gayrimenkul Ticareti ve insaat A.S. (“Akfen Bafra”) {invanryla
%100 sahibi olunan yeni bir bagl ortaklik kurmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu, gayrimenkule dayali yatirim
yapmak, gayrimenkul portfoyii olusturmak ve gelistirmektir.

Akfen GYO, 2 Agustos 2024 tarihinde Sirket’in %100 bagh ortakligi konumunda bulunan ve faaliyet konusu
yalnizca gayrimenkul olan yurt diginda kurulu girketlere yatirim yapmak {izere 6zel amaglt kurulan Akfen Bafra
tarafindan Birlesik Krallik sinirlar igerisinde 6zel amagli olarak %100 pay sahipligiyle kurulmus Bafra Capital
Investment Ltd (“Bafra Capital Investment”) tarafindan Amerika'da %100 pay sahipligiyle kurulacak 6zel amagh
bir sirket eliyle Amerika Birlesik Devleti (“ABD”) Florida'daki EO AT FOUNTAINS, LLC (“EO at Fountains™)
(bu sirket, "Fountains East" olarak bilinen, yaklagik 6 (alt1) doniimden olusan ve 10300 block of C E Wilson Road,
Saint Johns, St. Johns County, Florida 32259 civarinda bulunan taginmaza sahip olan EOA FOUNTAINS, LLC'nin
%70'ine sahiptir) unvanl sirkete 4.686.932 ABD Dolar1 bedelle %43 oraninda ortak olmustur.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 25 Nisan 2025 tarihli karari ile; Sirket’in dolayli olarak % 100 bagl ortaklig1 olan
Bafra Real Estate Investments (Florida), Inc tarafindan Florida'daki EA FOUNTAINS SENIOR CARE, LLC
(“EA at Fountains”) unvanli sirkete (bu sirket, "Fountains North Tract" olarak bilinen, yaklasik 2,74 Akre alandan
olusan ve Interstate 95 Frontage Site, Fountains North, Saint Elizabeth Way, St. Johns County, Florida 32259
civarinda bulunan taginmaza sahiptir) 1.936.838 ABD Dolar1 bedelle %32,5 oraninda ortak olunmustur.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 23 Aralik 2025 tarihli karar1 ile Kocaeli 1li, Gebze Tlgesi, Bal¢ik Mahallesi, 526 ada 1
parsel iizerinde yer alan 141.007,78 m? yiiz6l¢iimlii arsa satin alinmustir.
Sirket Yonetim Kurulu’nun 31 Aralik 2025 tarihli karar1 dogrultusunda 5 Mayis 2023 tarihinde imzalanan “Sufa

Hakki Devri ve Gayrimenkul Satis Vaadi Sozlesmesi” kapsanminda, Istanbul/Aravutkéy/Omerli Mahallesi’nde
yer alan ve Sirket portfoylinde bulunan taginmaza iligkin geri alim hakki opsiyonu sonlandirilmustir.

1 Kasim 2024 tarihinde Akfen GYO ortaklarindan Akfen International'in sahip oldugu Akfen GYO sermayesinin
%31,32'sine karsilik gelen paylar, Akfen Holding'e satilmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla s6z konusu hisse
alim iglemi sonucunda Akfen Holding’in %13,94 olan pay1 %45,27 olmustur.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
i) Istirakler ve finansal yatirimlar (devami)
MIP

Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi A.S. (“MIP”), Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollar1 (“TCDD”)’nin
sahip oldugu Mersin Limani’nim 36 y1l siireyle isletme hakki devrine iliskin T.C. Ozellestirme Idaresi Bagkanlig1
(“OIB”)’nin agmis oldugu ihalede en yiiksek teklifi vererek kazanan PSA-Akfen Holding Ortak Girisim Grubu
tarafindan 4 Mayis 2007 tarihinde kurulmustur. MIP, 11 Mayis 2007’ de OIB ve TCDD ile imzaladig imtiyaz
sozlesmesi ile Mersin Limani’n1 TCDD’den 36 yil siire ile isletmek {izere devralmistir.

Akfen Holding’in MIP'de sahip oldugu paymin %40’mnin 869 milyon ABD Dolar1 bedel karsiliginda Global
InfraCo SP NEUM SLU’a satigina iliskin olarak 28 Temmuz 2017 tarihinde hisse satis anlagmasi1 imzalanmuistir.
S6z konusu satis islemi 27 Ekim 2017 tarihi itibartyla tamamlanmistir. Bu tarihten sonra, MIP’nin sahip olunan
hissesinin degeri, konsolide finansal tablolarda gercege uygun degeri ile finansal yatirimlar kalemi altinda
muhasebelestirilmistir.

TAV Yatirum

TAV Yatirrm Holding A.S. (“TAV Yatirnrm”), 1 Temmuz 2005 tarihinde havacilik ve insaat sektériinde yatirim
yapmak amaci ile kurulmustur. TAV Yatirim’in ana faaliyet alanlan insaat ve otopark isletmeciligidir. TAV
Yatirim’in bagh ortakligi TAV Tepe Akfen Yatirim Insaat ve Isletme A.S. (“TAV Ingaat”)’dir.

Akfen Holding, TAV Yatirim Holding'de bulunan, %21,68 payini, 10 Mayis 2019 tarihli sézlesmeye istinaden 29
Mayis 2019 tarihinde 500.000 ABD Dolar1 bedelle devir ve teslim etmis olup pay devri, devrin pay defterine
islenmesi igin
12 Haziran 2019 tarihinde sirkete bildirilmistir. 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla s6z konusu devir islemi
heniz TAV Yatirim’m pay defterine islenmedigi icin TAV Yatirim finansal yatirimlar hesabinda
muhasebelesmektedir.

IDO ve MDO

Istanbul Deniz Otobiisleri Yatirim ve Isletme A.S. (“IDO”), 16 Haziran 2011 tarihinde blok satis yontemiyle eski
ana ortag1 olan Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi (“IBB”) tarafindan yapilan ihale ile Tepe Insaat, Akfen Holding,
Souter Investments LLP ve Sera Gayrimenkul Yatirim ve Isletme A.S. Ortak Girisim Grubu’na satilmistir. IDO,
sehir i¢i ve gehir dist deniz yollarinda “Deniz Otobiisii ve Hizli Feribot Hatlar1” adi altinda yolcu ve arag
tasimacilig1 yapmaktadir. IDO 50 deniz aracindan (21 deniz otobiisii, 23arabali vapur, 5 hizli feribot ve 1 hizmet
gemisi) olusan modern filosu ile 16 hat {izerinden, Marmara Denizi bolgesinde yolcu ve arag tagimaciligi hizmeti
vermektedir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla deniz otobiisleri, hizli feribotlar ve araba vapurlar toplam; yaz dénemi
icin 35.724, kis dénemi i¢in 25.926 yolcu ve her iki donem i¢in 2.319 arag kapasitesine sahiptir.

IDO’nun 2021 yilinda tamamlanan proje finansmanmin yeniden yapilandirmasi kapsaminda 14 Ekim 2020
itibariyla yapilan pay devirleri sonrasinda Akfen Holding’in pay1 %50 (diger ortak %50 pay ile Tepe Insaat)
olmustur. Bu kapsamda ayrica, deniz tagimacilif1 alaninda faaliyet gosterecek Marmara Deniz Otobiisleri Yatirim
ve Isletme A.S. (“MDO”), 5 Mayis 2021 tarihinde, %50/%50 esit paylarla, Akfen Holding, Tepe Insaat
ortakliginda kurulmustur. 8 Temmuz 2021 tarihinde tamamlanan yeniden yapilandirma ile birlikte Akfen Holding
ve Tepe Insaat IDO’da sahip olduklari paylar1 MDO’ya devretmis ve IDO’nun %100 sahibi MDO olmustur.

Acacia Maden

Asya Maden Isletmeleri A.S. 2007 yilinda kurulmustur. 2011 y1linda 6nce {lbak Holding A.S. ile bir ortaklik kuran
sirkete, Akfen Grubu 2016 yilinda %30 pay ile ortak olmustur. Sirket sonrasinda faliyetlerini Acacia Maden
Isletmeleri A.S. adi altinda Akfen Holding, Ilbak Holding A.S. ve Izbir Madencilik A.S. (“izbir Maden™)
ortakliginda siirdirmistiir. Sirket, Kastamonu ilinin Hanonii ilgesinde Gokirmak bakir madeni projesine sahiptir.
Acacia Maden 15 Mart 2019 tarihi itibari ile ilk satilabilir bakir iiretimini yapmugtr.

22 Temmuz 2022 tarihinde, Akfen Holding’in Acacia’da bulunan ve Acacia’nin sermayesinin %4,5’ini olusturan
paylart BMA Madencilik San. ve Tic. A.S. (“BMA Madencilik™) (eski iinvani; Bacaci Uluslararas1 Ticaret
Yatirimlari ve Yonetim A.S.)’ye devredilmistir. 31 Mart 2023 tarihinde ise Sirket Acacia Maden’in %20 hissesini
[zbir Maden’den satin almug olup, sahiplik oran1 %45,5e yiikselmistir. 24 Kasim 2023 tarihinde ise sahip olunan
%3 oraninda hisse BMA Madencilik’e devredilmis olup 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sahiplik oran1 %42,5
olmustur. 1 Ekim 2024 tarihinde, Akfen Holding’in Acacia’da bulunan ve Acacia’nin toplam sermayesinin
%4,25’ine denk gelen paylari Acacia Maden’e devredilmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla s6z konusu hisse
satig islemi sonucunda Akfen Holding’in Acacia Maden’de %42,5 olan pay1 %38,25 olmustur.

Travelex

ik magazasin1 1976°da Londra’da agan Travelex Doviz Ticaret A.S. (“Travelex”), diinyanin 6nde gelen bagimsiz
doviz ticareti faaliyeti yapan sirketidir. Tiirkiye'de 12 lokasyonda faaliyet gostermektedir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
i) Istirakler ve finansal yatirimlar (devami)
Kiraz 13 ve Kiraz 15

Kiraz 13 INC (“Kiraz 13”), “Croasdaile Apartments”; Kiraz 15 INC (“Kiraz 157), “Willowdaile Apartments”
olarak bilinen Kuzey Carolina’da gayrimenkul projelerini gelistirmek amaciyla kurulmus sirketlerdir. Sirket Kiraz
13 ve Kiraz 15’in toplam sermayelerinin %2,20’sini teskil eden paylarin Sirket’e devrine iliskin olarak 23 Subat
2024 tarihinde hisse alim sozlesmesi imzalanmis olup s6z konusu hisse devirleri 11 Mart 2024 tarihinde
tamamlanmuigtir.

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk beyani

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
ylriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir.
TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari,
TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

[lisikteki konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlari esas alinarak sunulmustur.

Konsolide Finansal tablolar Grup y6netimi tarafindan 24 Mart 2026 tarihinde onaylanmigtir. Bu konsolide finansal
tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme hakki
bulunmaktadir.

Isletmenin siirekliligi
Grup, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Olciim esaslar:

Bu konsolide finansal tablolar, Tiirkiye Muhasebe Standard:i (“TMS”) 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” ’ya gore, parasal varlik ve ylikiimliiliikkler ile gercege uygun deger iizerinden dlgiilen varlik
ve ylkiimliiliikler harig, raporlama tarihindeki enflasyonun Tiirk Lirasi {izerindeki etkilerine gore diizeltilmis tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmistir.

Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde yapmis oldugu “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
ile BOBI FRS Boéliim 25 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’nin uygulanmas: hakkinda
duyuru” ile TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren raporlama
donemlerine ait finansal tablolarimnin “Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardinda yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmast gerektigini agiklamistir. SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile
sermaye piyasasi kurumlariin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak {izere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina
karar verilmistir.

Sonug olarak gegerli para birimi TL olan isletmelerin finansal tablolar1, 31 Arahik 2025 tarihi itibariyla Tirk
Lirasi'nin ggpel satin alma gliciindeki degisimlere gére TMS 29'a gore diizeltilir. Diizeltme, Tiirkiye genelinden
tiiretilen TUIK tarafindan yayinlanan tiiketici fiyat endeksi diizeltme katsayilari ile hesaplanir.

Konsolide finansal tablolarin yeniden diizenlenmesinde kullanilan son ii¢ doneme ait endeksler ve diizeltme
katsayilar1 asagidaki gibidir:

Ug yillik kiimiilatif
Tarih Endeks Diizeltme kat sayisi enflasyon oranlari
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000 211%
31 Aralik 2024 2.684,55 1,30892 291%
31 Aralik 2023 1.859,38 1,88981 268%
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31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Olgiim esaslari (Devami)

TFRS, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu olan bir isletmenin finansal tablolarinin, ister tarihi maliyet ister cari
maliyet yaklagimina gore hazirlanmig olsun, TMS 29 gerekliliklerine gére yeniden diizenlenmesini ve para
biriminin yer aldigi ekonomide her zaman yiiksek enflasyon oldugu varsayimiyla geriye doniik olarak
uygulanmasini gerektirir. TMS 29'daki temel ilke, yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimiyle raporlama
yapan bir igletmenin finansal tablolarinin, raporlama tarihindeki cari Slglim birimi cinsinden raporlanmasi
gerekliligidir. Onceki donem igin karsilastirmali tutarlar, ayni cari 6l¢iim birimine gére yeniden diizenlenir.

Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama
Yukarida belirtilen diizeltmeler i¢in uygulanmis olan ana prosediirler asagidaki gibidir:

. Raporlama tarihindeki cari tutarlari ile taginan parasal varlik ve yiikiimliiliikler, hali hazirda raporlama
tarihindeki cari para birimi cinsinden ifade edildiginden, yeniden diizenlenmemistir.

. Bilango tarihindeki cari tutarlari ile taginmayan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ile 6zkaynak
kalemleri, islem tarihinden veya varsa raporlama tarihine kadar olan en son yeniden degerleme tarihinden itibaren
ilgili diizeltme katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

. Maddi duran varliklar, islem tarihinden veya varsa en son yeniden degerleme tarihinden raporlama tarihine
kadar endeksteki degisiklik uygulanarak diizeltilmistir. Amortisman, yeniden diizenlenen tutarlara dayanmaktadir.

. Yukarida agiklanan amortisman giderleri ve ertelenmis vergi giderleri digindaki tiim gelir tablosu kalemleri,
islemlerin gerceklestigi aylarin raporlama tarihine gore aylik diizeltme katsayilari uygulanarak diizeltilmistir.

. Enflasyonun Sirket'in net parasal pozisyonu iizerindeki etkileri, kar veya zarar tablosunda ‘“parasal
kazang/(kayip)” olarak gosterilmektedir.

. Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama tarihindeki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmistir.
Bu amagla, nakit akis tablosundaki tiim kalemler, islem tarihinden itibaren ilgili diizeltme katsayilar1 uygulanarak
diizeltilmistir.

. Karsilastirmali dénemlere ait tiim tutarlar, ilgili karsilastirmali déonemden 31 Aralik 2025'e endeks
degisikligi uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Grup’un gegerli para biriminin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi oldugunu tespit ettigi ve 6nceki
donemde yiiksek enflasyon olmadigi raporlama doneminde, Grup, sanki ekonomi her zaman yiiksek
enflasyonluymus gibi TMS 29’un gerekliliklerini uygular. Bu nedenle, tarihi maliyet iizerinden ol¢iilen parasal
olmayan kalemlerle ilgili olarak, Grup’un konsolide finansal tablolarinda sunulan en erken dénemin basindaki
acilig finansal durum tablosu, varliklarin elde edildigi tarihten ve yiikiimliiliiklerin kabul edildigi veya iistlenildigi
tarihten itibaren enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde yeniden diizenlenmelidir. Acilis finansal durum
tablosunda cari tutarlar1 {izerinden gosterilen parasal olmayan kalemler i¢in bu diizeltme, cari degerlerinin
belirlendigi tarihten raporlama dénemi sonuna kadar olan enflasyonun etkisini yansitmalidir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Akfen Holding ve Tirkiye’de faaliyet gdsteren bagli ortakliklari ve miistereken kontrol edilen ortakliklar
muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 TL olarak, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu’na uygun
olarak hazirlamaktadur. Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden
sunulmus olup yasal muhasebe kayitlar1 esas alinarak gerekli diizeltme ve simiflandirma kayitlar1 yapilarak
TMS’ye uygun olarak hazirlanmustir.
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31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

Gegerli ve raporlama para birimi (Devam)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla baglica bagli ortakliklarinin ve istiraklerinin gegerli para birimleri
asagidaki gibidir:

Sirket Gecerli Para Birimi
Akfen GYO TL

Akfen Yenilenebilir TL

Akfen Su TL

MDO TL

Akfen Insaat TL

Akfen Danigmanlik TL

Akfen Turizm TL

Akfen Portfoy TL

Acacia Maden ABD Dolar1

Konsolidasyon esaslari
Ilisikteki konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide finansal
tablolarda belirtilen esaslarla tutarh olarak hazirlanan ana sirket Akfen Holding ve tam konsolidasyon yonetimi
kullanilarak konsolide edilen bagli ortakliklarinin, 6zkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerindeki yatirimlarmin
hesaplarini igermektedir.

Bagli ortakliklar ve istirakleri asagidaki yontemler kullanilarak konsolide edilmistir:

Bagh ortakhiklar

Bagli ortakliklar, Akfen Holding’in yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz
kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri yatirim yaptigi isletme iizerindeki giiciiyle
etkileme imkanina sahip olmasindan 6tiirii kontrol yetkisine sahip oldugu sirketleri ifade eder.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

31 Arahk 31 Arahk 31 Aralhik 31 Aralhik
2025 2025 2024 2024
Sahiplik Oy kullanma Sahiplik Oy kullanma
orani (%) hakki  oram (%) hakki Faaliyet boliimii
Dogrudan bagh ortakhiklar
Adana Ipekyolu Enerji Uretim Tic. San. A.S.
(“Adana Ipekyolu™) 99,96 99,96 99,96 99,96  Gayrifaal
Akfen Enerji Gaz Santrali Yatirimlar1 ve Ticaret A.S.
(“Akfen Enerji Gaz”) 100 100 100 100  Gayrifaal
Akfen Giines Enerjisi Yatirim ve Isletme A.S.
(“Akfen Giines Enerji”) 100 100 100 100 Gayrifaal
Akfen Insaat 89,50 89,50 100 100  Insaat
Akfen Danigmanlik 100 100 100 100  Damismanlik hizmetleri
Akfen Turizm 100 100 100 100  Turizm/Restoran
isletmeciligi
Akfen Portfoy 100 100 100 100 Gayrimenkul portfoy
yonetimi
Temmuz Yatirim Ingaat A.S. (“Temmuz Yatirim”) 100 100 100 100 Gayrifaal
Zeki Grup Ingaat ve Ticaret A.S. (“Zeki Insaat”) 100 100 100 100 Gayrifaal
Akfen Yenilenebilir 56,45 56,45 56,45 56,45 Enerji
Akfen Su 100 100 100 100  Kati atik hizmetleri
Kasim Yatirim Insaat A.S. (“Kasim Yatirim”) 100 100 100 100 Gayrifaal
Aralik Yatirim Insaat A.S. (“Aralik Yatirrm™) 100 100 100 100 Gayrifaal
Ocak Yatirim Insaat A.S. (“Ocak Yatirim”) 100 100 100 100 Gayrifaal
Subat Yatirim Insaat A.S. (“Subat Yatirim™) 100 100 100 100 Gayrifaal
Akfen Merter Gayrimenkul Turizm ve Ingaat A.S.
(“Akfen Merter”) 91,52 91,52 91,52 91,52 Gayrimenkul
Dolayl bagh ortakhiklar
Isparta Sehir Hastanesi Yatirim Isletme A.S.
(“Isparta Sehir Hastanesi”) ) 99,88 99,88 99,88 99,88  Sehir hastanesi
Eskisehir Sehir Hastanesi Yatirim Isletme A.S.
(“Eskisehir Sehir Hastanesi””) 100 100 100 100  Sehir hastanesi
Tekirdag Sehir Hastanesi Yatirim Isletme A.S.
(“Tekirdag Sehir Hastanesi”) @ 100 100 100 100  Sehir hastanesi
Hacettepe Teknokent Egi. ve Kli. Ar. Mer. Sag. Ar-Ge
Dan. Pro. San. Tic. A.S. (“HacettepeTeknokent”) ® ) 99,87 99,87 99,76 99,76  Yurt isletmeciligi
Haziran Yatiim Ingaat A.S. ("Haziran Yatirrm") @ 100 100 100 100  Gayrifaal
Mayis Yatirim Ingaat A.S. (“Mayis Yatirrm”) © 100 100 100 100  Gayrifaal
Akfen Hastane Hizmetleri ve Isletmecilik A.S. Sehir hastanesi
(“Akfen Hastane”) 100 100 100 100 hizmetleri
Yedide Yedi Turizm Yatirimlart A.S. (“Yedide Yedi”) 100 100 100 100 Turizm
Kadikdy Terminal Gayrimenkul Hizmetleri Ticaret
A.S. ("Kadikdy Terminal") 100 100 100 100 Turizm
Agustos Yatirim Insaat A.S. (“Agustos Yatirim”) 100 100 100 100 Gayrifaal
Bt Bordo Elektrik Uretim Dag. Paz. San. ve Tic. A.S.
(“Bt Bordo™)® 100 100 100 100  Enerji-HES
Elen Enerji Uretimi San. Tic. A.S. (“Elen”) @ 100 100 100 100  Enerji-HES
H.H.K Enerji Elektrik Uretim A.S. (“HHK”) @ 100 100 100 100  Enerji-HES
Yeni Doruk Enerji Elektrik Uretim A.S.
(“Yeni Doruk”) @ 100 100 100 100 Enerji-HES
Ayna Enerji A.S. (“Ayna Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Bahge Enerji A.S. (“Bahge Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Bahgeli Enerji A.S. (“Bahgeli Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Batikent Enerji A.S. (“Batikent Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Beysukent Enerji A.S. (“Beysukent Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Cekirdek Enerji A.S. (“Cekirdek Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Cihangir Enerji A.S. (“Cihangir Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Dalga Enerji A.S. (“Dalga Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Devir Enerji A.S. (“Devir Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Diizey Enerji A.S. (“Diizey Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Farez Elektrik Uretim San.ve Tic. A.S.
(“Farez Elektrik™) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

Baglh ortakliklar (devami)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2025 2025 2024 2024
Sahiplik Oy kullanma Sahiplik Oy kullanma
orani (%) hakki  oram (%) hakki Faaliyet boliimii
Dolayh bagh ortakhiklar
Gokada Elektrik Uretim Sanayi ve Tic. A.S.
(“Gokada Elektrik”) @ 100 100 100 100 Enerji-GES
Giinova Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S.
(“Giinova Elektrik”) @ 100 100 100 100 Enerji-GES
Hazine Enerji A.S. (“Hazine Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
iota Giines Enerji Elektrik Uretim ve TIC. A.S.
(“lota Enerji”) @ 100 100 100 100 Enerji-GES
Jiipiter Enerji A.S. (“Jiipiter Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Kizilay Enerji A.S. (“Kizilay Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Komsun Enerji Tarim Hayvan. Ins. San. ve Tic.
A.S. (“Komsun Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Me-Se Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Tic. A.S.
(“Me-Se Enerji”) @ 80 80 80 80  Enerji-GES
Mt Dogal Enerji Uretim A.S. (“Mt Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Neptiin Enerji A.S. (“Neptiin Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Omicron Giines Enerjisi Elektrik Uretim ve Tic.
A.S. (“Omicron Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Pliiton Enerji A.S. (“Pliiton Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Psi Giines Enerjisi Elektrik Uretim ve Tic. A.S.
(“Psi Enerji”) @ 100 100 100 100 Enerji-GES
Radon Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Radon Elektrik™) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Solentegre Enerji Yatirimlari Tic. A.S.
(“Solentegre Enerji”) @ 90 90 90 90  Enerji-GES
Uraniis Enerji A.S. (“Uraniis Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Yaysun Elektrik Uretim Sanayi ve Tic. A.S.
(“Yaysun Elektrik”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Yesildere Elektrik Uretim A.S.
(“Yesildere Elektrik”) @ 100 100 100 100 Enerji-GES
Yesilvadi Elektrik Uretim A.S.
(“Yesilvadi Elektrik”) @ 100 100 100 100 Enerji-GES
Zengen Enerji A.S. (“Zengen Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Zincir Enerji A.S. (“Zincir Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-GES
Sunway Energy S.R.L. (Sunway Enerji) @ 85 85 85 85  Enerji-GES
Imbat Enerji A.S. (“Imbat Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-RES
Kanat Enerji A.S. (“Kanat Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-RES
Pruva Enerji A.S. (“Pruva Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-RES
Isider Enerji Urt. Paz. Ith. ve Thr. A.S.
(“Isider Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-RES
Korda Enerji Urt. Paz. th. ve Thr. A.S.
(“Korda Enerji”) @ 100 100 100 100 Enerji-RES
Derbent Enerji Urt. Paz. Ith. ve Ihr. A.S.
(“Derbent Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-RES
Kovanci Enerji Urt. Paz. {th. ve Thr. A.S.
(“Kovanci Enerji”) @ 100 100 100 100  Enerji-RES
Akfen Elektrik Toptan Satis A.S.
(“Akfen Elektrik Toptan”) @ 100 100 100 100  Enerji-Toptan
Murel Elektrik @ 100 100 100 100 Enerji-GES

@ Akfen Ingaat’mn bagl ortakligidir.

@ Akfen Yenilenebilir Enerji’nin bagh ortakhiidir.

) Hacettepe Teknokent Egitim ve Klinik Arastirma Merkezi Saglik Ar-Ge Danigmanhk Proje Sanayi ve Ticaret A.S. (“Hacettepe™)’nin 10
Kasim 2025 tarihinde yapilan sermaye artiginm tamami Akfen Insaat tarafindan 6denmis olup, sdz konusu sermaye artis1 sonras1 Akfen
Ingaat’in Hacettepe Teknokent’teki pay1 %99,87 ye ulagmustir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

Istirakler ve finansal yatirimlar

Istirakler, Sirket ve Bagli Ortakliklari’nin bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken yonetilmek
iizere, bir ekonomik faaliyetin Gistlenilmesi i¢in bir s6zlesme dahilinde olusturulmustur.

Ozkaynak yontemine gore, istirak yatirimi, baslangicta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilir. Edinme
tarihinden sonra ise, yatirimecinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindaki pay1 yatirimin defter degeri
artirilarak ya da azaltilarak finansal tablolara yansitilir. Yatirimeimnin yatirim yapilan isletmenin kar veya
zararindan alacagi pay, yatirrmecinin kar veya zarari olarak muhasebelestirilir. Yatirim yapilan bir isletmeden alinan
dagitimlar (kar pay: vb.) yatirimin defter degerini azaltir. Yatirim yapilan isletmenin defter degerinin, igletmenin
diger kapsamli karindaki degisikliklerden yatirimciya diisen pay oraninda diizeltilmesi gerekir. Sirket’in
istiraklerinin ve finansal yatirimlarinin 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Oy kullanma Oy kullanma
Sahiplik hakki oram Sahiplik hakki oram
orani (%) (%) orani (%) (%)  Faaliyet boliimii
Finansal yatirnmlar @
MIP 10 10 10 10  Liman isletmeciligi
Ingaat ve otopark
TAV Yatirim 21,68 21,68 21,68 21,68  isletmeciligi
Travelex 10 10 10 10  Doviz ticareti faaliyeti
Kiraz 13 @ 2,2 2,2 - - Gayrimenkul yatirum
Kiraz 15 @ 2,2 2,2 - - Gayrimenkul yatirum
istirakler
Deniz otobiisii
MDO 50 50 50 50  tasimaciligi
Acacia Maden ©) 38,25 38,25 38,25 38,25 Maden
Gayrimenkul
Akfen GYO ¥ 45,27 45,27 45,27 4527  yatrvmi/Turizm
Biz Madencilik 50 50 50 50  Gayrifaal
Dolayih istirakler
Onur Kebap ® 50 50 - - Restoran isletmeciligi
Sogiitlii Kadikdy® 50 50 - - Restoran isletmeciligi
Afitap Restoran®) 50 50 - - Restoran isletmeciligi
Sekerli mamuller imalati
Sekerci Cafer Erol® 50 50 - - ve perakende satist
Fountains at Westside® 20 20 - - Ozel yash bakim hizmeti
EO at Fountains( 43 43 - - Ozel yash bakim hizmeti
EA at Fountains(® 325 325 - - Ozel yasl bakim hizmeti
® S6z konusu isletmeler iizerinde 6nemli etki olmamasindan dolay: finansal yatirim olarak degerlendirilmektedir.
@ Sirket Kiraz 13 ve Kiraz 15’in toplam sermayelerinin %2,20’sini teskil eden paylarin Sirket’e devrine iliskin olarak 23 Subat 2024
tarihinde hisse alim sdzlesmesi imzalanmis olup s6z konusu hisse devirleri 11 Mart 2024 tarihinde tamamlanmustir.
@ 1 Ekim 2024 tarihinde, Akfen Holding’in Acacia’da bulunan ve Acacia’nin toplam sermayesinin %4,25’ine denk gelen paylar1 Acacia

Maden’e devredilmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla s6z konusu hisse satis islemi sonucunda Akfen Holding’in Acacia Maden’de
%42,5 olan pay1 %38,25 olmustur.

@ 1 Kasim 2024 tarihinde Akfen GYO ortaklarindan Akfen International'in sahip oldugu Akfen GYO sermayesinin %31,32'sine karsilik
gelen paylar, Akfen Holding'e satilmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla soz konusu hisse alim iglemi sonucunda Akfen Holding’in
%13,94 olan pay1 %45,27 olmustur.

® Akfen Turizm’in istirakleridir.
© Akfen Ingaat’in istirakidir.
™ Akfen GYO’nun istirakleridir.

Ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri

Grup’u kontrol eden paydasin kontroliindeki sirketlerin paylarinin transferinden kaynaklanan isletme birlesmeleri
sunulan en erken karsilastirmali donemin baginda ger¢eklesmis gibi, eger daha sonra ise, ortak kontroliin saglandigi
tarihte muhasebelestirilir. Bu amagla karsilastirmali dénemler yeniden diizenlenir. iktisap edilen varliklar ve
borglar dnceden Grup’un kontroliindeki paydaslarinin konsolide finansal tablolarinda kaydedilen defter degerinden
kaydedilirler. Iktisap edilen sirketlerin 6zsermaye kalemleri sermayenin haricinde Grup’un 6zkaynaklarinda ayni
kalemlere eklenir ve ortaya ¢ikan kar ya da zarar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir.
Sirket ve konsolidasyona tabi bagh ortakliklari ile istirakleri arasindaki islemlerden dogan ger¢eklesmemis karlar ve
zararlar Grup’un ortakliktaki pay1 dlciisiinde diizeltilmistir.

Uciincii salislardan yapilan alimlar icin igletme birlesmeleri

Ucgiincii sahislardan yapilan alimlar satin alma metodu kullanilarak muhasebelestirilmistir. Satin alma maliyeti, satin
alma tarihindeki varliklarin, olugan veya iistlenilen yiikiimliiliiklerin ve istirakin kontroliinii elde etmek i¢in ¢ikarilan
O0zsermaye araclarmin gercege uygun degerleri toplami ve isletme satin almasina direk olarak atfedilebilen diger
maliyetlerin toplamu olarak hesaplanir. TFRS 3’e gore kayda alinma sartlarim1 karsilayan belirlenebilen varliklar,
yiikiimliilikler ve sarta bagl yiikiimliiliikler gergege uygun degerleri tizerinden kayda alinir.

Yabanci para

Yabanci para islemleri

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin gegerli para birimlerine islemin gergeklestigi tarihteki kurdan
cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliililkler raporlama tarihindeki kurlardan
fonksiyonel para birimine ¢evrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan fiili maliyetleriyle 6l¢iilen parasal olmayan
varliklar ve yiikiimliliikler, iglem tarihindeki kurdan cevrilir. Cevrimle olusan kur farklar1 konsolide diger
kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinir.

Grup sirketleri kullanim alanlar1 ¢ok fazla oldugu icin veya ilgili Grup sirketlerinin faaliyetlerine dnemli etkide
bulundugu ve bu sirketlerle ilgili 5Snemli ekonomik olay ve durumlari yansittigi icin fonksiyonel para birimi olarak
ABD Dolar1 veya TL’yi kullanmaktadirlar. Finansal tablolardaki kalemleri 6l¢mek i¢in kullanilan para birimi harig
kullanilan tim para birimleri yabanci para olarak adlandirilmaktadir. TMS 21 (Kur degisiminin etkileri)
standardinin ilgili hiikiimlerine gbre gegerli para birimleriyle hesaplanmamis islemler ve bakiyeler ilgili para
birimleriyle tekrar hesaplanir. Grup raporlama para birimi olarak TL kullanmaktadir.

Grup’un raporlama para biriminden farkli gegerli para birimi kullanan Grup sirketlerinin varlik ve yiikiimliliikleri,
bilango tarihindeki kurdan Grup’un raporlama para birimine ¢evrilir. Bu grup sirketlerinin gelir ve giderleri
donemin ortalama doviz kurundan raporlama para birimine gevrilir. Ozsermaye kalemleri maliyet degerinden
raporlanir. Yabanci para birimi farkliliklar1 6zsermayede, “Yabanci para cevrim fark1” altinda gosterilir. ilgili Grup
sirketleri tamamen veya kismen elden ¢ikarildiginda yabanci para ¢evrim farklarindaki ilgili miktar konsolide kar
veya zarara siniflandirilir.

Yabanci operasyonlar

Iktisaptan dolay1 olusan gercege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak iizere yurtdis1 faaliyetlerin
varlik ve yiikiimliiliikleri raporlama tarihindeki kurlardan TL’ye gevrilir. Yurtdis1 faaliyetlerin gelir ve giderleri
ilgili donemdeki ortalama kurlardan TL’ye gevrilir.

Yabanci para c¢evrim farklart 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklarinda kayitlara alinir. Yurtdist
faaliyetlerin kismen veya tamamen satilmasi durumunda yabanci para ¢evrim farklarindaki ilgili tutar kar veya
zarara transfer edilir.

Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem
konsolide finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden smiflandirilmakta ve bu hususlara iligskin olarak
aciklama yapilmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

Stoklar

Grup'un stoklar1 agirlikli olarak satilmaya hazir birimler ile ilgili maliyetleri icermektedir. Stoklar, maliyetin ya da
net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile dlciiliir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin gerekli tahmini satig maliyeti
toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Maddi duran varhklar

Muhasebelestirme ve dlcme

31 Aralik 2004 tarihine kadar alimi yapilan maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihindeki TL cinsinden TMS
29’a uygun olarak enflasyon etkilerinden arindirilmig olacak sekilde diizeltilmistir. Buna gére, maddi duran
varliklar enflasyona tabi tutulmus maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari diigiilerek
yansitilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar ise maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 diisiilerek yansitilmistir. Grup’un 2023 yilinda bagli ortakligi haline gelen
Akfen Yenilenebilir’in sabit kiymetlerindeki enerji santralleri yeniden degerleme yontemi ile
muhasebelestirilmektedir. Ayrica Akfen Insaat’ta arsa, arazi ve binalar yeniden degerleme tarihindeki gercege
uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diistikligli zararlarinin
indirilmesiyle bulunan degerle gosterilmektedir.

Grup, santraller i¢in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme
sirketinden degerleme raporu temin etmis ve ¢alismalarinda tespit edilen gergege uygun degerlerini baz almustir.
Santrallerin degerlemelerinde ve deger diigiikliigli hesaplamalarinda yer alan indirgenmis nakit akimlarimni
hesaplamak i¢in kullanilan iskonto orani, vergi sonrast Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) olan
%9,0°dur (31 Aralik 2024: %10,3).

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, finansal durum tablosunda
ozkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra, alacak
kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen varliklarin kayitli degerleri {izerinden hesaplanan amortisman (kar veya
zarar tablosuna yansitilan amortisman) ile bu varliklarin elde etme maliyetleri iizerinden hesaplanan amortisman
arasindaki fark her yil ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra yeniden degerleme fonundan ge¢mis yillara
karlarina/zararlarina transfer edilir. Ayn1 uygulama maddi duran varlik ¢ikislarinda da gecerlidir.

Yeniden degerleme azalisi, maddi duran varlik yeniden degerleme artiglart kaleminde muhasebelestirilen ayni
varlik tizerindeki mevcut artigt mahsup etmesi haricinde, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Bununla birlikte, ilgili varliklarin ekonomik 6mriinde fayda veya 6nemli 6lgiide iyilestirilmesi ile sonuglanirlarsa,
aktiflestirilirler. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday:
arttiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin
kalan tahmini faydali 6mrii {izerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maliyet ilgili varligin iktisabiyla dogrudan iliskili harcamalar1 ifade etmektedir. Grup tarafindan insa edilen
varliklarin maliyeti, malzeme maliyeti, is¢ilik ve o varligi Grup’un kullanimina hazir hale gelmesiyle dogrudan
iliskili maliyetleri ve parcalarin sokiimii, yer degistirmesi ve {izerinde bulunduklar alanin eski haline getirilmesine
iliskin maliyetleri icermektedir. ilgili ekipmanin kullanilabilmesiyle ilgili satin alinan yazilim, o ekipmanin parcasi
olarak aktiflestirilir. Maddi duran varliklar1 olugturan kalemler farkli ekonomik 6miirlere sahipler ise maddi duran
varliklarin ayr1 kalemleri (temel bilesenler) olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar, elden ¢ikarma tutari ile varligin kayith
degerinin karsilastirilmasi ile belirlenir ve konsolide kapsamli gelir tablosunda, “yatirim faaliyetlerden gelir ve
karlar/(gider ve zararlar)” altinda kayitlara alinir.

Sonradan ortaya ¢cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasimi degistirmekten dolayr olusan ve arastirma ve bakim onarim
maliyetlerini de igeren giderler s6z konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte
ise aktiflestirilebilirler. Degisen parcalarin kayitli degerleri kayitlardan ¢ikarilir. Diger tiim giderler olustukca, kar
veya zararda muhasebelestirilir.

23



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Maddi duran varhklar (devami)

Amortisman

Maddi duran varliklar, varliklarin tahmin edilen faydali dmiirlerine gére satin alma tarihi veya kurulma tarihleri
esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak tahmini artik degerleri diisiildiikten sonra
amortismana tabi tutulmakta ve kar veya zarara kaydedilmektedir. Arazi ve arsalar, amortismana tabi degildir.

Cari donemde ve dnceki donemlerdeki ekonomik dmiirler asagidaki gibidir:

Aciklama Yil

Binalar 2-50
Do6seme ve demirbaslar 2-49
Tesis, makine ve cihazlar 2-50
Tasitlar 5
Ozel maliyetler 15

Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi ile ilgili kiralama siireleri veya ekonomik émiirlerinden kisa olani
iizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, ekonomik dmiirler ve kalan degerler her hesap donemi sonunda gézden gegirilmektedir.

Maddi olmayan duran varhklar

Lisanslar ve diger maddi olmayan duran varliklar

Grup tarafindan iktisap edilen ve sinirli ekonomik émrii olan maddi olmayan duran varliklar tarihsel maliyetten
birikmis itfa paylari ve birikmis deger diisiikliigii distildiikten sonra yansitilir.

Sonradan ortaya ¢itkan harcamalar

Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu maddi olmayan duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Isletme igerisinde olusturulan serefiye ve markalarla ilgili olanlar dahil
tim diger giderler olustukca kar veya zarara yansitilir.

Itfa paylan

Maddi olmayan duran varligin ekonomik émrii boyunca dogrusal itfa yontemiyle, kullanima hazir oldugu tarihten
itibaren kar veya zarara kaydedilir. Maddi olmayan duran varliklardan Lisanslar 3-49 yil araliginda, diger maddi
olmayan duran varliklar ise 3-5 yil araliginda siirelerde itfa edilmektedir.

Serefiye

Bagli ortaklik edinimlerinden dogan serefiye maliyet degerinden birikmis deger diisiikliiklerinin ¢ikarilmasiyla
olgiiliir. Deger diistikliigii testi amaciyla, serefiye, Grup'un birlesimin sinerjilerinden faydalanmasi beklenen nakit
iireten birimlerin (veya nakit iireten birim gruplarinin) her birine tahsis edilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit yaratan bir birim, yillik olarak veya birimin deger diisiikliigline ugradigina dair
bir gosterge oldugunda daha sik olarak deger disiikligii agisindan test edilir. Nakit yaratan birimin geri
kazanilabilir tutarinin defter degerinden az olmas1 durumunda, deger diisiikliigli zarar1 6nce birime tahsis edilen
serefiyenin defter degerini azaltmak i¢in, ardindan defter bazinda orantili olarak birimdeki her bir varligin tutari,
birimin diger varliklarina dagitilir.

Deger diisiikliigii zararlar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Once, Nakit Yaratan Birim (“NYB”)’ye dagitilmis
olan herhangi bir serefiyenin defter degerini azaltacak ve daha sonra NYB’deki diger varliklarin defter degerleri
oraninda azaltilarak dagitilir.

Serefiyeye iliskin olarak muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar iptal edilmez.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devam)

Maddi Duran Varhklar ve Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diigiikliigii olup olmadigini belirlemek i¢in maddi ve maddi
olmayan duran varliklarimin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigi olmasi durumunda, deger
disiikliigli tutarmin belirlenebilmesi i¢in varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar1 Olciiliir. Bir varligin geri
kazanilabilir tutarmin Sl¢iilemedigi durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir
tutarini 6lger. Makul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklar1 nakit yaratan birimlere dagitilir.
Bunun miimkiin olmadigi durumlarda, Grup varliklart makul ve tutarli bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en
kii¢iik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik 6mrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya da
deger diistikliigli gostergesi olmasi durumunda deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir tutar, bir
varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun degeri ile kullanim degerinden
yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit
akiglarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine
gore paranin kullanim degerini ve gelecekteki nakit akiglari tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri
yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilir. Bir varlifin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin
defter degerinden diisiik oldugu durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir
tutarina indirilir. {lgili varligin yeniden degerleme modeliyle dlciilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarari
dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigii zarar yeniden degerleme deger azalisi
olarak dikkate alinir.

Maddi duran varhklarda deger distkligi olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir deger
diistikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazamlabilir degerine indirilir.
Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis
fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Deger diisiikliigii zararinin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan
birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde artirilir.
Arttirilan defter degeri, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in dnceki donemlerde varlik igin deger
disiikliigli zararmin ayrilmamis olmasit durumunda ulasacagi defter degeri agmamalidir. Varlik yeniden
degerlenmis bir tutar tizerinden gosterilmedikge, deger diisiikliigli zararma iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar
icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerleme modeliyle dlgiilen bir varligin deger diisiikliigli zararinin iptali,
yeniden degerleme artist olarak dikkate alinir.

Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, ilk olarak maliyet bedelleri ile degerlenir ve her raporlama tarihinde gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Yatirim amaglhi gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasindaki kazang veya kayiplar
(elden ¢ikarma net gelirleri ile maddi duran varliklar arasindaki fark olarak hesaplanir) gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Rayi¢ deger artislar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Grup, yatirirm amaclh gayrimenkul gelistirmek i¢in kiraladigi arazilere iligskin haklarini yatirim amagh gayrimenkul
olarak siniflandirmaktadir. Boyle bir durumda, ilgili araziye iliskin hak, finansal kiralamada oldugu sekilde
muhasebelestirilir ve buna ek olarak, muhasebelestirilen s6z konusu arazi i¢in gergege uygun deger yontemi
kullanilir. Grup’un kiralik arazilerin iistiinde gelistirilen yatirim amagli gayrimenkullerinin gergege uygun deger
tespitlerinin bu araziler i¢in ddenecek kira bedellerinin tahmini nakit akislarindan diigiilmesi suretiyle yapilmis
olmasindan otiirii, ilgili araziler ile alakali 6denecek kira bedellerinin indirgenmis degerleri yatirim amagh
gayrimenkuller ve bor¢lanmalar hesaplarinda karsilikli olarak muhasebelestirilmektedir.

Grup, 1 Mayis 2025 tarihi itibartyla Terminal Kadikdy projesine iliskin akdetmis oldugu kiralama s6zlesmesini
TFRS 16 standardi kapsaminda muhasebelestirmistir. S6z konusu sdzlesmeye konu olan alanlarin bir kisminin
iiciincii taraflara kiralanmasi (alt kiralama) nedeniyle; projenin kiraya verilen bdliimlerine isabet eden kullanim
hakki, TMS 40 standard1 uyarinca'Y atirim Amagli Gayrimenkuller kalemi altinda gergege uygun deger yontemiyle
takip edilmektedir. Projenin Grup tarafindan isletilen boliimleri ise Kullanim Hakk:i Varliklari altinda maliyet
bedeli iizerinden muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (devam)

Kiralama islemleri

Grup, s6zlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama soézlesmesi olup olmadigini ya da kiralama islemi icerip
icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme
hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sdzlesme, bir kiralama sézlesmesidir ya da bir kiralama
islemi igerir. Bir s6zlesmenin tanimlanmis bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini saglayip saglamadigim
degerlendirmek i¢in Grup, TFRS 16’daki kiralama tanimini kullanmaktadir.

Bu politika 1 Ocak 2019 tarihinde veya sonrasinda yapilmis olan s6zlesmelere uygulanir.
Kiraci olarak

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte veya kiralama bileseni igeren sézlesmede degisiklik yapildig: tarihte, Grup,
kiralama bilegeninin nispi tek bagina fiyatini ve kiralama niteligi tagimayan bilesenlerin toplam tek bagina fiyatini
esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Grup, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her bir kiralama
bilesenini ve onunla iliskili kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Grup, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina kullanim hakki varligi ve kira yikimliligi
yansitmigtir. Kullanim hakki varligimin maliyeti yiikiimliiligiiniin ilk l¢iim tutari, kiralamanin fiilen bagladigi
tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen
tutar ile tiim baglangictaki dogrudan maliyetleri ve varligin sokiilmesi ve tasinmasiyla, yerlestirildigi alanin restore
edilmesiyle ya da dayanak varligin kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore
edilmesiyle ilgili olarak ileride katlanilmas1 6ngdriilen tahmini maliyetlerden olugmaktadir.

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiractya devretmesi veya kullanim
hakki varlig1 maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini géstermesi durumunda, kullanim hakk1
varlig1 kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin yararli dmriiniin sonuna kadar amortismana tabi
tutulur. Diger durumlarda kullanim hakki varligi, kiralamanin fiilen basladig tarihten baglamak iizere, s6z konusu
varligin yararli 6mrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim
hakki varliginin degeri periyodik olarak varsa deger diisiikliigii zararlar1 da diisiilmek suretiyle azaltilir ve kiralama
yiikiimliligiiniin yeniden 6l¢iimii dogrultusunda diizeltilir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira ytikiimliiligi
o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri tizerinden 6l¢iiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni
faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilir.

Grup, alternatif bor¢lanma faiz oranini, ¢esitli dis finansman kaynaklarindan kullanacagi borglar i¢in 6deyecegi
faiz oranlarini dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarini ve kiralanan varligin tiirinii yansitacak sekilde bazi
diizeltmeler yapmaktadir.

Kira yiikiimliiligiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri agsagidakilerden olugsmaktadir:
— Sabit 6demeler (0zii itibariyla sabit ddemeler dahil);

- Ilk dl¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullamlarak yapilan, bir endeks veya
orana bagl degisken kira 6demeleri;

—Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kirac1 tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

—Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul 6l¢tide emin olunmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati
ve kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Kiralama islemleri (devami)
Kiraci olarak (devami)

Kira yiikiimliiligi, kira 6demelerinin bir iskonto orani ile indirgenmesiyle dlgiiliir. Gelecekteki kira demelerinin
belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi
durumlarinda Grup yenileme, sonlandirma ve satin alma opsiyonlarini degerlendirir.

Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢lilmesi durumunda, yeni bulunan borg tutarina gore kullanim hakki varliginda
bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakki varliginin defter degerinin sifira inmis
olmasi ve kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiinde daha fazla azalmanin mevcut olmasi durumunda, kalan yeniden 6l¢iim
tutar1 kar veya zarara yansitilir.

Kisa siireli kiralamalar ve diisiik degerli kiralamalar

Grup, bu kiralamalarla iligkili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak gider olarak finansal
tablolara yansitmustir.

Kiraya veren olarak

Grup, sdzlesmenin baslangicinda veya kiralama bileseni igeren s6zlesmedeki degisiklik yapildiginda, bir kiralama
bileseni ile bir veya daha fazla ilave kiralama bileseni veya kiralama niteligi tagimayan bilesen igeren bir sdzlesme
i¢in, sozlesmede yer alan bedeli nispi tek basina fiyati esas alarak dagitir. Grup kiraya veren konumunda
oldugunda, kiralamalarin her birini faaliyet kiralamasi ya da finansal kiralama olarak siniflandirir.

Her bir kiralama sodzlesmesini siniflandirmak i¢in, Grup, kiralama sozlesmesinin esas olarak ilgili varligin
miilkiyetinden kaynaklanan tiim riskleri ve getirileri 6nemli 6l¢iide devredip devretmedigine dair genel bir
degerlendirme yapar. Risk ve getirileri devrettigi durumda, kiralama bir finansal kiralamadir; aksi durum séz
konusuysa o zaman bir faaliyet kiralamasidir. Bu degerlendirmenin bir pargasi olarak, Grup, kiralama siiresinin
dayanak varligin ekonomik dmriiniin biiyiik bir kismini kapsayip kapsamadigi gibi bazi diger gostergeleri dikkate
almaktadir.

Grup, bir ara kiraya veren oldugunda, ana kiralamaya ve alt kiralamaya ayr1 ayr1 dikkate alir. Bir alt kiralamanin
kira siniflamasini, temel varliga atifta bulunarak degil, kira s6zlesmesinden dogan kullanim hakki varligina atifta
bulunarak degerlendirir. Bir kira sdzlesmesi, Grup'un yukarida agiklanan muafiyeti uyguladig1 kisa siireli bir
kiralama ise, alt kiralamay1 faaliyet kiralamasi olarak siniflandirir.

Kullanim hakki varhklan

Grup, kullamm hakki varliklarmi finansal kiralama s6zlesmesinin bagladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakk: varliklari, maliyet bedelinden
birikmis amortisman ve deger diislikliigii zararlar1 diisiilerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varligiin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yikiimliiliigiinin ilk 6l¢lim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alman tim kiralama
tesviklerinin diistilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladig tarihten dayanak varligin yararli émriiniin sonuna kadar
amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar1 deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal varhklar

Swiflandirma

9

Grup, finansal varliklarim “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”
olarak {i¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin igletmenin kullandig is
modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup,
finansal varliklarinin simiflandirmasimi satin alindiklart tarihte yapmaktadir. Grup’un finansal varliklarin
yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden
sonra yeniden siiflanmazlar; i modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama

doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.
Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarinin bulundugu, tiirev ara¢ olmayan
finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “ticari
alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. lgili varliklar, finansal tablolara
ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri {izerinden 6l¢iilmektedir. Itfa edilmis maliyeti {izerinden dl¢iilen ve tiirev
olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagli nakit akiglarmin
tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme
sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akislarinin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. lgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang
veya kayiplardan, deger diisiikligi kazang ya da kayiplari ile kur fark: gelir veya giderleri disinda kalanlar diger
kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan
degerleme farklari ge¢cmis yil karlarina siniflandirilir. Grup, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar
icin, gergege uygun degerinde sonradan olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmas: yontemini, ilk defa
finansal tablolara alma sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi
durumunda, ilgili yatirirmlardan elde edilen temettiiler konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmig maliyeti lizerinden 6l¢iilen
ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar diginda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev araglar” ve
“imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varliklar” kalemlerini de i¢ermektedir. Tiirev araglar, gergege uygun
degerin pozitif olmast durumunda varlik, negatif olmast durumunda ise ylkimlilik olarak
muhasebelestirilmektedir. Sirket’in kar veya zarara yansitilan tlirev araclari, faiz orani sabitleme sézlesmelerinden
olusturmaktadir.

Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varliklar

Imtiyazli hizmet anlasmalar1 kapsaminda, imtiyazi taniyan tarafin asagidaki 6demeleri yapmay1 taahhiit etmesi
durumunda, isletmecinin nakit tahsil etmeye iligkin kosulsuz hakki olmaktadir:

. Sozlesmede belirlenen veya belirlenebilen bir tutar veya
. Eger varsa, kamu hizmeti kullanicilarindan tahsil edilen tutarlar ile belirlenen veya belirlenebilen tutarlar
arasindaki ac181 6demeyi sdzlesmeye dayali olarak taahhiit etmesi

Finansal varliklar gelecek donemde beklenen kullanim bedeli getirilerinin bugiine iskonto edilme yontemi ile
gercege uygun degerinden Slgiiliir. Finansal varliklarin gergege uygun deger kayiplari ya da kazanclari, kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal varhklar (devami)

Finansal Tablo Disi1 Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili haklar1 sona erdiginde
veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim iglemiyle
devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklarin
yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayri bir varlik veya ytikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

Sirket, bir finansal yiikiimliiliik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iliskin borg ortadan kalktig1 veya iptal edildigi
zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yikiimliiliigiin kosullarinda veya nakit
akislarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal yiikiimliiliigii finansal durum
tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercege uygun degeri iizerinden yeni bir
finansal yiikiimliilik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yilikiimliiliigiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak 6denen tutar
(devredilen her tiirlii nakit dig1 varlik veya iistlenilen her tiirlii yiikiimliiliik de dahil) arasindaki fark, kar veya zarar
olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin netlestirilmesi

Sirket, finansal varlik ve yilikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda ve iglemi
net bazda gergeklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini es zamanli yapma
niyetinin bulunmasi1 durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda gostermektedir.

Deger Diistikliigii

Finansal varliklar ve sozlesme varliklart deger disiikliigii "beklenen kredi zarar1" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diistikliigi modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sézlesme varliklarina
uygulanmaktadir. Zarar karsiliklar1 asagidaki bazda 6l¢iilmiistiir; 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki
12 ay iginde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ’lerdir. Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen
6mrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ 6lgiimii,
raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra dnemli dlgiide
artmasi halinde uygulamir. Ilgili artisin yasanmadigi diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi
uygulanmustir.

Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal
varligin kredi riskinin 6nemli Ol¢iide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, 6miir boyu BKZ o6l¢timii
(basitlestirilmis yaklagim), 6nemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sozlesme varliklart igin
daima gegerlidir.

Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir alictya {irlin ya da hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar, tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari
alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarnin etkin
faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin
faiz oraninin etkisinin ¢ok biilylik olmamasi durumunda, maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli alacak
karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere
tlim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diistilerek diger gelirlere kaydedilir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni icermeyen
(1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigli hesaplamalari kapsaminda “basitlestirilmis
yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diigiikliigiine
ugramadigr durumlarda (gerceklesmis deger diistikliigli zararlari haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar
karsiliklar1 “omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgtilmektedir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yilikiimliiliiklerini bor¢lanmalar, ticari borg¢lar ve diger borglar olusturur. Finansal yiikiimliiliikler,
ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lciiliir. Tlgili finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir. Bu finansal
ylkiimliiliikler, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden dlgiiliirler.

Finansal bor¢lar ve bor¢clanma maliyeti

Finansal borglar, alindiklar: tarihlerde, alinan finansal bor¢ tutarindan islem giderleri g¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borg¢lar, takip eden tarihlerde, etkin faiz oran ile hesaplanmis iskonto edilmis
degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler.

Finansal yiikiimliiliikkler, bu yiikiimliiliklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve siiresinin
dolmasi durumlarinda kayitlardan ¢ikartilir.

Ticari bor¢lar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan {iriin ve hizmet almak suretiyle olusan borglardir. Ticari borglar ve diger
yikiimliilikler tahakkuk etmemis finansman giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis
finansman giderleri sonrasi ticari borglar ve diger yiikiimliiliikler, orijinal fatura degerinden kayda alinan borglarin
izleyen donemlerde 6denecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz
orani olmayan kisa vadeli borglar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet
degerleri iizerinden gosterilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde
kolayca gevrilebilen ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirnmlardir. Vadesi 3 aydan uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlar1 kisa vadeli finansal yatirimlar altinda
siiflandirilir.

Sermaye
Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siiflandirilir. Adi hisse ihraglar1 ve hisse senedi opsiyonlarmin ihraci ile
dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi disiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir. 2.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminat karsihig

Tirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, ¢alisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6liim gibi nedenlerden isten
ayrilan 1 yili doldurmus ¢aligsanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi
30 giin bazinda Grup’un calisanlarinin emekli olmast durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsiligi, tiim galisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmig
gibi hesaplanmis olup konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsiligi,
Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmistir. Tlim aktiieryal kazang ve kayiplar
diger kapsaml1 gelirde muhasebelestirilir.

Karsihiklar

Grup, gecmis olaylardan kaynaklanan hukuki veya zimni bir yiikiimliiligiin bulundugu, bu yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Grup’tan ¢ikmasinin muhtemel oldugu ve séz konusu
yukiimliiliik tutarinin gilivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilgili yiikiimliiliik i¢in karsilik
ayirmaktadir. Karsiliklar gelecekte olmasi beklenen nakit akimlarinin, paranin zaman degerinin etkisi ve bu
yikiimliilige ait riskler géz oniinde bulundurularak bulunacak olan vergi Oncesi bir oranla iskonto edilmesi
suretiyle hesaplanir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Hasilat

Miisteri sozlesmelerinden hasilat

Grup, TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde
asagida yer alan beg agsamali modeli kullanmaktadir.

. Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

. Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oOncelikle miisterilerle yapilan her bir sozlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr1 bir edim
ylkiimliliigh olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zamana yayilt olarak m1 yoksa
belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir.

Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iligkin edim
yiikiimliiliklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yiikiimliiliikklerinin tamamen yerine
getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lgerek hasilati zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alir. Mal veya
hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliilikkleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontroliiniin
miisterilerin eline gegtiginde muhasebelestirilir.

Grup, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Grup, ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir s6zlesmeyi TFRS 15
Standardi kapsaminda muhasebelestirir.

- Sozlesmenin taraflarinin sézlesmeyi onaylamasi ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmeleri

durumunda.

- Sirket’in her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabildigi durumda.

- Sirket’in devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullari tanimlayabildigi durumda.

- Ticari 6neme sahip bir sdzlesme mevcut oldugu durumda.

- Sirketin miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi durumunda.

31



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Hasilat (devami)

Mal satisi

Hasilatin 6nemli risk ve getirilerinin miisteriye aktarildigi durumlarda, mallarm geri kazanimi olasiligy, iliskili
masraflar ve muhtemel mallarin geri doniisiiniin giivenilir bir sekilde hesaplanabilmesi, mallarla devam eden bir
yonetim iligkisinin bulunmamasi durumunda gelir tutar1 giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmektedir. Hasilat; geri alinan
mallar, satis indirimleri, hacim indirimleri 6lgiiliir.

Risklerin ve hizmetlerin devri zamanlamasi, satis s6zlesmesinin kosullarina bagl olarak degismektedir.

Insaat s6zlesmeleri

Sozlesme gelirleri, sozlesmede kabul edilen baslangic tutarina ek olarak gelirle sonuglanabilecek veya giivenilir
bir sekilde dl¢lilmesi muhtemel olan sézlesme i¢indeki herhangi bir farklilik, talep, tesvik ddemelerini igerir.

Insaat sézlesmesinin sonucu giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa, sozlesme geliri sozlesmenin tamamlanma
sathasina orantili olarak gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Isin tamamlanma asamas1 yapilan bir is etiidii referans alinarak dlgiiliir. Aksi takdirde sdzlesme gelirleri, sadece
tahsil edilmesi muhtemel olan s6zlesme maliyetleri tutarinda muhasebelesmektedir.

Sozlesme giderleri, gelecekteki sozlesme faaliyetleriyle ilgili bir varlik yaratmadiklari siirece gerceklestikge
kaydedilir. Bir s6zlesmede beklenen bir kayip hemen kar veya zararda muhasebelestirilir.

Imtiyazli hizmet anlasmalari

TFRS 12 Yorum, kamudan 06zel sektore verilen imtiyazli hizmet anlagmalarinin isletmeciler tarafindan
muhasebelestirilmesini diizenler. Bu yorum, asagidaki kosullarin ger¢ceklesmesi durumunda kamudan 6zel sektore
verilen imtiyazli hizmet anlagsmalari igin gegerlidir:

(a) imtiyaz1 taniyanin, isletmecinin altyapi ile hangi hizmetleri vermesi gerektigini, bu hizmetleri kimin icin
vermesi gerektigini ve hangi fiyat lizerinden vermesi gerektigini denetlemesi veya diizenlemesi durumunda ve

(b) imtiyaz1 tantyanin; miilkiyet, intifa hakki ya da baska bir vasitayla, anlasma déneminin sonunda altyapiya
iliskin mevcut herhangi bir 6nemli hak/pay1 kontrol etmesi durumunda.

Eskisehir, Isparta ve Tekirdag Sehir Hastaneleri sirasiyla 20 Agustos 2015, 26 Agustos 2014 ve 12 Agustos 2016
tarihlerinde imzalanan sdzlesmeler neticesinde Kamu Ozel Isbirligi modelleri ile insaat, entegre saghk tesisleri
tasarimi, yapim, isletme ve bakimi gibi belirli hizmetler icin insaat ve Isletme Haklarmm Devri (“IHD”)
sozlesmeleri ile hizmet imtiyaz s6zlesmesi kapsaminda faaliyet yiiriitmektedir. Sirket yaptig1 imtiyaz anlagsmalari
ile igletme siireleri boyunca Saglik Bakanligi'ndan belirlenen yillik kira ve hizmet 6demelerini alacaktir. Isparta
Sehir Hastanesi, Eskisehir Sehir Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi, sirastyla Mart 2017, Ekim 2018 ve Kasim
2020 tarihleri itibartyla faaliyete ge¢mis olup Grup, hastane yonetimi faaliyetlerinden gelir elde ettigi gelirleri
“Hasilat” altinda muhasebelestirmektedir.

Isparta Sehir Hastanesi, Eskisehir Sehir Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi sirasiyla 31 Mart 2017, 27 Ekim
2018 ve 30 Kasim 2020 tarihleri itibartyla hastanelerin isletmesi ile ilgili faaliyetlerine ve tahsilatlarina baglamistir.
Saglik Bakanlig: ile son yapilan anlagsmalar neticesinde Isparta Sehir Hastanesi, Eskisehir Sehir Hastanesi ve
Tekirdag Sehir Hastanesi sirastyla Kasim 2039, Aralik 2044 ve Subat 2043 tarihlerine kadar isletim siiresine sahip
olacaktir. Bu kapsamda Grup, isletme siiresi sonunda hastane ve donatilarini saglam ve eksiksiz olarak Saglik
Bakanligi'na teslim etmekle yiikiimliidiir.

Hastaneler ¢aligma siiresinin bitiminde Saglik Bakanligina teslim edilecektir. TFRS Yorum 12 uygulamasindan
kaynaklanan finansal varliklar, bilangoda finansal varliklar altinda gosterilmistir.

Isletmeci, insaat veya yenileme hizmeti veriyorsa, isletmeci tarafindan alinan veya alinacak bedel, TFRS 15’e gore
muhasebelestirilir. S6z konusu bedel;

(a) Bir finansal varlik veya
(b) Bir maddi olmayan duran varlik haklar olabilir.
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Isletmeci, “maddi olmayan bir duran varlig1”, kamu hizmeti kullanicilarindan {icret tahsil etme hakkini (lisans)
elde ettigi 6lciide muhasebelestirir. Kamu hizmeti kullanicilarindan icret tahsil etme hakki, nakit elde etmek igin
kosulsuz bir hak degildir; ¢iinkii tutarlar, kamunun hizmeti kullandig1 dlciide kosula baghdir. Isletmeci, bir
“finansal varlig1”, insaat hizmetleri karsiliginda imtiyazi taniyanin verdigi veya imtiyazi taniyanin talimati
dogrulusunda verilen nakit veya diger bir finansal varligi elde etmeye iliskin sézlesmeden dogan kosulsuz bir
hakka sahip oldugu &lgiide muhasebelestirir; anlagsma genellikle hukuken icra edilebilir oldugundan, imtiyazi
tantyanin ¢ok az miktarda ki o da varsa, ddemeyi yapmama takdiri vardir. Odeme, isletmecinin altyapinin
belirlenen kalite veya etkinlik gereklerini karsiladigini garanti etmesi kosuluna bagl olsa dahi, imtiyazi tantyan
taraf, isletmeciye (a) belirlenen veya belirlenebilen tutari veya (b) eger varsa, kamu hizmeti kullanicilarindan tahsil
edilen tutarlar ile belirlenen veya belirlenebilen tutarlar arasindaki a¢ig1 6demeyi s6zlesmeye dayali olarak taahhiit
ediyorsa, isletmecinin nakit tahsil etmeye iliskin kosulsuz bir hakki vardir. Grup, imtiyazli Hizmet Anlagmalarini
degerlendirerek, finansal varlik olarak muhasebelestirmeye karar vermistir.

Finansal varlik modeli
Imtiyazli hizmet anlagmalar1 kapsaminda, imtiyazi taniyan tarafin asagidaki 6demeleri yapmay1 taahhiit etmesi
durumunda, isletmecinin nakit tahsil etmeye iligkin kosulsuz hakki olmaktadir:

. Sozlesmede belirlenen veya belirlenebilen bir tutar veya
. Eger varsa, kamu hizmeti kullanicilarindan tahsil edilen tutarlar ile belirlenen veya belirlenebilen
tutarlar arasindaki agi1g1 6demeyi sozlesmeye dayali olarak taahhiit etmesi

Finansal varliklar gelecek donemde beklenen kullanim bedeli getirilerinin bugiine iskonto edilme ydntemi ile
gercege uygun degerinden oOl¢iiliir. Finansal varliklarin ger¢cege uygun deger kayiplar1 ya da kazanglari, kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Sadece Anapara ve Anapara Bakiyesine Iliskin Faiz Odemelerini Iceren S6zlesmeye Bagl Nakit Akislar1 Testi

TFRS 9 Finansal varliklar i¢in, sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin
faiz 6demelerini igerip icermedigini belirlemesini gerektirir.

Anapara: Finansal varhigin ilk kayitlara alindig1 giin 6l¢iilen makul degerini ifade eder.

Faiz: Faiz paranin zaman degeri ile birlikte, kreditdriin kar marjini ve finansal aracin dmrii boyunca mevcut olan
finansal aracla ilgili kredi riskinin (Ornegin likidite riski gibi), diger temel borg verme risklerinin ve maliyetlerinin
(6rnegin, hizmet maliyeti ve yonetsel maliyetler gibi.) bedelini yansitir. S6z konusu maliyetler, olagan bir
bor¢lanma aracinin maliyetleri ile niteliksel olarak benzesmelidir.

Paranin zaman degeri, sadece zamanin ge¢gmesinin bedelini karsilayan faiz unsurudur. Diger bir ifadeyle paranin
zaman degeri unsuru diger risklerin veya finansal varligin elde tutulmasiyla iligkili maliyetlerin bedelini
karsilamaz. Isletme sdz konusu unsurun sadece zamanm gegmesinin bedelini karsilayrp karsilamadigini
degerlendirmek i¢in yargisini kullanir ve finansal varligin ifade edildigi para birimi ve faiz oraninin gegerli oldugu
donem gibi ilgili faktorleri dikkate alir.

Paranin zaman degerinden bagimsiz getirileri olan bir finansal varlik degerlendirilirken, TFRS 9 bir isletmenin
degerlendirilmekte oldugu finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarimi bir “mitkkemmel” (“kiyaslanabilir)
baska bir bor¢lanma aracinin nakit akislariyla karsilagtirmasini 6nerir. Kiyaslanan bor¢lanma aracinin nakit akislart
ile isletmenin elinde bulundurdugu finansal varligin, nakit akislar1 arasindaki fark onemli Sl¢lide birbirinden
farkliysa, sozlesmesel nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyelerine iliskin faiz 6demeleri igermedigi
kabul edilir ve s6z konusu finansal varlik, makul deger degisimi kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen bir
finansal varlik olarak degerlendirilir.

Detayl bir analize gerek duyulmaksizin, degisken nakit akislarina sahip olan finansal varligin, kiyaslanabilir bir
borglanma aracinin nakit akislarindan 6nemli dlgiide farkli oldugu veya farkli olmadig: agiksa, detayli bir nicel
degerlendirme yapmak gerekli degildir (yalnizca “niteliksel degerlendirme”).

Bu degerlendirme kapsamindaki finansal enstriimanlar i¢in kantitatif bir degerlendirme yaparken, baz1 faktorlerin
dikkate alinmas1 gerekir:
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2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Hasilat (devami)

Finansal varlik modeli (devami)

. Isletme, finansal enstriimanin sézlesmesel iskonto edilmemis nakit akislarini, nakit akislarimin zaman
degeri degistirilmemesi durumunda ortaya ¢ikacak olan, sézlesmesel iskonto edilmemis nakit akiglariyla
(“kiyaslama nakit akislar1”) karsilagtirir.

. Uygun karsilastirilabilir finansal arag, nakit akisi degiskenligi disinda ayn1 kredi kalitesine ve ayni sdzlesme
sartlaria (6rnegin; ayn1 geri 6deme siiresine sahip) sahip olan finansal enstriimandir.

. Isletme, her bir raporlama doneminde nakit akislar degistirilmis, getirilerin zaman degerini ve kiimiilatif
olarak aracin 6mrii {izerindeki etkisini dikkate almalidir.

. Isletme, olas1 her senaryodan ziyade sadece makul senaryolar1 gz éniinde bulundurmalidir.

Bununla birlikte, bir dayanak finansal ara¢ havuzu tanimlanmasi gerekmektedir, bu da birden fazla senaryonun
degerlendirilmesi gerektigi anlamina gelir.

Bazi durumlarda, finansal varligin anapara ve faiz olarak tanimlanan s6zlesmeye bagli nakit akislari olabilir, ancak
bu nakit akiglar, TFRS 9’da tanimlandig1 gibi, anapara ve faiz tutarinin 6denmemis anapara faizini yansitmaz. Bir
finansal aracin nakit akislar1 isletmenin performansina veya islem hacmine bagliysa, bu sdzlesmeden dogan nakit
akiglari, temel bir finansal enstriimanin nakit akiglari ile tutarsiz. Sonug olarak, s6z konusu enstriiman sadece
anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini iceren sdzlesmeye bagli nakit akiglar1 kriterini
karsilamayacaktir.

Grup, devlet ile yapmus oldugu Imtiyazli Hizmet Anlasmasimi, TFRS 9, Sadece Anapara ve Anapara Bakiyesine
Iliskin Faiz Odemelerini Igeren Sézlesmeye Bagli Nakit Akislar1 kapsamda degerlendirmistir. Grup,
degerlendirme sonucunda, Imtiyazli Hizmet Anlasmasindan kaynaklanan finansal varliklarinin, yabanci para doviz
kuru diizeltmesi ve s6zlesmesel degisken getiriler sebebi ile olagan bir bor¢lanma araci ile uyumlu nakit akislarinin
olmadigina kanaat etmistir. S6z konusu yatirimlardan kaynaklanan finansal varliklar, Sadece Anapara ve Anapara
Bakiyesine Iliskin Faiz Odemelerini Iceren S6zlesmeye Bagli Nakit Akislar1 kriterlerini saglamadig1 igin, Gercege
Uygun Deger Farklar1 Kar veya Zararda muhasebelestirilen finansal varlik olarak dlgmeye baslamistir.

Elektrik satis gelirleri

Grup, 6446 sayili Elektrik Piyasast Kanunu ile EPDK’nin Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve Elektrik
Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yo6netmeligi (“DUY”) ve diger ilgili mevzuat hitkiimlerine gore faaliyetlerini
yirtitmektedir.

Elektrik satiglari, tahakkuk esasina gore elektrik dagitimi sirasinda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.
YEKDEM gelirleri s6z konusu oldugunda, elektrik satist YEKDEM altinda belirtilen oranlarda verilen hizmete
gore kaydedilir. YEKDEM disinda bir gelir elde edilmesi durumunda, elektrik satig1 yine teslim edilen hizmete
gore ancak piyasa oranlari, fiyatlari {izerinden kaydedilir.

Grup, elektrik satigini bir performans yikimliiliigii olarak tanimlamustir. Faturalandirilan tutarlar, bugiine kadar
yerine getirilen performans ylikiimliliiklerinin misteriler i¢in degerini makul 6l¢iide temsil ettiginden, belirlenen
performans yiikiimliiliikleri degerlendirilmis ve zaman iginde yerine getirildigi ve faturalandirmaya uygun oldugu
belirlenmistir. Islem fiyati, ger¢ek mega-watt ¢ikis basmna fiyat temel almarak belirlenir. Lisansli projelerde
YEKDEM'e tabi satislar genellikle takip eden ayin 15-20. giiniinde faturalandirilir ve YEKDEM satis fiyati ve
piyasa takas fiyati arasindaki farktan olusan tahsilatlar faturanin kesildigi aym 25-30. Giiniinde, uzlastirma
yayinlanmasini miiteakip 7.is giinii, gergeklesir. Lisansli olmayan projelerde YEKDEM'e tabi satislar genellikle
takip eden aym 15-20. giiniinde faturalandirilir ve tiim satis bedeli bir sonraki ayin 5-8. giiniinde tahsilat
edilmektedir.
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2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Hasilat (devami)
Kira gelirleri

Yatirim amagh gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore, kira donemi boyunca alinan ve
alinacak bedeller iizerinden dogrusal olarak kaydedilmektedir. Gelir, alinan veya alinabilecek bedelin gercege
uygun degeri ile 6lgiiliir. Gelir, bu islemle ilgili olusan ekonomik faydalarin Grup’a girisi miimkiin goriilityorsa ve
bu gelirin miktar1 giivenilir bir sekilde 6l¢iililyorsa gergeklesir.

Diger islemler

Teslim edilen hizmetlerden gelirler, raporlama dénemi sonunda islemin tamamlanma oranina gore konsolide
kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Devlet tesvikleri

Devlet tesvik ve yardimlar1 gercege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak
tizere tim devlet tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda konsolide finansal tablolara yansitilir.

Devlet tegvikleri nakden veya devlete karst olan bir yiikiimliiliigiin azaltilmas1 seklinde elde edilmis olsa dahi ayn1
sekilde Finansal Tablolarda gosterilmektedir.

Yatirim tesvikleri tesvikin alinacagina ve beraberindeki tiim kosullara uyulacagina dair makul giivence saglanmis
ise gercege uygun degeri iizerinden degerlenir. Eger tesvik bir varlik kalemi ile iliskilendirilmis ise, varligin
gercege uygun degerinin hesaplanmasi sirasinda indirilmektedir. Varliga iliskin kira gelirinin elde edilmesi yoluyla
tesvik, kar ya da zararda muhasebelestirilmis olur.

Hastane projesi ilgili alinan tesvik belgeleri kapsamindaki yatirimlardan dogan kazanglar, yatirimin katki pay1
miktarina ulasgtig1 siireye kadar yatirimin kismen veya tamamen isletilmeye baslandigi mali yildan itibaren gegerli
olmak {izere indirimli oranlarda kurumlar vergisine tabidir. Bu kapsamda Grup, yatirim tesvigine sahip sirketlerde
ongoriilebilir gelecekte fayda saglamayi tahmin ettigi vergi avantajini, konsolide finansal tablolarda ertelenmis
vergi aktifi olarak muhasebelestirmektedir. Bu vergi aktifini Grup ilgili hastanelerin igletim siiresi sonuna kadar
kullanma hakkina sahiptir.

Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman gelirleri; faiz gelirleri, kur farki gelirleri ve kar veya zararda muhasebelestirilen tiirev
enstriimanlarindan kazanglart igerir. Faiz geliri, etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya
zarar igerisinde muhasebelestirilir.

Finansal giderler, banka kredilerinin faiz giderleri, finansal varliklarla (ticari alacaklar disindaki) ilgili
muhasebelestirilen deger diisiikliiklerini ve kar veya zararda muhasebelestirilen tiirev finansal riskten korunma
araclarmin etkin olmayan kisimlariin kayiplar igerir. Bir varligin iktisabi, insaati ya da iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri etkin faiz orami kullanilarak kar veya zarar igerisinde
muhasebelestirilmistir.

Ticari islemlere iligkin reeskont ve kur farki gelir/giderleri, esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlerde
muhasebelestirilmektedir.

Hisse basina kazang
Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, ana ortaklik paylarina ait net donem karinin
ilgili donem igerisinde mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve 6zsermaye enflasyon diizeltme farklarindan,
sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse
dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gdre, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.
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2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Ilgili sirketlere ait vergi hesaplamalarinda raporlama dénemi itibariyla vergi oran1 %25 olarak kullanilmigtir (31
Aralik 2024: %25) (Sehir Hastaneleri icin 2025 yilinda %30, 2024 yilinda %25). Kurumlar vergisi oran
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.
Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii aymn yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir. Donemin vergi karsilig1, cari y1l vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Donemin vergi karsiligi, 6zkaynaklarda kayitlara alinan kalemlerin 6zkaynaklarda kayitlara alinan
vergileri haricinde kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Cari donem vergi yikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Sirket’in cari vergi
ylikiimliliigl raporlama tarihi itibariyla gegerli olan vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek tizere 2025 yili i¢inde ara donemlerde beyan edilen matrahlar
tizerinden %25 oraninda (2024: %25) gegici vergi 6denmektedir (Sehir Hastaneleri igin 2025 yilinda %30, 2024
yilinda %25).

KVK’ya eklenen “Yurt ici asgari kurumlar vergisi” baslikli 32/C maddesi ile kurumlar vergisi miikelleflerinin
hesaplayacaklar1 kurumlar vergisinin tespitine yonelik diizenleme yapilmis ve kurumlarin asgari %10 oraninda
kurumlar vergisi 6demeleri zorunlulugu getirilmistir. Diizenleme uyarinca 32 nci ve 32/A maddeleri hiikiimleri
dikkate alinarak hesaplanan kurumlar vergisi, dngoriilen bazi indirim ve istisnalar diisiilmeden 6nceki kurum
kazancinin %10’undan az olamayacaktir. Tlgili madde 1 Ocak 2025 tarihinden baslamak iizere uygulanacaktir.

24 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayili Torba Kanun ile Vergi Usul Kanunu’na (“VUK?”)
eklenen gecici madde kapsaminda, sartlar olussa dahi, 2025, 2026 ve 2027 hesap donemlerinde UFE bazli
enflasyon diizeltmesi uygulamasinin yapilmamasi hiikkme baglanmistir. Bu dogrultuda, s6z konusu doénemlere
ilisgkin kurumlar vergisi beyannamelerine esas alinacak VUK finansal tablolarinda enflasyon diizeltmesi
uygulanmamigtir.

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi1 kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili
islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Ertelenen vergi, yikimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla gegerli bulunan
vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi ylikiimliiliigii, kanunen vergi varliklar1 ve vergi yiikiimliiliklerinin
mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin aynt mali otoriteye bagli olmast
durumunda ve ertelenmis vergi varliklarmin elde edilmesi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin es zamanli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Ertelenmis vergi varligt, kullanilmamig gegmis yil mali zararlari, vergi avantajlart ve indirilebilir gecici farklar
icin ilerideki dénemde gegici farklarin kullanilabilmesini saglayacak vergilendirilebilir karlarin ger¢ceklesmesinin
muhtemel oldugu dl¢iide kayitlara alinir. Ertelenmis vergi varligt her raporlama doneminde incelenir ve ilgili vergi
avantajinin gergeklesme ihtimalinin muhtemel olmadig1 kapsama kadar kayitl degeri indirilir.

Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298/¢c maddesine gore, 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal tablolarda,

yeniden degerlemeden kaynaklanan vergi etkileri, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasina
dahil edilmistir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmis vergi hesaplamasinda gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar igcin 2024 ve izleyen yillarda
%25 vergi oran kullamilmigtir. 2 Agustos 2024 tarihli ve 32620 sayili Resmi Gazete’de, “7524 Sayili Vergi
Kanunlari ile Baz1 Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hitkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
yayinlanmistir. Bu Kanun ile yurt i¢i asgari kurumlar vergisi uygulamasi, kiiresel asgari vergi uygulamasi ve vergi
ile ilgili diger bir gok konuda diizenleme ve degisiklikler yapilmistir. Igili Kanunun 35 inci maddesi ile Kurumlar
Vergisi Kanununun “Kurumlar vergisi ve gegici vergi oram” baglikli 32 nci maddesinde yapilan degisiklikle, 3996
sayili Kanuna gore yap-islet-devret modeli ¢ercevesinde gerceklestirilen projeler ile 6428 sayili Kanuna gére kamu
ozel is birligi modeli ¢ercevesinde yiiriitillen projelerde faaliyette bulunan kurumlarin kazanclari izerinden alinan
kurumlar vergisi oranin yiizde 25’den yiizde 30’a yiikseltilecegi diizenlenmistir. Bu nedenle Sehir Hastaneleri
ertelenmis vergi hesaplamasinda gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in 31 Aralik 2024 ve izleyen
yillarda %30 vergi orani kullanilmstir.

Yatirim tesvikleri kapsaminda indirimli kurumlar vergisi uygulamasina imkan saglayan devlet tesvikleri TMS 12,
Gelir Vergileri standardi kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu devlet tesvikleri hak kazanilan vergi avantaji tutar
tizerinden, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu avantajdan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast
sartiyla, ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasi, Kurumlar Vergisi Kanununun 13 {incii maddesinde "transfer fiyatlamast ile ortiilii kazang
dagitimi1" bagligi altinda ele alinmaktadir. 18 Kasim 2007 tarihli transfer fiyatlamasi ile ortiilii kar dagitimina iliskin
Genel Teblig, uygulama ile ilgili ayrintilar1 belirlemektedir.

Bir vergi miikellefi, iligkili taraflarla mallarin ve hizmetlerin satig1 veya satin alinmasi ile ilgili islem yaparsa,
fiyatlarin “emsallere uygunluk prensibi” uyarinca ayarlanmadigi durumda, bu tiir karlar transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigr diisiiniiliir. Transfer fiyatlandirmast yoluyla gizlenen bu kar dagitimu,
kurumlar vergisinden istisna olarak vergiden diisiilebilir olarak kabul edilmez.

Gelir vergisi stopaji

Temettli dagitimlari {izerinde stopaj yiikimliliigii olup, bu stopaj yiikiimliligi temettii 6demesinin yapildig
donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri 22 Aralik 2021 tarihine kadar
%15 oraninda stopaja tabii idi. Ancak, 22 Aralik 2021 tarihli ve 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiriirliige giren 4936 sayili Cumhurbaskan1 Karar1 uyarinca 193 numarali Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun kar pay1 dagitimina iligkin hiikiimlerinde diizenleme yapilmis olup, %15 olan stopaj
orani %10’a indirilmistir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci1 dogrultusunda, ortaklar, nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu
tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirak ve
miistereken kontrol edilen ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:
(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda Grup ile iliskili sayilir:
S6z konusu kiginin,

(i)  Grup iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i)  Grup tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) Grup veya Grup’un bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Grup ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve Grup’un ayni grubun iiyesi olmas1 halinde.

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da is ortakligi olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir {i¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu
igiinci igletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, Grup’un ya da Grup ile iligkili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Grup’un kendisinin béyle bir planinin
olmast halinde, sponsor olan igverenler de Grup ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s0z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir tiyesi
olmasi halinde.

Grup ist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari1 olarak
belirlemistir.

Béliimlere gore finansal raporlama

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bdlimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak
gozden gegirildigi ve hakkinda ayr finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismudir.

IFRIC 12 uyarinca, isletme doneminde gerceklesen "Kullanim Bedeli" tahsilatlari dogrudan hasilat olarak
muhasebelesememektedir. Bu tahsilatlar, finansal model uyarinca gelir tablosunda raporlanan "Gerg¢ege Uygun
Deger Artis Kazanclar1" icerisinde yer almaktadir. Grup, imtiyazli hizmet anlagsmalarinin (kamu 6zel is birligi
projeleri) IFRIC 12 ve TFRS 9 cergevesinde "Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal
Varlik" olarak muhasebelestirilmesinden kaynaklanan sunum bazli analitik ayrigmalar1 gidermek amaciyla;
"Diizeltilmis FAVOK" élg¢iitiinii kullanmaktadir (Not 4).
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Gercege uygun degerlerin belirlenmesi

Grup’un cesitli muhasebe politikalar1 ve dipnot agiklamalar1 hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliklerde gercege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege uygun degerler degerleme
ve/veya aciklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde, gercege uygun
degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili varlik veya yiikiimliiliige iliskin dipnotlarda ilave bilgi
olarak sunulmustur. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitl: fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar acisindan dogrudan (fiyatlar
araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Faiz orami takas islemleri i¢in yapilan islemlerden dogan alacaklarin veya borglarin gergege uygun degeri,
degerleme yontemi tekniklerinden indirgenmis nakit akig yaklagimina gore seviye 2 kapsaminda iken; imtiyaz
sozlesmelerine iligkin finansal varliklarin ger¢ege uygun degeri ise, seviye 3 kapsaminda degerlendirilmektedir.
Gergege uygun degerlerdeki degisime iliskin hareket tablosu Not 10°da verilmistir.

Detay1 Not 22’de verilen uzun vadeli diger yatirimlarin gergege uygun degeri, degerleme yontemi tekniklerinden
gelir indirgeme yaklagimi yontemine gore seviye 3 kapsamindadir.

Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda; Grup yonetimi, Grup'un muhasebe politikalarinin uygulanmasini
ve raporlanan varlik, yikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen hiikiimler, tahminler ve degerlendirmeler
yapmustir. Gergek sonuglar bu tahminlerden farkli olabilir. Tahminler ve degerlendirmeler siirekli olarak gdzden
gegirilir. Tahminlere iliskin diizeltmeler ileriye doniik olarak yapilir.

Mali tablolarda yer alan tutarlar tizerinde en 6nemli etkiye sahip muhasebe politikalari, varsayimlar ve tahminlerin
uygulanmasinda yapilan yargilara iliskin bilgiler asagidaki dipnotlarda yer almaktadir:

Imtiyaz sozlesmelerine iligkin finansal varliklar

Grup, Tiirkiye Cumbhuriyeti Saglik Bakanligi'yla imzalanan Sehir Hastaneleri Anlagsmalar1 uyarinca hazirlamig
oldugu Sehir Hastaneleri yapim modeli ile uyumlu olarak imtiyaz altyapisinin kullanimu ile ilgili iicret talep etme
haklarin1 finansal tablolarinda finansal varlik olarak muhasebelestirmektedir. Grup, yapim siireci tamamlanip
faaliyete gecmis projelerde, Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varliklar olarak gercege uygun degeri
tizerinden finansal tablolarina almaktadir. Sirket yonetimi, imtiyaz s6zlesmelerinden alacaklarin hesaplanabilmesi
i¢in s6zlesme siiresi boyunca enflasyon orani ve doviz kurlari i¢in 6nemli tahmin ve varsayimlar yapmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla gergege uygun deger hesaplamasinda kullanilan ve 6nemli bilesenleri risksiz faiz
orant, tilke risk primi, bor¢lanma maliyeti ve toplam finansmandaki borg oran1 dikkate alinarak belirlenen iskonto
orani, Eskisehir i¢in %7,20, Tekirdag icin %7,20 (Avro) (31 Aralik 2024: Eskisehir i¢in %7,90, Tekirdag igin
%7,90), Isparta i¢in ise %7,80 (ABD Dolar1) (31 Aralik 2024: %8,73)’dir. Enflasyon ve kur tahminleri i¢inse farkli
senaryolar ile gercege uygun deger hesaplamalar1 yapilmakta olup nihai sonug olarak ortalama deger kabul
edilmektedir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)
Imtiyaz sozlesmelerine iligkin finansal varliklar (devami)
Is modeli degerlendirmesi

Finansal varliklarin smiflandirilmasi ve 6l¢iilmesi anapara ve faiz 6demeleri sonuglarina ve is modeli testine
baglidir (Not 10). Grup, is modelini, belirli bir is hedefine ulasmak i¢in finansal varlik gruplarinin birlikte nasil
yonetildigini yansitan bir diizeyde belirlemektedir. Bu degerlendirme, varliklarin performansinin nasil
degerlendirildigi ve odlgiildiigli, performans: etkileyen risklerin nasil yonetildigi ve varlik yoneticilerinin nasil
degerlendirildigi dahil tiim ilgili kanitlar1 yansitan yargilari igerir. Grup, vadesinden dnce kayitlardan ¢ikarilan itfa
edilmis maliyetinden veya gercege uygun degerinden dl¢iilen finansal varliklarin kayitlardan ¢ikarilma nedenini
ve ilgili varligin kullanilma amaciyla tutarlt olup olmadigini anlamak igin siirekli olarak degerlendirir. Bu
degerlendirme Grup’un kalan finansal varliklarina iliskin is modelinin uygun olup olmadigmin ve eger uygun
degilse i3 modelinde bir degisiklik olup olmadigini igerir. Eger degisiklik mevcutsa finansal varliklarin
simiflandirilmasinda ileriye doniik bir degisiklik yapilmalidir. Cari donemde bdyle bir degisiklik yapilmasi
gerekmemistir.

Santrallerin yeniden degerlenmesi

Grup, santrallerin gergcege uygun degerleriyle gosterilmesi hususunda TMS 16’da yer alan uygulama
yontemlerinden yeniden degerleme modelini muhasebe politikasi olarak segmistir. 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri
itibartyla Grup, bagimsiz bir degerleme sirketinden degerleme raporu temin etmis ve santrallerini konsolide
finansla tablolarinda yeniden degerlenmis tutarlar1 izerinden gostermistir.

Degerleme galismalarinda “gelir indirgeme yontemi- INA Analizi” uygulanmstir. Gelir indirgeme yontemi- “INA
Analizi” ¢ercevesinde degerlemeyi etkileyen en temel varsayimlar; (i) gelecekte beklenen nakit akimlarini bugiine
indirgemek i¢in kullanilan vergi sonrasi agirlikli ortalama sermaye maliyeti orani (iskonto orani); ortalama
YEKDEM ve piyasa elektrik satis fiyat1 ve (iii) elektrik iiretim miktaridir. Bu varsayimlarin sézkonusu degerleme
¢aligmasinda kullanilan degerleri asagidaki gibidir.

. Iskonto orani: %9,0 (31 Aralik 2024: %10,3)
. Ortalama piyasa elektrik satis fiyati (ABD Dolar1 ¢ /kWh, nominal): 7,72 (ilk bes projeksiyon yil1 ortalamasi

donemindeki ortalama fiyattir) 2029 yili ve sonrasinda yillik ortalama %3 oraninda artirilmigtir
(31 Aralik 2024: 7,66 ve %3,1).

. YEKDEM elektrik satig fiyat1 araligi (ABD Dolar1 ¢ /kWh, reel): 7,3 — 13,3 (31 Arlaik 2024: 7,3 — 13,7)
. Toplam yillik elektrik {iretim miktari: 2.129 GWh (ilk projeksiyon yil1) (31 Aralik 2024: 1.970 GWh)
Yatirim amacli gayrimenkuller

Grup’un bilango tarihi itibartyla yatirnm amagli gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri, Grup ile iliskisi
bulunmayan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gergeklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir.
Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na gore yapilan degerleme raporlarinda hesaplanan ger¢ege uygun deger, gelir
indirgeme yontemleriyle tespit edilmis olup bu hesaplamalarda ¢esitli tahmin ve varsayimlar (iskonto oranlari,
doluluk oranlari, vb.) kullanilmaktadir. Bu tahmin ve varsayimlarda gelecekte ortaya cikabilecek degisiklikler
Grup’un konsolide finansal tablolarinda 6nemli 6lgiide etkiye neden olabilir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar altindaki arsalar ile binalar yeniden degerleme modeli uyarinca gercege uygun degerleri
iizerinden Ol¢iilmektedir. S6z konusu maddi duran varliklarin gercege uygun degerlerinin tespiti asamasinda
gayrimenkuliin mevcut durumu ve en verimli kullanim sekli g6z 6niinde bulundurularak emsal kargilastirma ve
maliyet yontemi gibi degerleme yontemleri kullanilarak degerlendirmeler yapilmistir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

Finansal yatirimlar

Grup, 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla ilisikteki konsolide finansal tablolarinda elinde bulundurdugu
MIP, Travelex, TAV Yatiim, Kiraz 13 ve Kiraz 15 hisselerini gercege uygun deger farki diger kapsaml
gelir/gidere yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirmis ve gergege uygun degeri ile kaydetmistir. Gergege
uygun degerleri ile taginan MIP, Travelex, TAV Yatirim ve TAR finansal yatirimlar1 finansal tablolar agisindan
O6nem arz etmekte ve degerleme galismalar1 uzmanlik gerektirmektedir. Degerlemeler benzer sirket garpanlart,
iskonto oranlari, cari piyasa islemlerinin getiri ve satig fiyatlar1 dikkate alinarak piyasa kosullarina uygun bir
sekilde yapilir. Bu tahmin ve varsayimlarda, gelecekte ortaya ¢ikabilecek degisiklikler Grup’un konsolide finansal
tablolarinda 6nemli dl¢iide etkiye neden olabilir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve ylikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TFRS’ye gore hazirlanan
konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un bagl ortakliklarmin
gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve diger indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarimin kismen ya da tamaman geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlar1, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin
kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z dniinde bulundurulmustur.
Grup yapilan ¢aligmalar neticesinde ertelenmis vergi varliklarinin geri kazanabilecegine iliskin kanaat olusmasi
sebebiyle bagli ortakliklarindaki ertelenmis vergi varliklarini kayitlara almistir. Gelecekte elde edilecek vergiye
tabi karm ertelenmis vergi varliklariin tamamim karsilamaya yetmedigi bagli ortakliklar igin, ertelenmis vergi
varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrilmistir.

Finansal riskten korunma amacli araclar

Yabanci para cinsinden iglemler kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi
nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ercevede Grup, bu riski yabanci para varlik ve
yilikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim Grup’un doviz
pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

Doviz kurlarindaki degisimlerden kaynaklanan kur farki kar ve zararlarinin Grup finansal tablolari tizerindeki
etkisinin muhasebenin donemsellik ilkesi kapsaminda yansitilmasini teminen; Grup TFRS 9 kapsaminda Finansal
Riskten Korunma Muhasebesi uygulanmaktadir. Grup, doviz bazli yatirim kredisini gergeklesme olasiligr yiiksek
tahmini ABD Dolar1 cinsinden gelirleri nedeniyle maruz kalinan ABD Dolari/TL spot kur riskine karsi korunma
araci olarak kullanmaktadir. Grup, bu kapsamda gergeklestirdigi etkinlik testi sonucunda s6z konusu islemin
tamaminin etkin oldugunu belirlemis ve nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamistir.

Tiirev araglar i¢in ise ilk olarak s6zlesme tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti tizerinden
kayda alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun deger ile degerlenmektedir. Grup’un
tiirev araglarim faiz oran1 swap islemleri ve doviz kuru takas islemlerinden olusturmaktadir. S6z konusu tiirev
araclar ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoniinden
gerekli kosullar: tagimadiklart durumlarda konsolide finansal tablolarda alim-satim amach tiirev araglar olarak
muhasebelestirilmekte ve bunlara iliskin gercege uygun deger degisiklikleri konsolide kar veya zarar tablosunda
yansitilmaktadir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2025 tarihi itibarwyla gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2025 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri icin yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise su
sekildedir:

- TMS 21 Degisiklikleri — Takas edilebilirligin bulunmamasi

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Grup’un konsolide finansal tablolari {izerinde dnemli
bir etkisi olmamustir.

31 Aralik 2025 tarihi itibarwla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler

- TFRS 18: Finansal Tablolarda Sunum ve Ag¢iklamalar
- TFRS 17: Sigorta Sézlesmeleri

- Sigorta Sozlesmeleri TFRS 17 (Degisiklikler): Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk
Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

- TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler): Finansal Araclarin Siniflandiriimasi ve Olgiimiine Iliskin Yapilan
Degisiklikler

- TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler): Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler

- TFRS 19: Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagli Ortakliklar: Aciklamalar

Yukaridaki standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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3. BAGLI ORTAKLIK/iSTIRAK HiSSE ALIMLARI/SATISLARI
istirak Hisse Alimlar1

Acacia Maden Hisse Geri Alim Islemi

1 Ekim 2024 tarihinde, Akfen Holding’in Acacia’da bulunan ve Acacia’nin toplam sermayesinin %4,25’ine denk
gelen paylar1 Acacia Maden tarafindan geri alinmigtir. Satis bedeli 2.977.393 TL olup, 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyla s6z konusu hisse satis islemi sonucunda Akfen Holding’in Acacia Maden’de %42,5 olan pay1 %38,25
olmustur.

Akfen GYO Hisse Alm

1 Kasim 2024 tarihinde Akfen GYO ortaklarindan Akfen International’in sahip oldugu Akfen GYO sermayesinin
%31,32'sine karsilik gelen paylar, Akfen Holding'e satilmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla s6z konusu hisse
alim iglemi sonucunda Akfen Holding’in %13,94 olan pay1 %45,27 olmustur.

Akfen GYO Alim tarihi itibarivla
Alim tarihindeki net varlik degeri 30.989.244
Alinan hisse orani 231,32
Alnan pay degeri (A) 9.707.343
Alim bedeli (B) 3.231.026
Diger 6zkaynak paylar1 etkisi (A-B) 6.476.317

Akfen ingaat Istirak Hisse Al

Akfen Insaat 23 Haziran 2025 tarihinde Fountains at Westside’a 3.180.000 ABD Dolar1 bedelle %20 oraninda
ortak olmustur. Fountains at Westside’in yonetimi Grup ve sirketin diger ortaklari tarafindan miistereken
gerceklestirilecek olup Fountains at Westside’in getirilerini 6nemli 6l¢giide etkileyen faaliyetlerine iliskin kararlar
taraflarin oy birligini gerektirmektedir. Bu nedenle, Fountains at Westside, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup’un
konsolide finansal tablolarinda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak muhasebelesmektedir.

Fountains at Westside, 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarda satin alim bedeli ile
muhasebelesmistir. Sonraki donemlerde ise satin alim bedeli ile sirketin satin alim tarihinden raporlama donemine
kadar gerceklesen kar/(zarar) ve diger kapsamli gelir/(giderin), Grup payina diisen kismi kadar muhasebelesmekte
olup, sirkete iligkin satin alim detaylar1 asagidaki gibidir:

Fountains at Westside 30 Haziran 2025
Toplam satin alim bedeli (A) 141.064
Sirket varliklart 419.935
Sirket yiikiimliliikleri 331.717
Net varhklar (B) 88.218
Satin alinan oran (C) 20%
Satin alinan net varhik (B*C) 17.644
Varlik deger farki (A-B*C) 123.420
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3. BAGLI ORTAKLIK/iSTIRAK HiSSE ALIMLARI/SATISLARI (devami)
Bagh ortakhk/istirak Hisse Satislar
Akfen Yenilenebilir Enerji Hisse Satisi

Akfen Yenilenebilir Enerji’nin ¢ikarilmig sermayesinin, toplam satis bedeli 4.212.239 TL olacak sekilde Borsa
Istanbul A.S.'de belirlenen pay satis fiyatina gore arttirilmasi kapsaminda ihrag edilen paylarin tamani Akfen
International’a 28 Kasim 2024 tarihinde tahsisli olarak satilmis olup, Akfen Yenilenebilir Enerji’nin ¢ikartlmis
sermayesi bu dogrultuda yiikseltilmistir. Artirilan sermayeyi temsil eden B grubu, hamiline yazili ve borsada islem
goren nitelikteki paylar karsiliginda, bu paylar: satin alan Akfen International'in Akfen Yenilenebilir Enerji’den
olan muaccel nitelikteki nakit kaynakli alacagina mahsup suretiyle ve tamami baglamis ve bir kism1 bu sene sonu
faaliyete gececek olan toplam 188 MW giines ve riizgar santral yatirimlarimizin finansmaninda kullanilmak tizere
4.212.239 TL kaynak girisi saglanmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla s6z konusu hisse alimi islemi sonucunda
Akfen Holding’in Akfen Yenilenebilir Enerji’de %66,50 olan pay1 %56,45 olmustur. (31 Aralik 2025:9%56,45).

Akfen insaat Hisse Satis1

17 Ocak 2025 tarihinde, Akfen Insaat’in 30.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde, 569.743 TL olan
¢ikarilmis sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak 636.584 TL'ye artirilmasi
nedeniyle ihra¢ edilen toplamda 66.841 TL nominal degerli (B) grubu hamiline yazili payin birincil halka arz1
izahnamede belirtilen kosullar ¢er¢evesinde tamamlanmistir. Bahsi gegen halka arz islemi sonrasi, Sirket paylari
23 Ocak 2025 tarihinden itibaren AKFIS.E kodu ile islem gérmeye baslamistir. Halka arz islemi sonucunda
3.108.586 TL net nakit girisi saglanmis olup Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal
tablolarinda ana ortakliga ait 2.486.413 TL pay ihra¢ primi muhasebelesmistir. Halka arz islemi sonucunda 31
Aralik 2025 tarihi itibariyla paylar %10,50 oraninda halka a¢ik duruma gelmistir
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4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bagl ortakliklarin ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin (istiraklerin) finansal bilgileri, Grup’un ydnetimsel yaklagimi ¢ergevesinde hazirlanan boliimlere gore
raporlama bilgilerine kombinasyon yéntemi ile dahil edilmistir (Bagli ortakliklar i¢in %100, istirakleri i¢in ise sahiplik oranina gore). IFRIC 12 uyarinca, isletme déneminde
gergeklegen "Kullanim Bedeli" tahsilatlar1 dogrudan hasilat olarak muhasebelesememektedir. Bu tahsilatlar, finansal model uyarinca gelir tablosunda raporlanan "Gergege
Uygun Deger Artis Kazanglar1” icerisinde yer almaktadir. Grup, imtiyazli hizmet anlagsmalarinin (kamu 6zel is birligi projeleri) IFRIC 12 ve TFRS 9 ¢ercevesinde "Gergege
Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik" olarak muhasebelestirilmesinden kaynaklanan sunum bazli analitik ayrigmalar1 gidermek amaciyla;
"Diizeltilmis FAVOK" élgiitiinii kullanmaktadir. Faaliyet bdliimlerinin muhasebe politikalar1 Grup’un Not 2°de agiklanan muhasebe politikalari ile uyumludur.

Ozkaynak yontemiyle
muhasebelesen
igtirakler
Konsolidasyon
Akfen Akfen Akfen Akfen diizeltmeleri ve Konsolide

1 Ocak-31 Aralik 2025 Holding Akfen insaat Yenilenebilir Akfensu Turizm GYO®  Acacia®™  Diger ™ Toplam siniflamalar Toplam
Hasilat 203.307 9.732.579 5.795.914 149.409  6.162.571 745.058 4.434.019 2.486.067  29.708.924 (12.774.257) 16.934.667
Satiglarin maliyeti - (9.074.314) (4.010.392) (133.729) (5.945.772) (43.203) (2.468.275)  (2.025.095) (23.700.780) 9.411.247  (14.289.533)
Briit kar/(zarar) 203.307 658.265 1.785.522 15.680 216.799 701.855 1.965.744 460.972 6.008.144 (3.363.010) 2.645.134
Pazarlama giderleri - (23.505) - - (7.552) - (151.477) (65.161) (247.695) 224.936 (22.759)
Genel yonetim giderleri (784.506) (403.150) (382.075) (40.470)  (365.410) (74.189) (167.548) (272.521)  (2.489.869) 572.356 (1.917.513)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19.239 18.307.494 1.361.091 106 459.100 947.756 - 128.234  21.223.020 (1.159.992) 20.063.028
Esas faaliyetlerden diger giderler (54.268) (225.894) (21.121) - (5.350) (7.312) (38.239) (40.872) (393.056) 285.764 (107.292)
Faaliyet (zarari)/kar1 (616.228) 18.313.210 2.743.417 (24.684) 297.587 1.568.110 1.608.480 210.652  24.100.544 (3.439.946) 20.660.598
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarimn
(zararlarindan)/karlarindan paylar - (3.222) - - (6.870) (247) - 130.919 120.580 1.687.375 1.807.955
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.767.000 144.144 19.628 - - 8.924 - 74.639 2.014.335 (1.335.184) 679.151
Yatirim faaliyetlerinden giderler (930) - - - - - - - (930) 930 -
Finansman geliri 6ncesi faaliyet kar 1.149.842 18.454.132 2.763.045 (24.684) 290.717  1.576.787 1.608.480 416.210  26.234.529 (3.086.825) 23.147.704
Finansman gelirleri 225.277 987.146 117.014 25.336 27.474 65.612 - 304.872 1.752.731 (609.022) 1.143.709
Finansman giderleri (1.937.432)  (9.106.984) (2.082.888) (1.022)  (933.228)  (438.096) (314.466) (1.798.672) (16.612.788) 2.866.991  (13.745.797)
Parasal kazang/(kay1p) 1.369.058  (7.533.434) (137.970) (18.200) 621.708 682.569 - (9.313)  (5.025.582) (1.327.526) (6.353.108)
Faaliyetler vergi oncesi kar/(zarar) 806.745 2.800.860 659.201 (18.570) 6.671 1.886.872 1.294.014  (1.086.903) 6.348.890 (2.156.382) 4.192.508
Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi geliri/(gideri) 304.987  (1.114.848) 1.292.687 6.164 (39.949)  (699.892) (151.965) (70.772) (473.588) 1.050.927 577.339
Doénem kary/(zarary) 1.111.732 1.686.012 1.951.888 (12.406) (33.278)  1.186.980 1.142.049  (1.157.675) 5.875.302 (1.105.455) 4.769.847
Ana ortaklik paylari ddnem kari/(zararr) 1.111.732 1.685.694 1.949.773 (12.406) (33.278) 1.182.341 1.142.049 (1.157.675) 5.868.230 (2.126.978) 3.741.252
Amortisman ve itfa pay: giderleri 21.188 59.347 1.781.667 1.553 182.845 382 542.574 337.280 2.926.836 (887.655) 2.039.181
Maddi ve maddi olmayan duran varlik, yatirrm amagh gayrimenkul

yatirimlari ve diger yatirimlar 16.400 199.134 5.350.653 13.082 1.777.242 2.334.611 235.843 176.215  10.103.180 (2.756.801) 7.346.379
31 Aralik 2025
Boliim varliklart 56.001.667 58.131.819 75.563.651 95.288  6.970.087 20.253.674 7.137.912 6.787.385 230.941.483 (44.053.793)  186.887.690
Bolim yikimliliikleri 16.180.621 26.435.094 19.718.383 33.721 6.593.281 5.463.295 4.135.435 8.711.219  87.271.049 (18.418.664) 68.852.385

®) Akfen GYO’nun Kar veya zarar kalemleri, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yilda, ilgili ddnem itibariyla sahiplik orani olan %45,27 ile konsolide edilmistir (31 Aralik 2024: %45,27).
(™) Acacia Maden’in kar veya zarar kalemleri, 31 Aralik 2025 sona eren yilda, ilgili donem itibartyla sahiplik orani olan %38,25 ile konsolide edilmistir (31 Aralik 2024: %38,25).
™ Diger igerisinde MDO, Akfen Danigmanlik, Akfen Portfoy, Biz Madencilik, Zeki insaat, Adana ipekyolu, Akfen Merter, Temmuz Yatirim, Agustos Yatirim, Ocak Yatirim, Subat Yatirim, Aralik Yatirim, Akfen Enerji Gaz ve Akfen Giines

Enerji (bagh ortakliklar) sirketleri yer almaktadir.
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4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Ozkaynak yintemiyle
muhasebelesen
istirakler
Konsolidasyon
Akfen Akfen Akfen Akfen diizeltmeleri ve Konsolide
1 Ocak-31 Arahik 2024 Holding Akfen insaat Yenilenebilir Akfensu Turizm GYO®™  Acacia ™ Diger ™) Toplam siniflamalar Toplam
Hasilat 123.810 9.788.275 6.672.075 148.425  4.759.956 338.028 4.592.157 1.803.204  28.225.930 (11.027.276) 17.198.654
Satiglarin maliyeti - (9.053.345) (4.062.345) (134.593) (4.680.239) (13.889) (2.551.395) (1.731.799) (22.227.605) 8.518.986  (13.708.619)
Briit kar/(zarar) 123.810 734.930 2.609.730 13.832 79.717 324.139 2.040.762 71.405 5.998.325 (2.508.290) 3.490.035
Pazarlama giderleri - (24.527) - - (2.709) - (229.725) (48.551) (305.512) 291.339 (14.173)
Genel yonetim giderleri (656.798) (506.323) (332.298) (38.214)  (117.829) (27.663) (182.345) (218.846)  (2.080.316) 486.097 (1.594.219)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 47.087 18.214.124 1.270.821 - 24.889 562.219 - 176.105  20.295.245 (766.659) 19.528.586
Esas faaliyetlerden diger giderler (147.043) (440.091) (3.058.324) (8) (5.805) (471) (4.507) (66.009) (3.722.258) 66.532 (3.655.726)
Faaliyet (zarari)/kari (632.944) 17.978.113 489.929 (24.390) (21.737) 858.224 1.624.185 (85.896) 20.185.484 (2.430.981) 17.754.503
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar - - - - - (999) - 27.578 26.579 1.499.268 1.525.847
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 5.294.478 96.820 - - - 3.737 - 86.177 5.481.212 (4.342.764) 1.138.448
Yatirim faaliyetlerinden giderler - - (108.634) - - (5.444) - - (114.078) (14.762) (128.840)
Finansman geliri dncesi faaliyet kari/(zarari) 4.661.534 18.074.933 381.295 (24.390) (21.737) 855.518 1.624.185 27.859  25.579.197 (5.289.239) 20.289.958
Finansman gelirleri 428.806 1.313.116 288.457 57.268 84.462 91.732 - 273.468 2.537.309 (790.416) 1.746.893
Finansman giderleri (1.773.392)  (8.479.714) (3.042.456) (450) (86.901)  (164.428) (217.718)  (1.848.629) (15.613.688) 2.669.291  (12.944.397)
Parasal kazang/(kay1p) 1.323.126  (7.466.665) 987.488 (47.515) 114.494 53.780 - (60.728)  (5.096.020) 358.022 (4.737.998)
Faaliyetler vergi oncesi kar/(zarar) 4.640.074 3.441.670 (1.385.216) (15.087) 90.318 836.602 1.406.467  (1.608.030) 7.406.798 (3.052.342) 4.354.456
Stirdiiriilen faaliyetlerden vergi (gideri)/geliri (180.084)  (3.238.143) 1.607.203 (6:876) (50.925)  (569.211) 405.600 (67.670)  (2.100.106) 426.600 (1.673.506)
Dénem kari/(zarari) 4.459.990 203.527 221.987 (21.963) 39.393 267.391 1.812.067  (1.675.700) 5.306.692 (2.625.742) 2.680.950
Ana ortaklik paylar1 donem kari/(zarar) 4.459.990 202.829 205.967 (21.963) 39.393 266.117 1.812.067 (1.675.700) 5.288.700 (2.692.966) 2.595.734
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 16.559 85.188 1.519.009 647 39.980 221 591.296 318.938 2.571.838 (902.746) 1.669.092
Maddi ve maddi olmayan duran varlik, yatirim amagl gayrimenkul
yatirimlari ve diger yatirimlar 74.965 251.006 2.594.123 203 311.472 276.598 740.526 9.859 4.258.752 (1.172.402) 3.086.350
31 Arahik 2024
Boliim varliklar 56.080.355 57.387.390 64.946.765 166.648 2.266.266 5.814.500 7.369.059 5.711.840 199.742.823 (31.006.963)  168.735.860
Boliim yikiimliliikleri 17.367.358 30.342.836 17.408.110 48.204  1.981.392 1.784.692 (1.399.660) 9.557.845  77.090.777 (11.181.243) 65.909.534

®) 1 Kasim 2024 tarihinde Akfen GYO ortaklarindan Akfen International’in sahip oldugu Akfen GYO sermayesinin %31,32'sine karsilik gelen paylar, Akfen Holding'e satilmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla s6z konusu hisse alim islemi
sonucunda Akfen Holding’in sahiplik oran1 %13,94’ten %45,27"ye yiikselmistir. Akfen GYO’nun kar veya zarar kalemleri, 30 Eyliil 2024 tarihine kadar hisse alis dncesi sahiplik orani olan %13,94 oraninda, 30 Eyliil 2024 tarihinden 31 Aralik 2024
tarihine kadar hisse alig1 sonrasi sahiplik orani olan %45,27 oraninda konsolide edilmistir.
(") 1 Ekim 2024 tarihinde Akfen Holding’in Acacia’da bulunan ve Acacia’nin toplam sermayesinin %4,25’ine denk gelen paylar1 Acacia Maden’e devredilmistir.. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla s6z konusu hisse alim islemi sonucunda Akfen
Holding’in sahiplik oran1 %42,5’ten %38,25’¢ diigmiistiir. Acacia Maden’in kar veya zarar kalemleri, 30 Eyliil 2024 tarihine kadar hisse alis 6ncesi sahiplik orani olan %42,5 oraninda, 30 Eyliil 2024 tarihinden 31 Aralik 2024 tarihine kadar hisse

alig1 sonras1 sahiplik orani olan %38,25 oraninda konsolide edilmistir.

") Diger igerisinde MDO, Akfen Danigmanlik, Akfen Portfoy, Biz Madencilik, Zeki insaat, Adana ipekyolu, Akfen Merter, Temmuz Yatirim, Agustos Yatirim, Ocak Yatirim, Subat Yatirim, Aralik Yatirim, Akfen Enerji Gaz ve Akfen Giines

Enerji (bagli ortakliklar) sirketleri yer almaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde

31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait diizeltilmis FAVOK ’iin vergi ncesi

kara mutabakat1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

Hasilat ve kullanim bedeli ® 21.561.479 22.628.123
Satiglarin maliyeti (-) (14.289.533) (13.708.619)
Diizeltilmis briit kar 7.271.946 8.919.504
Genel yonetim giderleri (-) (1.917.513) (1.594.219)
Pazarlama giderleri (-) (22.759) (14.173)
Amortisman ve itfa giderleri 2.039.181 1.669.092
Diizeltilmis FAVOK 7.370.855 8.980.204
Amortisman ve itfa giderleri (-) (2.039.181) (1.669.092)
Kullanim bedeli diizeltmesi (-) ® (4.626.812) (5.429.469)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20.063.028 19.528.586
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (107.292) (3.655.726)
Esas faaliyet kar 20.660.598 17.754.503
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

zararlarindan paylar 1.807.955 1.525.847
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 679.151 1.138.448
Yatirim faaliyetlerinden giderler - (128.840)
Finansman geliri/(gideri) dncesi faaliyet kar 23.147.704 20.289.958
Finansman gelirleri 1.143.709 1.746.893
Finansman giderleri (-) (13.745.797) (12.944.397)
Parasal kayip (6.353.108) (4.737.998)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 4.192.508 4.354.456

@ Konsolide finansal tablolarda muhasebelesen hasilat ile IFRIC 12 g¢ergevesinde finansal varlik modeline gore
takip edilen ve donemin ekonomik getirisini yansitan 'Kullanim Bedeli' gelirinin toplamindan olusmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde

31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kasa 8.430 6.607
Bankalar 10.015.319 11.699.460
- Vadesiz mevduat 335.400 1.767.117
- Vadeli mevduat 9.679.919 9.932.343
Diger nakit ve nakit benzerleri 2.721.014 1.431.572
Nakit ve nakit benzerleri 12.744.763 13.137.639
Kullanimi kisith banka bakiyesi (-) (892.399) (1.345.263)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 11.852.364 11.792.376

) 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibarryla diger nakit ve nakit benzerlerinin tamami Grup’a ait gecelik repo
bakiyelerinden ve vadesi 3 aydan daha kisa olan sabit getirili fonlar, devlet ve 6zel sektér bonolarindan

olugmaktadir.

Grup’un, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kullanimi kisith banka bakiyesinin 883.753 TL (31 Aralik 2024:
1.333.589 TL) tutarindaki kismi Akfen Yenilenebilir Enerji’nin projelerini finanse etmek i¢in bankalarla yaptigi
anlagmalara dair cesitli proje, rezerve ve temlik hesaplarindan olusmaktadir. Bu hesaplar yalnizca anlagmalarin
hiikiim ve kosullarinda belirtilen amaglar i¢in kullanilabilir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kullanimi kisitl banka
bakiyesinin 8.646 TL (31 Aralik 2024: 11.674 TL) tutarindaki kismi ise sigorta 6demeleri igin blokaja alinmg

olup, 6demeler yapilacagi zaman blokaj ortadan kalkmaktadir.

Vadesiz mevduat

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla vadesiz mevduatin para birimi bazinda TL karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

ABD Dolari 293.844 1.569.296
TL 21.593 27.467
Avro 19.778 170.058
Diger 185 296
Toplam 335.400 1.767.117

Vadeli mevduat

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla vadeli mevduatin para birimi bazinda TL karsilig1 asagidaki gibidir:

Vade Faiz Orani (%) 31 Arahlik 2025 Vade Faiz Orami (%) 31 Arahk 2024
ABD Dolari Ocak 2026 0,01-1,50 8.488.110 Ocak 2025 0,01-2,00 9.018.224
Avro Ocak 2026 0,01-3,00 777.432 Ocak 2025 0,01-1,00 261.614
TL Ocak 2026 3,00 — 38,25 414.377 Ocak 2025 4,50 — 48,00 652.505
Toplam 9.679.919 9.932.343
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Diger nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla Grup’a ait diger nakit ve nakit benzerlerinin, yabanci para ve Tiirk Liras1
dagilimi1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

ABD Dolari 2.605.891 1.419.985
Avro 56.579 -
TL 58.544 11.587
Toplam 2.721.014 1.431.572

Grup’un finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, faiz orami riskleri ve duyarlilik analizleri Not 34’te
belirtilmistir.

6. FINANSAL BORCLANMALAR

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarin detay agagidaki gibidir:

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Kisa vadeli bor¢clanmalar 15.999.370 17.475.509
Teminatli kisa vadeli banka kredileri 812.551 2.717.669
Kisa vadeli finansal kiralama borglanmalar1 4.409 -
Uzun vadeli teminatli banka kredilerinin kisa vadeli

kisimlar 14.855.225 14.229.924
Uzun vadeli faaliyet kiralama islemlerinden borglarin

kisa vadeli kisimlart 327.185 94.862
Ihrag edilen tahvillerin kisa vadeli kisimlar1 - 433.054
Uzun vadeli bor¢lanmalar 37.308.109 35.356.651
Uzun vadeli teminatli banka kredileri 33.914.299 34.701.717
Uzun vadeli faaliyet kiralama borglanmalar1 3.393.810 654.934
Toplam 53.307.479 52.832.160

(49)



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde

31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

6.  FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla finansal bor¢lanmalarin detaylari agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 Para birimi Nominal faiz oram % Vade tarihi  Nominal degeri  Defter degeri
Teminath proje banka kredisi®™ Avro 3A Euribor +4,75 2034 4.717.089 4.780.365
Teminath proje banka kredisi® Avro 3A Euribor +6,10 2034 4.717.089 4.793.701
Teminath proje banka kredisi® Avro 3A Euribor +5,05 2029 2.350.787 2.383.891
Teminath proje banka kredisi®") Avro 3A Euribor +6 2029 308.095 313.016
Teminath proje banka kredisi ~ ABD Dolari  SOFR +0,26 (CAS) +5,15 2029 2.220.306 2.261.932
Teminath proje banka kredisi  ABD Dolari  SOFR +0,26 (CAS) +6,20 2029 289.808 295.847
Teminath proje banka kredisi® Avro 3A Euribor +5,50 2035 5.877.614 5.962.220
Teminatli proje banka kredisi®  ABD Dolari  SOFR +0,42 (CAS) +4,90 2027 267.008 267.354
Teminath banka kredileri® ABD Dolar 3,98 2030 5.150.748 5.182.582
Teminath banka kredileri® ABD Dolart 1,40 2026 3.004.604 3.006.236
Teminath banka kredileri® ABD Dolart 1,33 2026 1.716.916 1.721.735
Teminath banka kredileri® ABD Dolart 7,50 2030 866.371 861.681
Teminath banka kredileri® ABD Dolart 7,50 2030 866.371 861.773
Teminatl: banka kredileri® Avro 3A Euribor +6,55 2028 306.615 316.130
Teminath banka kredileri® Avro 7,00 2026 440.739 454.220
Teminath banka kredileri® TL 4425 2026 300.000 345.865
Teminath banka kredileri® ABD Dolar 8,25 2027 639.392 645.856
Teminath banka kredileri® ABD Dolar 6,50 2026 394.891 395.342
Teminath banka kredileri® TL 4390 2026 459.000 520.130
Teminatli proje banka kredisi®  ABD Dolar 0,90+degisken faiz 2032 3.806.944 3.815.552
Teminatli proje banka kredisi®  ABD Dolari 7,50 2030 1.921.660 1.937.948
Teminatli proje banka kredisi®  ABD Dolari 7,50 2030 1.921.660 1.937.948
Teminatli proje banka kredisi®  ABD Dolari 7,50 2031 4.071.810 4.141515

Finansal kiralama
islemlerinden borglar® Avro 1,50 2026 4.409 4.409
Teminatlt banka kredisi® TL TLREF +5,50 2027 82.438 87.995
Teminatlt banka kredisi® TL 41,04 2026 66.000 71.902
Teminatli banka kredisi® TL 51,84 2026 25.260 27.680
Teminath banka kredisi® ABD Dolart 7 2029 1.073.073 1.081.305
Teminath banka kredisi® Avro 7 2027 90.487 92.007
Teminath banka kredisi® Avro 7,75 2027 157.252 159.765
Teminath banka kredisi® TL 4150 2026 250.000 277.167
Teminatli banka kredisi® TL 43 2026 65.000 88.604
Teminath banka kredisi® TL 45 2026 35.000 39.466
Teminatlt banka kredisi® ABD Dolart 9,25 2031 452.790 453.345
48.917.226 49.586.484

(@ Akfen Insaat kredileridir.
@ Akfen Holding kredileridir.

(4 Akfen Yenilenebilir Enerji kredileridir.

@) Akfen Turizm kredileridir.
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31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

6.  FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

31 Aralik 2024 Para birimi Nominal faiz oram1 %  Vade tarihi  Nominal degeri  Defter degeri
Teminatli proje banka kredisi® Avro 3A Euribor +#5,50 2035 6.226.292 6.327.480
Teminatli proje banka kredisi®? Avro 3A Euribor+6,10 2034 5.107.607 5.200.304
Teminatli proje banka kredisi® Avro 3A Euribor +4,75 2034 5.107.607 5.186.081
Teminatli proje banka kredisi® Avro 3A Euribor+5,05 2029 2.658.334 2.701.588
Teminath proje banka kredisi® Avro 3A Euribor +6,00 2029 349.332 355.667
Teminatli proje banka kredisi® Avro 1A Euribor+%3,25 2025 130.237 130.282
Teminath proje banka kredisi() ABD Dolart  SOFR +0,26 (CAS) +5,15 2029 2.830.609 2.886.692
Teminath proje banka kredisi() ABD Dolart  SOFR +0,42 (CAS) +4,90 2027 415.419 416.001
Teminatli proje banka kredisi® ABD Dolar1 SOFR +0,26 (CAS) +6,20 2029 370.467 378.571
Teminath banka kredisi® TL 42-53,40 2025 2.744.158 2.929.753
BIST TLREF Endeks
Tahvil® TL Degisimi + 2025 392.677 433.055
375 Baz Puan Ek Getiri

Teminath banka kredileri® ABD Dolart 1,36 2025 5.551.477 5.561.961
Teminath banka kredileri® ABD Dolart 1,40 2026 3.238.363 3.240.123
Teminath banka kredileri® ABD Dolart 1,33 2026 1.850.493 1.855.687
Teminath banka kredileri® ABD Dolart 7,50 2030 1.120.530 1.112.631
Teminath banka kredileri® ABD Dolart 7,50 2030 1.120.530 1.112.494
Teminath banka kredileri® Avro 3A Euribor +6,55 2028 404.716 429.439
Teminath banka kredileri® ABD Dolart 11 2027 346.968 345.206
Teminath banka kredileri® ABD Dolart 11 2027 208.180 212.327
Teminath banka kredileri® ABD Dolart 11 2027 231.312 237.187
Teminath banka kredileri® ABD Dolart 11 2027 94.627 96.498
Teminath banka kredileri® ABD Dolart 11 2027 231.312 244.169
Teminatlhi proje banka kredisi® ABD Dolar 0,90+degisken faiz 2032 4.723.575 4.731.892
Teminath proje banka kredisi® ABD Dolart 7,50 2030 2.535.753 2.550.423
Teminath proje banka kredisi ABD Dolart 7,50 2030 2.535.753 2.550.423
Teminath banka kredisi® TL TLREF +5,50 2027 130.892 146.504
Teminath banka kredisi® TL 52,44 2025 104.714 113.503
Teminath banka kredisi® TL 51,84 2026 52.357 57.142
Teminath banka kredisi® TL 4379 2025 52.357 55.823
Teminath banka kredisi® TL 48,40 2025 130.892 136.026
Teminath banka kredisi® Avro 7 2027 125.246 127.248
Teminath banka kredisi® Avro 7,75 2027 216.772 220.184

51.339.558 52.082.364

(1 Akfen Insaat kredileridir.
@ Akfen Insaat’m 24 Ekim 2024 tarihinde 300.000 TL nominal degerli 364 giin vadeli olarak ihrag ettigi tahvildir.
@ Akfen Holding kredileridir.
@) Akfen Yenilenebilir Enerji kredileridir.
®) Akfen Turizm kredileridir.

Teminatli proje banka kredileri asagidaki araglarla giivence altina alinmistir:

-Alacaklarin devir ve temligi,

-Hesaplarin rehini,
-Ust hakk1 ipotegi,
-Pay rehni/hisse rehni,

-Akfen Yenilebilir kredileri i¢in elektrik {iretim lisans1 devir taahhiitnamesi

Teminatl banka kredileri, Ana Hissedar ve diger Grup altina alinmustir.
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31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde

31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

6.  FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin vadelerine gore dagilimlari

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
1 yil igerisinde 15.672.185 17.380.647
1 -2 yil arast 7.504.578 12.066.651
2 - 3 yil aras1 6.287.400 5.939.341
3 -4 yil arasi 6.872.024 4.873.831
5 yil ve iizeri 13.250.297 11.821.894
Toplam 49.586.484 52.082.364

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal bor¢lanmalarin hareketleri asagidaki gibidir:

2025 2024

Doénem basgi itibari ile finansal yiikiimliiliikler 52.082.364 71.050.312
Kullanilan banka kredileri ve diger finansal bor¢lanmalar 14.870.635 20.372.324
Odenen banka kredileri (15.294.781) (22.915.637)
Odenen faiz (3.585.478) (5.010.145)
Tahakkuk 3.959.773 4.252.218
Kur fark: gideri 11.683.874 7.282.771
Parasal kazang (14.129.903) (22.949.479)
Dénem sonu toplam finansal yiikiimliiliikler 49.586.484 52.082.364

Kiralama islemlerinden borglar

TFRS 16 standardin1 Grup 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulamaya baslamis olup Grup’un kiralik araziler ile
alakali O6denecek tahmini kira bedellerinin indirgenmis degerleri faaliyet kiralama borglanmalar1 olarak

siniflandirmugtir.

Faaliyet kiralama bor¢lanmalarina ait detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

1 yildan kisa 539.758 94.862
1-5yl 2.661.684 414.863
5 yil ve tizeri 4.865.214 3.216.079
Eksi : Gelecek donemlere ait finansman gideri (4.345.661) (2.976.008)
Doénem sonu itibari ile kiralama yiikiimliiliikleri 3.720.995 749.796

Kiralama yiikiimliiliikklerinin 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillar igerisindeki hareketleri agagidaki

gibidir:

2025 2024

1 Ocak 749.796 509.296
Girigler ) 3.218.808 205.424
Finansman gideri 703.586 185.495
Odemeler (361.523) (128.628)
Parasal kazang (589.672) (21.791)

31 Arahk 3.720.995 749.796

()31 Aralik 2025 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iliskin girislerin dnemli kismi, 1 Mayis 2025 tarihinde isletmeye
acilan Terminal Kadikdy projesi kapsaminda, Akfen Turizm ve Firatcan Insaat arasinda imzalanan kiralama sdzlesmesine
iliskin olarak Grup’un konsolide finansal tablolarinda TFRS 16 uyarinca muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir (31 Aralik

2024: Yoktur).
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31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

7. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla kisa vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir :
31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

[ligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 32) 88.044 409.273
Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.783.399 2.204.648
- Saglik Bakanligi 'ndan alacaklar ©) 1.477.453 1.311.362
- Diger ticari alacaklar 1.384.392 977.915
- Stipheli ticari alacak karsiligi (78.446) (84.629)
Toplam 2.871.443 2.613.921

()31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Saglk Bakanligi’ndan ticari alacaklar, Saglik Bakanhgi ile imzalanan Sehir
Hastanesi s6zlesmeleri ve Devlet hastaneleri uyarinca olusan ticari alacaklari igermektedir.

()31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla bakiyenin biiyiik cogunlugu elektrik satislar gelirleri ve Akfen Insaat’in ticari
faaliyetlerinden gelen ticari alacaklardan olugmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillar icerisindeki slipheli alacak karsiliginin hareketleri asagidaki
gibidir:

31 Arah k 2025

31 Arah k 2024

1 Ocak 84.629 127.159
Siipheli ticari alacak karsilig1 gideri (Not 28) 15.147 7.466
Konusu kalmayan karsiliklar - (12.153)
Parasal kazang (21.330) (37.843)

Dénem sonu itibariyla 78.446 84.629

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir :

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Iligkili taraflardan ticari alacaklar 2.233

1.797

Toplam 2.233

1.797

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Mliskili taraflara ticari borglar (Not 32) 118.484 66.339
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar ) 3.543.169 3.196.556
Toplam 3.661.653 3.262.895

()31 Aralik 2025 tarihi itibartyla kisa vadeli iliskili olmayan ticari bor¢lar bakiyesi cogunlukla Grup’un insaat ve sehir hastane
isleri ile ilgili satin alinan ekipmanlar ve hastane hizmetleri ile ilgili taseron firmalara olan borglar ile Yalikavak ve Devlet
Hastaneleri projelerine iliskin olusturdugu gider tahakkuk tutarlar1 ve Akfen Yenilenebilir'in EPIAS’a olan borglarindan
olugmaktadir (31 Aralik 2024: Grup’un ingaat ve sehir hastane isleri ile ilgili satin alinan ekipmanlar ve hastane hizmetleri ile
ilgili tageron firmalara olan borglari ile Yalikavak ve Devlet Hastaneleri projelerine iliskin olusturdugu gider tahakkuk tutarlari
ve Akfen Yenilenebilir’in EPIAS’a olan borglarindan olusmaktadir).

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla uzun vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

710.082
710.082

[liskili taraflara ticari borglar (Not 32) -

Toplam -
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31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde

31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

8. DiGER ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir :

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Iligkili taraflardan diger alacaklar - 81
Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 754.361 254.112
- Vergi dairesinden alacaklar 265.185 181.694
- Verilen depozito ve garantiler 1.173 13.074
- Diger alacaklar ) 488.003 59.344
Toplam 754.361 254,193

)31 Aralik 2025 tarihi itibariyla diger alacaklarin biiyiik ¢ogunlugu Grup’un yatirim yaptig1 projelerdeki diger
paydaslara verilmis borglardan olugmakta olup s6z konusu alacak tutarina piyasa kosullarinda faiz igletilmektedir

(31 Aralik 2024: Diger gesitli alacaklar).

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir :

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

[liskili taraflardan diger alacaklar (Not 32) 191.651 35.854
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 136.394 82.830
- Verilen depozito ve garantiler 33.015 35.255
- Diger uzun vadeli alacaklar 103.379 47.575
Toplam 328.045 118.684

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir :

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Iliskili olmayan taraflara diger borglar 270.221 256.406
- Odenecek vergi ve fonlar 239.509 178.625
- Alinan depozito ve teminatlar 23.489 70.631
- Diger bor¢lar 7.223 7.150
Toplam 270.221 256.406

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

iligkili taraflara diger borglar (Not 32) 1.575.649 654.628
iligkili olmayan taraflara diger borglar 11 14

- Alinan depozito ve teminatlar 11 14
Toplam 1.575.660 654.642
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31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

9. PESIN ODENMIS GIDERLER/MUSTERI HIZMETLERINDEN DOGAN VARLIKLAR
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Iligkili taraflara pesin ddenmis giderler (Not 32) 42.816 164.059
iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 855.560 1.915.387
- Verilen avanslar 235.803 1.208.067
- Gelecek aylara ait giderler ¢ 470.090 402.072
- Insaat kontrati satin alim bedeli ) 143.439 299.267
- Diger 6.228 5.981
Toplam 898.376 2.079.446

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Gelecek yillara ait giderler ) 455.784 457.771
Insaat kontrat1 satin alim bedeli ™) 36.350 106.376
Verilen avanslar 269.228 303.868
Toplam 761.362 868.015

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla verilen avanslarm énemli bir kismu Sirket’in duran varlik alim igin verilen
avanslardan, Sehir Hastaneleri’nin insaat igleri ile satin alinan ekipmanlar i¢in verilen avanslar, hibrit GES ve Terminal
Kadikdy projesi yatirimlarina iligkin olarak verilen avanslardan olugsmaktadir.

(™31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla gelecek aylara ve yillara ait giderler bakiyesinin biiyiik cogunlugunu pesin ddenen
seyahat, kredi sigorta ve diger sigorta giderleri olugturmaktadir.

(™) 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibarryla Akfen Insaat’m Hatay Hastane, Amasya Hastane, Iskenderun Hastane ve
Hirvatistan adi ortakliklarinin pay alimina iliskin devir bedelinin s6z konusu projelerin tamamlanma siiresine gore
muhasebelesen raporlama tarihi itibartyla giderlesmeyen kisimlarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla miisteri sdzlesmelerinden dogan kisa vadeli varliklar asagidaki gibidir

Miisteri sozlesmelerinden dogan kisa vadeli varhklar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Miisteri sdzlesmelerinden dogan varliklar ) 119.028 93.432
Toplam 119.028 93.432

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla misteri szlesmelerinden dogan uzun vadeli varliklar asagidaki gibidir:

Miisteri sozlesmelerinden dogan uzun vadeli varhklar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Miisteri sdzlesmelerinden dogan varliklar ) 622.210 546.195
Toplam 622.210 546.195

® Grup, saglik alaninda sunulan hizmet s6zlesmesini TFRS 15 kapsaminda degerlendirmis ve etkisini konsolide finansal tablolara
tagimigtir. 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla s6z konusu hizmet sdzlesmesi kapsaminda saglanacak olaganiistli bakim ve
onarim hizmet giderleri i¢in yapilan pesin 6deme tutarlarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihi itibariyla 1 yil igerisinde
ilgili Sehir hastaneleri igin gergeklesmesi planlanan bakim ve onarim hizmet giderleri konsolide finansal tablolarda kisa vadeli
olarak siiflanmistir.
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31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

10. IMTIYAZ SOZLESMELERINE iLiSKIiN FINANSAL VARLIKLAR

Grup, devlet ile olan hizmet imtiyaz antlasmasinin sartlarin1 g6z 6niinde bulundurarak, TFRS Yorum 12 finansal
varlik modelini uygulamis ve bir finansal varlig1 mali tablolarinda tanimlamstir.

Grup, hizmet imtiyaz sézlesmelerini finansal varlik niteliginde esas triinler igeren karma sézlesmeler olarak
degerlendirmektedir. Ilgili s6zlesmeler birden fazla sakli tiirev {iriin igermekte ve sdzlesmeye dayali nakit akiglari,
belirli bir enflasyon orani ve doviz kurunun degisimi ile degiskenlik gostermektedir.

Grup, hizmet imtiyaz s6zlesmelerinden kaynakl: finansal varliklar1 gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan olarak siiflamakta ve gercege uygun deger degisiklikleri “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler-Giderler”
hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Sehir hastaneleri yapim ve igletim modelinin temeli, kamu 6zel ortakligi — KOI (PPP) modeline dayanmaktadir.
Genel anlamda KOI bir sézlesmeye dayali olarak, yatirnm ve hizmetlerin, projeye yonelik maliyet, risk ve
getirilerinin, kamu ve 6zel sektor arasinda paylagilmasi yoluyla gerceklestirilmesini ifade etmektedir.

Isparta Sehir Hastanesi 17 Mart 2017°de hasta almaya baglamis ve faaliyete gegmistir. Isparta Sehir Hastanesi’nin
Saglik Bakanligi’na devir tarihi ise 5 Kasim 2039’dur.

Eskisehir Sehir Hastanesi’nin 3 yil siirmesi planlanan yatirim dénemi 1 yil 10 ayda tamamlanmis olup 27 Ekim
2018°de faaliyete gegmis ve hasta alimina baglamistir. Eskisehir Sehir Hastanesi’nin Saglik Bakanligi’na devir
tarihi ise 31 Aralik 2044’ tiir.

Tekirdag Sehir Hastanesi 5 Aralik 2020°de hasta alimu ile birlikte faaliyete ge¢cmistir. Tekirdag Sehir Hastanesi’nin
Saglik Bakanligi’na devir tarihi ise 1 Subat 2043 tiir.

Imtiyaz sézlesmelerinden dogan finansal varliklara iliskin kullamim kira bedelinin tutar1, Saglik Bakanlig1 ile Grup
arasinda, Isparta ve Eskigehir Sehir Hastaneleri igin sozlesme siiresince ve Tekirdag Sehir Hastanesi igin proje
finansmant i¢in kullanilan kredinin vadesi boyunca, her bir ilgili donem i¢in belirlenen taban tutardan daha diisiik
ve tavan tutardan da daha yiiksek olmamak kaydiyla (ve fakat Tekirdag Sehir Hastanesi i¢in kredi vadesi
sonrasinda sozlesme siiresinin sonuna kadar yalnizca tavan tutara tabi olacak sekilde), kullanim kira bedelinin, ii¢
aylik periyotlar ile enflasyona bagli olarak (ve proje finansmant igin kullanilan kredinin déviz cinsinden olmasi
halinde déviz kurundaki degisimlere karsi bir koruma da igerecek sekilde) giincellenmesi ile tespit edilmektedir.
Finansal varliklar, gelecek donemde beklenen kullanim bedeli getirilerinin bugiine iskonto edilme yontemi ile
gergege uygun degerinden Ol¢iilmiistiir. Gelecek donemde beklenen kullanim bedelinin belirlenmesinde yil bazli
TUFE ve doviz kuru tahminleri kullanilmistir. Hazirlanan 31 Aralik 2025 tarihli projeksiyonda TUFE 2029-2030
yillar1 arasinda %25 ile %11 arasinda (31 Aralik 2024: 2025-2029 yillar i¢in %25 ile %11 arasinda), sonraki
yillarda ise %11 (31 Aralik 2024: %]11) baz alinmis olup, hem ABD Dolar1 hem de Avro i¢in uzun vadeli kur
beklentisi enflasyona endeksli olacak sekilde kullanilmis olan TUFE ve UFE ortalamasi ile artacak sekilde dikkate
almmustir.

Imtiyaz sdzlesmelerinden dogan finansal varliklara iliskin kullanim kira bedeli tutarlari kur ve enflasyon
degisimine karsin tavan ve taban arasinda kalacak sekilde belirlenmesinden dolayi, imtiyaz sézlesme varliklarinin
ger¢ege uygun degerini etkileyen iskonto oranlariin duyarlilik analizi Not 34’te verilmistir.
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31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

10. IMTIYAZ SOZLESMELERINE iLiSKiN FINANSAL VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla kisa ve uzun vadeli imtiyaz sdzlesmelerine iligkin finansal varliklar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Toplam Sehir Hastaneleri

Imtiyaz s6zlesmelerine iligkin kisa vadeli finansal varliklar ) 4573.818 4.532.647
Imtiyaz s6zlesmelerine iliskin uzun vadeli finansal varliklar ) 42.776.680 41.782.766
47.350.498 46.315.413

Toplam
) Hizmet imtiyaz sézlesmelerinin alimi, T.C. Saglik Bakanlig1 ile imzalanan Sehir Hastaneleri modellerinin insasina iliskin
Sehir Hastanesi sdzlesmesinden dogan imtiyaz altyapisinin kullanimi igin {icret talep etme hakkimi igermektedir. Imtiyaz
sozlesmelerinde bir finansal varligin tahmini itfa siiresi, Grup’un altyapiyr kullanmak igin imtiyaz siiresinin sonuna kadar
kamudan tahsis edebildigi donemdir.

Isparta Sehir Hastanesi, Eskigehir Sehir Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi sirasiyla 1 Mart 2017, 27 Ekim
2018 ve 30 Kasim 2020 tarihleri itibartyla hastanelerin isletmesi ile ilgili faaliyetlerine ve tahsilatlarina baslamistir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillardaki finansal varlik hareketleri agagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak 46.315.413 51.379.262
Girisler 49.654 20.146
Hizmet Imtiyaz Sozlesmeleri’nin gercege uygun deger
hesaplamasindan kaynaklanan deger artis1 (Not 28) 18.299.819 18.089.677
Tahsilatlar (4.626.812) (5.429.469)
Parasal kayip (12.687.576) (17.744.203)
31 Aralik 47.350.498 46.315.413

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla finansal varliklarin vadesi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

0-1y1l 4.573.818 4.532.647
1-5yl 15.637.265 13.041.458
5 yil tizeri 27.139.415 28.741.308
Doénem sonu itibariyla 47.350.498 46.315.413
11. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla yatirim amagli gayrimenkuller asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Aralik
2024
Bina ve otel 3.174.583 3.324.280
Arsa 1.092.944 1.014.472
Arsa kiralar1 2.939.681 -
7.207.208 4.338.752

()31 Aralik 2025 tarihi itibartyla kaydedilen arsa kiralarmin gogunlugu, 1 Mayis 2025 tarihinde faaliyete gecen Terminal
Kadikdy projesinin kiralama s6zlesmesine istinaden TFRS 16 kapsaminda muhasebelestirilmistir. S6z konusu s6zlesmeye konu
olan alanlarin bir kismimin {igilincii taraflara kiralanmasi (alt kiralama) nedeniyle; projenin kiraya verilen boliimlerine isabet
eden kullanim hakki, TMS 40 standardi uyarinca '"Yatinm Amagh Gayrimenkuller' kalemi altinda gercege uygun deger
yontemiyle takip edilmektedir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla s6z konusu gergege uygun deger; ilgili projeden elde edilmesi
beklenen kira gelirlerinden, projeye iliskin kiralanan alanlara ait tahmini isletme giderlerinin indirilmesi suretiyle olusturulan
indirgenmis nakit akislar1 yontemi kullanilarak hesaplanmistir. Degerleme ¢aligmasinda kullanilan ortalama Avro bazli iskonto
orani %7,5 olarak belirlenmistir (31 Aralik 2024: Yoktur). Projenin isletme amagcli tahsis edilen kisimlart ise TFRS 16 Kullanim
Hakk: Varliklari altinda maliyet bedeli iizerinden simiflandirtlmistir (Not 13) (31 Aralik 2024: Yoktur).

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla yatirim amacli gayrimenkuller tizerindeki rehin tutar1 5.794.592 TL dir (31 Aralik
2024: 6.245.414 TL).
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31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde

31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

11.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim amagli gayrimenkullerin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

2025 2024
1 Ocak 4.338.752 5.234.166
Harcamalara iliskin girisler 8.102 -
TFRS 16’ya iliskin girisler 2.245.261 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklardan transfer (Not 14 ve Not 15) 284.564 -
Stoklara transfer (Not 16) (21.629) (43.266)
Deger artisi/(azaligt) (Not 28) 352.158 (353.019)
Cikiglar ¢ - (499.129)
31 Aralik 7.207.208 4.338.752

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yildaki girisler, Grup’un 1 Mayis 2025 tarihinde faaliyete gegen Terminal Kadikdy
projesine iliskin kiralama sézlesmesinin projede kiraya verilen alanlara isabet eden kisminin, TFRS 16 standard: kapsaminda

TMS 40 standard1 uyarinca yatirim amagli gayrimenkul olarak muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

") 29 Mart 2024 tarihinde alman yonetim kurulu karari neticesinde, Akfen Insaat’a ait bazi gayrimenkullerin Akfen

Gayrimenkul Portfy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu’na devri ile ilgilidir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun deger siniflamalari

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 Gercege uygun deger seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

TL TL TL

Yatirrm Amagli Gayrimenkuller — Bina ve otel - 2.513.524 661.059
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller — Arsa - 1.092.944 -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller — Arsa kiralari - - 2.939.681
31 Arahk 2024 Gercege uygun deger seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

TL TL TL

Yatirim Amagl Gayrimenkuller — Bina ve otel - 2.686.610 637.670
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller — Arsa - 1.014.472 -
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31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

12.  TUREV ARACLAR
S6z konusu tiirev araglar, faiz orani takas iglemleri ve ve doviz kuru takasindan olusmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla tiirev araglardan kaynaklanan varliklar ve yiikiimiiliikler asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Tiirev araglardan kaynaklanan varliklar-Kisa vadeli 98.632 179.575
Tiirev araglardan kaynaklanan varliklar-Uzun vadeli 86.753 101.925
Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliilikler-Kisa vadeli (205) (4.318)
Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikkler-Uzun vadeli (25.871) -
Toplam 159.309 277.182

31 Arahk 2025

Orjinal Sozlesme

Para birimi —— Varhk/(Yiikiimliiliik)

—— Degeri
Tirev varliklar Avro 208.458.624 185.385
Tiirev yiikiimliliikler ABD Dolari 58.479.609 (26.076)
Toplam 159.309

31 Aralik 2024

Para birimi Orjinal SOZ]egmei Varhk

—_ degeri E—
Tirev varliklar ABD Dolan 72.251.201 28.893
Tirev varliklar Avro 231.582.868 252.607
Tiirev yukimliilikler Avro 5.570.724 (4.318)
Toplam 277.182

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 68.610 TL tiirev araglar gercege uygun deger azalisi finansman giderleri altinda
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2024: 321.981 TL gerecege uygun deger artisi, net) (Not 29).

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, tiirev araglardan kaynaklanan varliklar ve yiikiimliiliikler, degisken faiz
oraninin sabit faiz orani ile ve doviz kuru takasindan takasindan olusmaktadir. Isparta Hastane tarafindan
kullanilan kredilerin ABD Dolar1 kisminin %1001 Sofr i¢in Eskisehir Hastane i¢in kullanilan kredilerin %60’1na
Tekirdag Hastane i¢in ise alman kredilerin %70’ine faiz orani takas islemleri yapilmistir. Akfen Yenilenebilir
Enerji’deki tiirev araglari olusturan faiz takas islemi, Aralik 2024 tarihinde yapilan refinansman kapsaminda sona
ermis olup, bu islemden kaynaklanan 225.575 TL’lik nakit girisi finansman geliri kaleminde
muhasebelestirilmistir. Aralik 2024 tarihinde Akfen Ingaat ve Akfen Turizm kullanmis oldugu nakit kredinin geri
o0demesine istinaden bankaya sattig1 opsiyon tiirii call, opsiyon ¢esidi vanilla tiirev islemi gerceklesmistir. Opsiyon
vadesindeki fiyat, opsiyon kullanim fiyatindan yiiksek olursa, Akfen Insaat ve Akfen Turizm orijinal s6zlesme
degeri tutarin1 bankaya satarak karsiligi TL tutar alacaktir. Opsiyon vadesindeki fiyat, opsiyon kullanim fiyatindan
daha diisiik gergeklesirse bankaya opsiyon vade giinii i¢in anlasilan TL tutarim ddeyecektir. Akfen Insaat igin ilgili
islemin vadesi 3 Haziran 2025’te sona ermistir. Akfen Turizm i¢in ise ilgili islemin vadesi 30 Ekim 2025’te sona
ermistir.
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31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

13. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

TFRS 16 “Kiralamalar” standardinin ilk uygulamasi kapsaminda, 1 Ocak 2019 tarihinden énce TMS 17 “Kiralama
Islemleri” standardina uygun olarak faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralama taahhiitlerine iliskin
konsolide finansal tablolarda “kiralama yiikiimliiliigii” muhasebelestirilmistir. S6z konusu kira yiikiimliiligi,
gecis tarihi itibariyla gerceklesmemis kira ddemelerinin, Grup’un ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma
faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri iizerinden 6l¢iilmiistiir. Kullanim hakk: varliklari ise, ilgili
standartta yer alan basitlestirilmis gecis uygulamasi kapsaminda, kiralama yikiimliiliiklerine esit bir tutar
iizerinden muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla kullanim hakki varliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kullanim hakki varliklari ¢ 1.982.521 1.108.225
Toplam 1.982.521 1.108.225

) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla kullamm hakki varliklarmin 569.399 TL’si Akfen Turizm’in Terminal Kadikéy kiralamas: ile
personel i¢in yapilan lojman kiramalarindan, 1.413.122 TL’si ise Akfen Yenilenebilir Enerji’nin santrallerine iligkin arsa kiralar1 ve
orman izinlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2024: Akfen Yenilenebilir Enerji’nin santrallerine iliskin arsa kiralar1 ve orman
izinlerinden olugmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillardaki kullanim hakk: varliklar hareketleri asagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak 1.108.225 934.593
Amortisman gideri (99.251) (31.792)
Girigler 973.547 205.424
31 Aralik 1.982.521 1.108.225

) 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla kullanim hakk1 varliklarina yapilan girislerin 6nemli bir kismi, 1 Mayis 2025 tarihinde faaliyete
gecen Terminal Kadikdy projesine iligkin kiralama s6zlesmesinin, projenin Grup tarafindan igletilen (kendi kullanimina tahsis edilen)
kisimlarina isabet eden tutarin ve santrallere iliskin arsa kiralar1 ve orman izinlerinin TFRS 16 standardi uyarinca
muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir. 1 Mayis 2025 tarihinde acilan Terminal Kadikdy’iin kiralama sozlesmesine iliskin
olarak TFRS 16 kapsaminda yapilan muhasebelestirmeden kaynaklanmaktadir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde

31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

14. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Arazi ve Makine ve Mobilya ve Yapilmakta olan Ozel

Maliyet Santraller binalar techizat Tasitlar  demirbaslar yatwrimlar @) maliyetler Diger Toplam
1 Ocak 2025 tarihi itibartyla bakiye 62.657.146 64.264 70.124  250.749 660.249 2.621.149 373.911 18.782 66.716.374
Girisler 829.791 16.807 30.652 547.676 30.933 5.661.099 14.430 - 7.131.388
Yatirim amagh gayrimenkullere transferler®™ - (18.279) (18.824) - (5.509) - (244.313) - (286.925)
Transferler 6.897.457 - - - - (8.177.457)  1.280.000 - -
Maddi duran varlik deger artis1 ¢ 6.990.275 - - - - - - - 6.990.275
Cikiglar (966)  (16.338) (3.575) (38.684) (7.565) (243) - - (67.371)
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bakiye 77.373.703 46.454 78.377 759.741 678.108 104.548 1.424.028 18.782 80.483.741
Birikmis amortisman

1 Ocak 2025 tarihi itibariyla bakiye 9.952.498 21.746 51.483 121.988 522.051 - 217.140 3.696 10.890.602
Donem gideri 1.598.919 4.242 6.570 67.674 38.053 - 79.313 1.438 1.796.209
Yatirim amagh gayrimenkullere transferler - (11.945) - - - - - - (11.945)
Cikiglar (42) (2.989) (452) (28.413) (1.962) - - - (33.858)
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bakiye 11.551.375 11.054 57.601 161.249 558.142 - 296.453 5.134 12.641.008
1 Ocak 2025 tarihi itibartyla net defter degeri 52.704.648  42.518 18.641 128.761 138.198 2621149 156.771 15.086 55.825.772
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla net defter degeri 65.822.328 35.400 20.776 598.492 119.966 104.548 1.127.575 13.648 67.842.733

()31 Aralik 2025 tarihi itibartyla yapilmakta olan yatirimlar Akfen Turizm ile Yedide Yedi’nin Terminal Kadikdy harcamalarindan ve Akfen Yenilenebilir’in hibrit GES ve RES ek kapasite artisi

yatirimlarindan olusmaktadir.

(™) Grup, 1 Mayis 2025 tarihi itibariyla Terminal Kadikdy projesine iliskin akdetmis oldugu kiralama sézlesmesini TFRS 16 standardi kapsaminda muhasebelestirmistir. S6z konusu sézlesmeye
konu olan alanlarin bir kisminin {igiincii taraflara kiralanmasi (alt kiralama) nedeniyle; projenin kiraya verilen boliimlerine isabet eden kullanim hakki, TMS 40 standardi uyarinca Yatirim Amaclh
Gayrimenkuller kalemi altinda gergege uygun deger yontemiyle takip edilmektedir. Yatirim amagli gayrimenkullere transferler bu kapsamda yapilan transferlerdir.
() 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yilda maddi duran varlik deger artisinin 1.334.811 TL’lik kisnm esas faaliyetlerden diger gelirlerde, 5.655.464 TL’lik kisnm diger kapsamli gelirde

muhasebelestirilmistir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlari
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde

31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

14.  MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Arazi ve Makine ve Mobilyave  Yapimakta olan Ozel

Maliyet Santraller  binalar techizat  Tasitlar  demirbaslar yatirimlar @) maliyetler Diger Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiye 63.809.134  194.225 66.302 189.986 602.395 258576  364.272 15.913 65.500.803
Girigler 203.907 20.680 6.749  82.587 62.319 2.471.207 19.376 2.869 2.869.694
Maddi duran varlik deger artig1 ¢ (1.355.895) - - - - - - - (1.355.895)
Cikiglar - (150.641) (2.927) (21.824) (4.465) (108.634) (9.737) - (298.228)
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bakiye 62.657.146 64.264 70.124  250.749 660.249 2.621.149 373.911 18.782 66.716.374
Birikmis amortisman

1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiye 8.621.519 28.947 46.517 106.825 461.975 - 193.197 2.327 9.461.307
Donem gideri 1.330.979 4518 7.179 33.523 63.865 - 32.604 1.369 1.474.037
Cikiglar - (11719 (2.213) (18.360) (3.789) - (8.661) - (44.742)
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bakiye 9.952.498 21.746 51.483 121.988 522.051 - 217.140 3.696 10.890.602
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla net defter degeri 55.187.615  165.278 10.785  83.161 140.420 258.576  171.075 13.586 56.039.496
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla net defter degeri 52.704.648 42518 18.641 128.761 138.198 2.621.149 156.771 15.086 55.825.772

()31 Aralik 2024 tarihi itibarryla yapilmakta olan yatirimlar Akfen Turizm’in Terminal Kadikdy harcamalarindan ve Akfen Yenilenebilir’in hibrit GES ve RES ek kapasite artis1 yatirimlaridan

olusmaktadir.

() 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yilda maddi duran varlik deger artisiin (1.684.952) TL’lik kisnu esas faaliyetlerden diger gider, (net), 289.789 TL’lik kismu ise diger kapsamli gelirde

muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla toplam 2.039.181 TL tutarindaki sirasiyla 1.796.209 TL, 143.721 TL ve 99.251 TL olan maddi duran varlik, maddi olmayan duran varlik ve
kullanim hakki varliklarindaki amortisman giderinin 1.937.026 TL tutarindaki kismi satiglarin maliyetinde, 102.155 TL tutarindaki kismi ise genel yonetim giderlerinde
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2024: Toplam 1.669.092 sirasiyla 1.474.037 TL maddi duran varlik, 163.263 TL maddi olmayan duran varlik, 31.792 TL kullanim hakki
varliklarindaki amortisman giderinin 1.576.311 TL tutarindaki kismu satiglarin maliyetinde, 92.781 TL tutarindaki kism1 genel yonetim giderlerinde muhasebelestirilmistir) (Not

13 ve Not 15) (Not 25 ve Not 26).

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla maddi duran varliklar/tagitlar altinda yer alan feribot/gemilere iliskin olarak 1.493.717 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2024:

Yoktur).
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

15.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarin hareketleri agsagidaki gibidir:

Maliyet Haklar Diger Serefiye ) Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiye 5.918.463 505.920  295.577 6.719.960
Girigler - 16.191 - 16.191
31 Arahk 2024 tarihi itibariyla bakiye 5.918.463 522.111 295.577 6.736.151
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla bakiye 5.918.463 522.111  295.577 6.736.151
Girisler 14.795 17.425 - 32.220
Yatirim amagli gayrimenkullere transferler (9.074) (2.560) 0 (11.634)
Cikiglar (17.287) - - (17.287)
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bakiye 5.906.897 536.976  295.577 6.739.450
Birikmis itfa ve tiikenme paylari Haklar Diger - Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiye 1.058.675 269.431 - 1.328.106
Donem gideri 129.642 33.621 - 163.263
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bakiye 1.188.317 303.052 - 1.491.369
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla bakiye 1.188.317 303.052 - 1.491.369
Donem gideri 108.567 35.154 - 143.721
Yatirim amaghi gayrimenkullere transferler (2.050) - - (2.050)
Cikislar (3.256) - - (3.256)
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bakiye 1.291.578 338.206 - 1.629.784
Net defter degeri

1 Ocak 2024 tarihi itibariyla net defter degeri 4.859.788 236.489 295.577 5.391.854
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla net defter degeri 4.730.146 219.059 295.577 5.244.782
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla net defter degeri 4.730.146 219.059 295.577 5.244.782
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla net defter degeri 4.615.319 198.770  295.577 5.109.666

)RES Sirketlerin’den Imbat Enerji A.S nin, Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.’yi satin alimu sirasinda ortaya ¢ikan serefiye rakandar.

16. STOKLAR
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla stoklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Mamuller 545.195 477.842
Yiyecek ve icecek stoklari 61.965 43.188
Toplam 607.160 521.030

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla mamulerin dnemli bir kismi Gélba§1.incek’te yer alan konut projesiyle ilgili satilik mevcut dairelerden ve
villa projesiyle ilgili tutarlardan olugmaktadir (31 Aralik 2024 Goélbast Incek’te yer alan konut projesiyle ilgili satilik mevcut daireler).

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillardaki stok hareket tablosu agsagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak 521.030 455.037
Girigler 125.015 180.319
Cikislar (60.514) (157.592)
Yatirim amagli gayrimenkullerden transfer (Not 11) 21.629 43.266
31 Aralik 607.160 521.030

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla stoklarin {izerinde ipotek bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

17.  ERTELENMIS GELIiRLER / MUSTERI SOZLESMELERINDEN DOGAN YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla kisa vadeli ertelenmis gelirler agagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

[liskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 66.890 20.189
- Alinan avanslar 16.000 10.483
- Otel kira gelirleri ¢ 50.890 9.706

Toplam 66.890 20.189

()31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla avans bakiyesi, insaat taahhiit isi ile ilgili alan cesitli avanslardan olusmaktadir.
¢ 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla otel kira gelirleri, Bodrum Loft Otel ile ilgili raporlama donemi sonrasindaki
aylara ait pesin tahsil edilen kira tutarlarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla miisteri sdzlesmelerinden dogan kisa vadeli yiikiimliiliikler agagidaki
gibidir:

Miisteri s6zlesmelerinden dogan kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Miisteri sézlesmelerinden dogan kisa vadeli yiikiimliiliikler ¢ 382.852 489.141
Toplam 382.852 489.141

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla miisteri sézlesmelerinden dogan uzun vadeli yiikiimliiliikler asagidaki
gibidir:

Miisteri s6zlesmelerinden dogan uzun vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Miisteri sézlesmelerinden dogan uzun vadeli yiikiimliiliikler ) 1.237.692 980.295
Toplam 1.237.692 980.295

) Grup, saglik ve elektrik satis alanlarmda sunulan hizmet sdzlesmesini TFRS 15 kapsaminda degerlendirmis ve etkisini
konsolide finansal tablolarina 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla tasimustir. 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla
miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler , s6z konusu hizmet s6zlesmesi kapsaminda ilgili hizmet bedeli i¢in pesin elde
edilen gelir tutarlarindan olugmaktadir. 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla 1 yil igerisinde ilgili hastane igin
gerceklesmesi planlanan bakim ve onarim hizmet gelirleri konsolide finansal tablolarda kisa vadeli olarak smiflanmisgtir.

18. KARSILIKLAR
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla kisa vadeli borg karsiliklar1 agagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Izin yiikiimliiliigii karsilig: 122.585 105.485
Diger karsiliklar ) 41.494 65.911
Toplam 164.079 171.396

()31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibarryla diger karsiliklarin tamami Akfen Yenilenebilir'e ait HES proje sirketlerinin
onceki hissedarlarina hisse devir s6zlesmesine bagl olarak Akfen Holding tarafindan 6denecegi dngoriilen tutarlaridir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla uzun vadeli borg karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kidem tazminat1 karsilig1 129.872 128.748
Diger kargiliklar 8.873 9.864
Toplam 138.745 138.612

(@ Akfen Yenilenebilir Enerji dava karsiliklarindan olusmaktadir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

19. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bakanlar Kurulu’nun, 1 Temmuz 2003 tarih ve 2003/5868 sayili karari ile, Tiirk Uluslararas1 Gemi Siciline ve
Milli Gemi Siciline kayitli, kabotaj hattinda miinhasiran yiik ve yolcu tasiyan gemilere, ticari yatlara, hizmet ve
balik¢1 gemilerine miktari her geminin teknik 6zelliklerine gore tespit edilmek ve bu akaryakiti kullanacak geminin
jurnaline islenmek kaydiyla verilecek akaryakitin &zel tiiketim vergisi tutarinin, 2004 yili bagindan itibaren sifira
indirilmesini kararlastirmistir. IDO, 2004 yilindan itibaren bu kapsamda ozel tiiketim vergisi indiriminden
yararlanmaktadir.

Bakanlar Kurulu’nun 2 Aralik 2004 tarih ve 2004/5266 sayil1 karari ile, Tiirk Uluslararasi Gemi Siciline kayitl
gemilerin ve yatlarin igletilmesinden ve devrinden elde edilen kazanglar, gelir ve kurumlar vergileriyle fonlardan
istisnadir. Tiirk Uluslararasi Gemi Siciline kaydedilecek gemilere ve yatlara iliskin alim, satim, ipotek, tescil, kredi
ve navlun mukaveleleri; damga vergisine, harclara, banka ve sigorta muameleleri vergisine ve fonlara tabi
tutulmazlar. IDO, bu kapsamda kurumlar vergisi ve gelir vergisi indirimlerinden yararlanmaktadir.

Acacia Maden, Kastamonu’daki maden tesisi i¢in 27 Nisan 2014 tarihinde Ekonomi Bakanligi'ndan "Biiyiik
Olgekli Yatirim" planinda yatirim tesvik belgesi almistir. Bu tesvik kapsaminda toplam yatirim tutarmin %40°lik
tutar1 vergi muafiyetine baz olusturmakta ve sirketin ileride olusacak vergi tutarinin %80’1i, vergi muafiyetine baz
tutara ulasana kadar tesvik kapsaminda 6denmeyecektir. Ayrica Acacia Maden, SGK is veren hissesi desteginden
faydalanmaktadir.

Akfen Ingaat’a ait hastane projeleri ilgili alman tesvik belgeleri kapsamindaki yatirimlardan dogan kazanglar,
yatirimin katki payr miktarina ulastigi siireye kadar yatirimin kismen veya tamamen isletilmeye baslandigi mali
yildan itibaren gegerli olmak {izere indirimli oranlarda kurumlar vergisine tabidir. Bu kapsamda Grup, yatirim
tesvigine sahip sirketlerde Ongoriilebilir gelecekte fayda saglamayi tahmin ettigi vergi avantajini, finansal
tablolarda ertelenmis vergi aktifi olarak muhasebelestirmektedir. Grup’un dolayli bagh ortakliklari olan Isparta
Sehir Hastanesi, Eskisehir Sehir Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi’nin, T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik
Uygulama ve Yabanct Sermaye Genel Miidiirliigii'ne yapmis olduklart tesvik belgesi basvurulari sonucunda,
Kamu Ozel Isbirligi modeli ile Isparta Sehir Hastanesi, Eskisehir Sehir Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi
yatirimlart ile ilgili tegvik bagvurulari Bakanlar Kurulu karariyla yiiriirliige konulan Yatirimlara Proje Bazli Devlet
Yardimu verilmesi kapsamina alinmis olup sirastyla 26 Subat 2015, 8 Kasim 2017 ve 25 Ocak 2018 tarihli Bakanlar
Kurulu'nda onaylanmustir. Isparta Sehir Hastanesi 118061 sayili, Eskisehir Sehir Hastanesi 133596 sayili ve
Tekirdag Sehir Hastanesi 135097 say1li tesvik belgelerine sahiptirler. Tesvige konu yatirim tutari, yapilan revizeler
ve Resmi Gazete’de yayimlanan Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’ne gore her yil icerisinde belirlenen yeniden
degerleme oranlarma gore yapilan yeniden degerlemeler sonrasinda 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sirasiyla
3.342.817 TL, 1.971.390 TL ve 3.170.957 TL’ye ulasmistir (Sirasiyla 31 Aralik 2024: satmalma giiciiyle
3.486.726 TL, 2.056.258 TL ve 3.307.466 TL). Yatirimin yararlandigi tesvik unsurlari ise agagidaki gibidir:

e Kurumlar Vergisi Indirimi (vergi indirim orani: Eskisehir Sehir Hastanesi igin %50, Isparta Sehir Hastanesi ve
Tekirdag Sehir Hastanesi i¢cin %55, yatirima katki orant: Eskisehir Sehir Hastanesi i¢in %15, Isparta Sehir
Hastanesi ve Tekirdag Sehir Hastanesi igin %20),

e KDV Istisnast,

Ertelenmis vergi varliklar1 gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasimin muhtemel oldugunun tespiti
halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugmasinin muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis
vergi varliklari, indirilebilir gecici farklar, mali zararlar ve indirimli kurumlar vergisi 6demesine imkan saglayan
yatirim indirimleri nedeniyle hak kazanilan vergi avantajlari lizerinden hesaplanmaktadir. Bu kapsamda Grup
yatirim tesviklerinden dogan ertelenmis vergi varliklarinin konsolide finansal tablolara yansitilmasini uzun siireli
planlara dayandirmakta olup, s6z konusu yatirim indirimlerine iligskin ertelenmis vergi varliklarmin geri
kazanilabilirligini, vergilendirilebilir kar tahminlerini iceren is modellerini baz alarak her bilancgo tarihi itibariyla
degerlendirmektedir. S6z konusu tesvigin, hastanenin Saglik Bakanligi’na devrine kadar kullanilmas1 gerekmekte
olup, ilerleyen yillarda istisnaya tabi tutar tahminlemesi y1l sonu TUFE projeksiyonu baz alinarak yapilmistir.
Hastanenin kar zarar projeksiyonlarinda yil bazli TUFE ve doviz kuru tahminleri kullanilmistir. Hazirlanan 31
Aralik 2025 tarihli projeksiyonda TUFE 2026-2030 yillari arasinda %25 ile %11 arasinda (31 Aralik 2024: 2025-
2029 yillart igin %25 ile %11 arasinda), sonraki yillarda ise %11 (31 Aralik 2024: %11) baz alinmis olup, hem
ABD Dolart hem de Avro i¢in uzun vadeli kur beklentisi enflasyona endeksli olacak sekilde kullanilmis olan
TUFE ve UFE ortalamast ile artacak sekilde dikkate alinmistir. Kurumlar vergisi projeksiyonunda hastanelerin
mevcut birikmis zarar pozisyonlar dikkate alinmistir.
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31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yillara ait konsolide finansal tablo dipnotlar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31
Aralik 2024 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

19. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI (devami)

Grup, sonraki donemlerde kullanilmak iizere, bu yatirim tesviklerinin tamami iizerinden vergi varligi
yaratmaktadir. Grup, yapmis oldugu projeksiyonlar ve degerlendirmeler neticesinde yatirim tesviklerinden
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklarimin isletme dénemi sonuna kadar kullanilmasini beklemektedir.

Yatirim tesviklerinden 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yilda cari donem vergisine tekabiil eden ertelenmis
vergi etkisi 1.723.538 TL (31 Aralik 2024:2.701.315 TL) olup, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal
tablolarda ertelenmis vergi varligi icerisinde yer alan yatirim tesvik kaynakli ertelenmis vergi varligi 8.485.164
TL’dir (31 Aralik 2024: 8.850.450 TL).

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla gergeklestirilen duyarlilik analizinde, is planlarini olusturan temel
makroekonomik ve sektorel varsayimlarda yer alan girdiler %10 artirilarak/azaltilarak yapildiginda yatirim
tesviklerine iliskin ertelenmis vergi varliklarinin isletme siiresince Ongoriilen geri kazanim siirelerinde bir
degisiklik olmamustir.

Akfen Yenilenebilir’in portfoylinde bulunan HES Sirketleri projelerinden, Dogangay, Doruk, Sekiyaka ve
Calikobas1 HESler ile portfoydeki RES ve GES Sirketleri projeleri (lisanssiz Yaysun GES harig), tamami
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi Uretimi Amacli Kullanimina iliskin Kanun kapsaminda yer
almaktadir. Bu kapsama giren projeler, Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Belgesi almalar1 ve yatirimlarii 30
Haziran 2021 tarihine kadar tamamlamalar1 halinde, faaliyete gegis tarihlerinden itibaren devletin 10 y1l siiresince
asgari 7,3 ABD Dolar1 cent/kWs {iretimden alim garantisinden yararlanma hakkina sahiptir. Cumhurbagkani’nin
31248 sayilt Resmi Gazete’de 18 Eyliil 2020 tarihinde yayimlanan ve aym giin yiiriirliige giren 17 Eyliil 2020
tarihli ve 2949 sayili karar1 (“Karar) ile 1 Ocak 2021 tarihinden 30 Haziran 2021 tarihine kadar igletmeye girecek
Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 (“YEK®) destekleme mekanizmasina (“YEKDEM?”) tabi YEK belgeli iiretim
lisans1 sahiplerinin, Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin Elektrik Enerjisi Uretimi Amacli Kullanimma iligkin
Kanunun (“Kanun®) 6. maddesi ile 6/B maddesinde diizenlenen tesviklerden 31 Aralik 2030 tarihine kadar
yararlanabilecegi diizenlenmistir.

Karar yiirirliige girmeden 6nceki durumda, YEK destekleme mekanizmasi tesvikleri yalmzca 31 Aralik 2020
tarihinden &nce isletmeye girecek YEK belgeli iiretim lisansi sahipleri icin uygulanacakti. lgili diizenleme
kapsaminda, yatirimlarin 30 Haziran 2021 tarihine kadar tamamlanmalar1 halinde RES Sirketleri de asgari 7,3
ABD Dolar1 cent/kWs, GES Sirketleri ise asgari 13,3 ABD Dolart cent/kWs alim garantisinden
faydalanabilmektedir.

Yine ayn1 kanun kapsaminda, iiretim tesisinde yurticinde imal edilen ekipman kullanilmasi durumunda cesitli
yerli katki ilaveleri de s6z konusudur.Bu kapsamda, 19 Ekim 2017 tarihinde, Solentegre igerisinde yer alan
Solentegre GES projesi icin "Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Enerjisi Ureten Tesislerde Kullanilan
Yerli Aksamin Desteklenmesi Hakkinda Yonetmelik" ger¢evesinde yapilan basvuru olumlu degerlendirilmis ve
1 Ocak 2018 itibartyla 0,44 ABD Dolar1 cent/kWs yerli katki ilavesi almaya hak kazanmistir. Bununla beraber
Akfen Yenilenebilir portfoyiinde bulunan diger lisanslt GES projeleri olan Me-Se, MT Dogal, Omicron Engil
208, Omicron Ercis ve Yaysun 1 Ocak 2019 itibartyla, Engil 207 1 Ocak 2020 itibar1yla, Iota M.Firinc1 ise 1 Ocak
2021 itibartyla 0,44 ABD Dolar1 cent/kWs ve lisansli RES projeleri olan Ugpinar, Kocalar, Hasanoba ve Denizli
ise 1 Ocak 2020 itibartyla 0,60 ABD Dolar1 cent/kWs yerli katk: ilavesi almaya hak kazanmistir. Yerli katki
ilavesinden faydalanma siiresi ilgili santralin YEKDEM siiresinin 5. yilinin sonunda bitmektedir.

31 Aralik 2025 itibariyla tiim riizgar santrallerimiz ile fota M.Firinc1 harig tiim giines santrallerimizin yerli katki
ilavesi alma hakk1 sona ermistir.

66



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yillara ait konsolide finansal tablo dipnotlar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31
Aralik 2024 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

20. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin bilangodaki
kayitli degerleri asagidaki gibidir:

Sahiplik Sahiplik

Oranlar (%) 31 Arahik 2025 Oranlar (%) 31 Aralk 2024

Akfen GYO @ 45,27 14.790.379 45,27 13.737.595
Acacia Maden @ 38,25 3.593.062 38,25 4.045.115
Fountains at Westside (Not 3) 20,00 150.605 - -
Onur Kebap 50,00 4.535 - -
Afitap Restoran 50,00 2.420 - -
Sekerci Cafer Erol 50,00 128 - -
MDO © 50,00 - 50,00 -
Biz Madencilik © 50,00 - 50,00 -
Sogiitlii Kadikdy © 50,00 - - -
18.541.129 17.782.710

@ 1 Kasim 2024 tarihinde Akfen GYO ortaklarindan Akfen International’mn sahip oldugu Akfen GYO sermayesinin %31,32'sine karsilik gelen paylar, Akfen
Holding'e satilmustir. 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla s6z konusu hisse alim islemi sonucunda Akfen Holding’ in sahiplik oran1 %13,94’ten %45,27"ye yiikselmistir.
Akfen GYO’nun kar veya zarar kalemleri, 30 Eyliil 2024 tarihine kadar hisse alig 6ncesi sahiplik orani olan %13,94 oraninda, 30 Eyliil 2024 tarihinden 31 Aralik
2024 tarihine kadar hisse alis1 sonrasi sahiplik orani olan %45,27 oraninda konsolide edilmistir.

@ 1 Ekim 2024 tarihinde Akfen Holding’in Acacia’da bulunan ve Acacia’nin toplam sermayesinin %4,25’ine denk gelen paylar1 Acacia Maden’e devredilmistir..
31 Aralik 2024 tarihi itibartyla s6z konusu hisse alim iglemi sonucunda Akfen Holding’in sahiplik oran1 %42,5’ten %38,25’e diismiistiir. Acacia Maden’in kar
veya zarar kalemleri, 30 Eyliil 2024 tarihine kadar hisse alis oncesi sahiplik orani olan %42,50 oraninda, 30 Eyliil 2024 tarihinden 31 Aralik 2024 tarihine kadar
hisse alis1 sonrasi sahiplik orani olan %38,25 oraninda konsolide edilmistir.

) Sirketlerin 6zkaynak tutarlar1 negatif oldugundan dolay1, sirketlerin konsolide finansal tablolara dahil edilen degeri sifir olarak alinmistir.

31 Aralhik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar tablosundaki Grup’un 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarinin karlarindaki/(zararlarindaki) Grup’un paylart asagidaki gibidir:

2025 2024
Akfen GYO @ 1.182.341 266.117
Acacia Maden @ 1.102.600 1.772.617
MDO © (466.894) (512.887)
Onur Kebap 1.730 -
Sogitli Kadikoy (4.427) -
Afitap Restoran (3.146) -
Fountains at Westside (3.222) -
Cafer Erol (2.027) -
31 Aralik 1.807.955 1.525.847

) 1 Kasim 2024 tarihinde Akfen GYO ortaklarindan Akfen International’n sahip oldugu Akfen GYO sermayesinin %31,32'sine karsilik gelen paylar, Akfen
Holding'e satilmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla s6z konusu hisse alim islemi sonucunda Akfen Holding’in sahiplik orani %13,94’ten %45,27’ye yiikselmistir.
Akfen GYO’nun kar veya zarar kalemleri, 30 Eyliil 2024 tarihine kadar hisse alis 6ncesi sahiplik orani1 olan %13,94 oraninda, 30 Eyliil 2024 tarihinden 31 Aralik
2024 tarihine kadar hisse alig1 sonrasi sahiplik orani olan %45,27 oraninda konsolide edilmistir .

@1 Ekim 2024 tarihinde Akfen Holding’in Acacia’da bulunan ve Acacia’nin toplam sermayesinin %4,25’ine denk gelen paylar1 Acacia Maden’e devredilmistir..
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla s6z konusu hisse alim islemi sonucunda Akfen Holding’in sahiplik orani %42,5’ten %38,25’e diigmiistiir. Acacia Maden’in kar
veya zarar kalemleri, 30 Eyliil 2024 tarihine kadar hisse alig dncesi sahiplik orani olan %42,5 oraninda, 30 Eyliil 2024 tarihinden 31 Aralik 2024 tarihine kadar
hisse alis1 sonrasi sahiplik orani olan %38,25 oraninda konsolide edilmistir.

(4 S6z konusu zarar rakamlart ilgili donemlerde MDO’ya garantorliik kapsamindaGrup tarafindan génderilen sermayelerden olusmaktadir.

67



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

21. TAAHHUTLER

Verilen teminat, rehin , ipotekler ve kefalet
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki

gibidir:
Grup tarafindan verilen TRIiK'ler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRIK lerin Toplam Tutari 99.702.277 83.240.688
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRiK lerin Toplam Tutar1 1.760.853 3.820.476

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRiK ’lerin

Toplam Tutar1 - -
D.Diger Verilen TRIiK ’lerin Toplam Tutari 4.573.258 5.381.031
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRIK ’lerin Toplam Tutart - -
ii. Bve C maddeleri Kapsamina Girmeyen

Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRIK 'lerin Toplam Tutar: 4.573.258 5.381.031
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRIK 'lerin Toplam Tutar: - -
Toplam 106.036.388 92.442.195

Grup’un vermis oldugu diger TRIK’lerin 6zkaynaklara oran1 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla %4 (31 Aralik 2024:
%5)tir.

Grup’un verdigi TRIK’lerin yabanci para cinsinden dagilini asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 ® 31 Arahk 2024 ®
ABD
TL Avro ABD Dolar1 TL Avro Dolar1 LEI
Grup'un kendi tiizel kisiligi adina
verilen TRIK 1.676.004 51.846.169 46.180.104 2.467.964 49.458.276  31.305.574 8.874
Tam konsolidasyon kapsaminda
sirketler lehine verilen TRIK 1.048.736 259.325 452.792 3.478.458 342.018 - -
Diger verilen TRi'lerin toplami 42.188 - 4.531.070 169.914 - 5.211.117 -
2.766.928 52.105.494 51.163.966 6.116.336  49.800.294  36.516.691 8.874

() Tiim tutarlar TL karsilig1 olarak ifade edilmistir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

22.  FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 93.561 85.573

Toplam kisa vadeli finansal yatirnmlar 93.561 85.573

Uzun vadeli finansal yatirimlar
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibarryla uzun vadeli finansal yatirimlarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 872.592 1.431.978
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar 15.889.552 14.800.706
Toplam uzun vadeli yatirnmlar 16.762.144 16.232.684

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli ger¢cege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar Grup’un katilim fonlar1 ile 3 aydan daha uzun vadesi bulunan tahvil ve yatirim fonlarindan olugsmakta olup
s6z konusu varliklar ABD dolar1 ve TL para birimindendir .

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yilda s6z konusu varliklara iliskin 668.727 TL gergege uygun kazang tutari,
konsolide gelir veya gider tablosunda muhasebelestirilmistir (Not 30) (31 Aralik 2024: 992.810 TL).

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

2025 2024

1 Ocak 14.800.706 17.577.546
Diger kapsamli gelirde muhasebelesen yeniden degerleme

artiglari/(azaliglarn) 1.088.846 (2.798.468)

Alimlar @ - 21.628

31 Aralik 15.889.552 14.800.706

() Kiraz 13 ve Kiraz 15’in toplam sermayelerinin %2,20’sini teskil eden paylarm 11 Mart 2024 tarihinde satin alinmast ile ilgilidir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla diger uzun vadeli yatirnmlarin = 15.825.360 TL’si MIP’den (31 Aralik 2024:
14.739.992), 13.783 TL’si Travelex Group Investment hisselerinden (31 Aralik 2024: 13.783), 21.423 TL’si TAV
Yatirim hisselerinden (31 Aralik 2024: 23.089), 17.175 TL’si Kiraz 13 hisselerinden (31 Aralik 2024: 13.687) 9.964
TL’si ise Kiraz 15 hisselerinden (31 Aralik 2024:7.941) olusmaktadir. MIP’nin Grup’un konsolide finansal
tablolarinda muhasebelesen gergege uygun degerine iliskin duyarlilik analizi Not 34’te verilmistir.

23. DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE KISA VADELI YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:
31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Devreden KDV 398.014 169.186
Diger 30.886 34.945
Toplam 428.900 204.131

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla diger duran varliklar asagidaki gibidir:
31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Pesin 6denen vergi ve fonlar 228.058 93.199
Devreden KDV 224.821 218.277
Diger 650 903
Toplam 453.529 312.379
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

23.  DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE KISA VADELI YUKUMLULUKLER (devam:)

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla diger kisa vadeli ylikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Alinan avanslar @ 21.602 23.258
Diger 294 2.062
21.896 25.320

131 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla alman avanslarin énemli kismu Grup’un TAV Yatirim hisse devri ile ilgili aldigt
avanslardan olusmaktadir.

24.  OZKAYNAKLAR

Sermaye

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in sermaye dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Pay Pay Pay Pay
Ortahigin adi orani (%) tutar1  orani (%) tutari
Pelin Akin Ozalp 45,10 4.014.308 45,10 410.452
Selim Akin 45,10 4.014.308 45,10 410.452
Akfen Holding 6,51 578.934 6,51 59.194
Hamdi Akin 3,29 292.450 3,29 29.902
Nominal 100  8.900.000 100 910.000
Sermaye diizeltme farklar1 100 8.967.766 100 6.499.452
Toplam sermaye 100 17.867.766 100 7.409.452

®) Akfen Holding’in 7.990.000 TL’lik sermaye artigt, 29 Nisan 2025 tarihinde tescil edilmis olup tamamu i¢ kaynaklardan kargilanmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

6102 sayili Kanunun 520’nci maddesi uyarinca geri alinan paylar i¢in iktisap degerlerini karsilayan tutarda yedek
akge ayrilir. Finansal tablolarda 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerin toplam tutart
34.777.805 TL’dir (31 Aralik 2024: 36.856.632 TL).

Yabanci para cevrim farklart

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarda yansitilan (49.061) TL tutarindaki yabanci para gevrim
farklarinin 6nemli kismi Akfen GYOve Acacia Maden’e ait finansal tablolarin ABD Dolari, Avro ve Ruble olan
gegerli para birimlerinin TL raporlama para birimine doniistiiriilmesinden olusan yabancipara c¢evrim farkini
icermektedir.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelesen
yabanci para ¢evrim farklar1 465.776 TL’dir (31 Aralik 2024: (1.986.927) TL).
Maddi duran varlik yeniden degerleme artislart

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup’un konsolide finansal tablolarinda 6zkaynak altinda maddi duran varlik
degerleme artis fonu tutar1 2.784.044 TL olup, Akfen Yenilenebilir'in santral degerlemesinden olusmaktadir
(31 Aralik 2024: 389.746 TL’si Akfen Yenilenebilir’in santral degerlemesinden olusmaktadir).
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

24.  OZKAYNAKLAR (devami)

Kontrol giicii olmayan paylar

Bagl ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara isabet
eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Kontrol giicii olmayan paylar” kalemi i¢inde siniflandirilmstir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bilangoda “Kontrol giicii olmayan paylar” kalemi iginde siniflandirilan tutar
27.735.413 TL’dir (31 Aralik 2024: 20.785.183 TL). Yine bagli ortakliklarin net dénem karlarindan veya
zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara isabet eden kisimlar, konsolide
kapsamli gelir tablosunda “Kontrol giicli olmayan paylar” kalemi i¢cinde siiflandirilmistir. 31 Aralik 2025 ve 2024
tarihlerinde sona yillarda kontrol giicii olmayan paylara ait karlar sirasiyla 3.911.346 TL ve 1.605.724 TL’dir.

Diger yeniden degerleme ve olciim kazanglar

Grup’un finansal tablolarinda 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla finansal yatirim olarak muhasebelesen MIP
ve Travelex Group Investment sirketlerinin gergege uygun degerleri, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla TFRS 9 standardi
kapsaminda degerlendirilmis olup finansal yatirimin degerinde meydana gelen 1.088.847 TL tutarindaki artigin
(31 Aralik 2024: 2.754.742 TL azalis) ertelenmis vergiden netlenmis olan 1.020.793 TL tutarindaki kismi (31 Aralik
2024: 2.623.564 TL) Grup’un konsolide finansal tablolarinda kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler altinda yeniden degerleme ve 6l¢iim kayiplari olarak muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2025
tarihi itibariyla itibariyla konsolide finansal tablolarda 6zkaynak altinda muhasebelesen diger yeniden degerleme
Olgtim kayiplar1 2.995.417 TL’dir (31 Aralik 2024: 4.016.210 TL).

Riskten kKorunma kazang ve kayiplart

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 4.238.467 TL tutarindaki (31 Aralik 2024: 5.344.318 TL) riskten korunma
kayiplar1 Akfen Yenilenebilir'in 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren TMS 39 kapsaminda belirtilen uygulama
yontemlerinden muhasebe politikasi olarak finansal riskten korunma muhasebesini (nakit akig riskinde korunma)
uygulamaya baglamig olmasindan kaynaklanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait
diger kapsamli gelir tablosunda ertelenmis vergi geliri etkisi dahil 2.140.192 TL (ertelenmis vergi geliri etkisi harig¢
2.853.589 TL) tutarinda nakit akis riskinden korunmaya iligkin diger kapsamli gelir muhasebelestirmistir
(31 Aralik 2024: Ertelenmis vergi geliri etkisi dahil 4.332.541 TL, (ertelenmis vergi geliri etkisi hari¢ 5.776.721 TL
riskten korunma kaybi).

Geri alinmzis paylar

Odenmis sermaye olarak kayitlara alinan paylar tekrar geri alindig1 zaman, ddenen tutar, geri satn almaya
atfolunabilecek maliyetlerin vergi etkisi diisiildiikten sonraki tutart da kapsayacak sekilde 6zkaynaklardan diiser. Geri
alinan paylar 6zkaynaklardan azalma olarak gosterilmektedir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, Akfen Holding tarafindan geri alinan paylarin toplami 4.557.085 TL'dir.

Akfen Insaat Sirket Yénetim Kurulu, 24 Mart 2025 tarihinde, pay fiyat: ve fiyat hareketlerini gdzeterek pay
sahiplerinin menfaatlerinin korunmasi amaciyla pay geri alimi yapilabilmesine karar vermistir. Karara gore sz
konusu geri alim programinin siiresi 1 yil olup ayrilabilecek azami fon tutar1 150.000 TL, pay geri alimma konu
olabilecek azami pay sayis1 6.000 TL'dir. S6z konusu hisse geri alim programi cercevesinde Akfen Insaat, 24 Mart
2025 tarihinden baglayarak 142.424 TL karsili1g1 6.000.000 adet nominal hisse geri alim1 gergeklestirmistir (31 Aralik
2024: Yoktur). S6z konusu geri alim islemi sonucu Grup’un konsolide finansal tablolarinda 142.424 TL tutarinda geri
alinmis paylar ve kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (ana ortaklik pay1 127.469, kontrol giicii olmayan paylara ait
kisim 14.955 TL) muhasebelesmistir.

Akfen Yenilenebilir Enerji Sirket Yonetim Kurulu, 25 Mart 2025 tarihinde, pay fiyati ve fiyat hareketlerini gdzeterek
pay sahiplerinin menfaatlerinin korunmasi amaciyla pay geri alimi yapilabilmesine karar vermistir. Karara gore soz
konusu geri alim programinin siiresi 1 yil olup ayrilabilecek azami fon tutar1 200.000 TL, pay geri alimina konu
olabilecek azami pay sayis1 10.000 adettir. S6z konusu hisse geri alim programi gergevesinde Grup, 25 Mart 2025
tarihinden baslayarak 259.479 TL karsiliginda 14.000.000 adet nominal degerli hisse geri alim1 gergeklestirmistir (31
Aralik 2024: Yoktur). S6z konusu geri alim islemi sonucu Grup’un konsolide finansal tablolarinda 259.479 TL
tutarinda geri alinmis paylar ve kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (ana ortaklik pay1 146.471, kontrol giicii olmayan
paylara ait kistm 113.008 TL) muhasebelesmistir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

25.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik tarihlerinde sona yillara ait hasilatlar agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
insaat gelirleri

Devlet Hastaneleri proje gelirleri @ 2.670.301 3.506.003
Hirvatistan projesi gelirleri @ 1.186.287 744.985
Yalikavak projesi gelirleri ) 317.737 1.047.967

Operasyonel gelirler
Elektrik satis gelirleri® 5.795.914 6.672.075
Hastane hizmet gelirleri © 5.395.747 4.265.483
Ticari alan gelirleri® 679.929 272.297
Konaklama gelirleri @ 348.524 321.435
Kira gelirleri © 341.890 35.906
Daire satis gelirleri © 89.994 171.068
Yurt gelirleri @9 46.885 41.783
Atik ydnetimi hizmet gelirleri®V 31.245 40.298
Diger 99.612 104.275
Satigtan iadeler (-) (69.398) (24.921)
16.934.667 17.198.654

@ Akfen Insaat’in Hatay Acil Durum Hastaneleri’nin, Amasya Devlet Hastanesi’nin ve Iskenderun Devlet Hastanesi’nin yapim ihaleleri
projelerine iligkin projenin tamamlanma oranina gore elde elde ettigi ingaat gelirleridir.

@) 14 May1s 2022 tarihinde, Akfen Ingaat’in, Hirvatistan’m Zagreb sehrinde bulunan Sister of Mercy Hastanesi’nin Renovasyon ve Yeniden
Yapim ihalesi projesine iligkin projenin tamamlanma oranina goére elde elde ettigi ingaat gelirleridir.

® Akfen Ingaat’in Akfen GYO’nun Bodrum Yalikavak arsasi iizerinde gelistirdigi villa projesine iligskin ana miiteahhit sifatryla projenin
tamamlanma oranina gore elde ettigi insaat proje gelirleridir.

@ Akfen Yenilenebilir’e ait HES, GES, RES, Karbon emisyon sertifika hakki satis geliri ve diger elektrik satis gelirleridir.

©® Isparta, Eskisehir ve Tekirdag Sehir Hastaneleri, sirastyla Mart 2017, Ekim 2018 ve Kasim 2020 tarihleri itibariyla faaliyete gegmis
olup Grup, hastane yonetimi faaliyetlerinden gelir elde etmeye baglamustir.

® S6z konusu gelirlerin dnemli kism1 kismu 1 Mayis 2025 tarihinde isletmeye acilan Terminal Kadikdy projesi kapsaminda elde edilen
isletme gelirlerinden ve Sehir Hastanelerinin ticari alanlarindan elde edilen gelirlerden olugsmaktadir.

(™ Bodrum Loft Otel 1 Temmuz 2020 itibariyla faaliyete gegmis olup Grup, konaklama geliri elde etmeye baslamistir. Konaklama
gelirlerinin igerisinde ayrica yiyecek, icecek vs gibi diger gelirler de bulunmaktadir.

®) S5z konusu gelirlerin 6nemli kismu 1 Mayis 2025 tarihinde isletmeye agilan Terminal Kadikdy projesi kapsaminda elde edilen kira
gelirlerinden ve Akfen Turizm’in Incek Loft’taki ticari alanlarin kiralanmasindan elde edilen gelirlerden olusmaktadir.

©) Incek Loft daire satis ve villa satis gelirlerinden olusmaktadir.

(19Hacettepe yurt gelirlerinden olugmaktadur.

(D Akfen Su’nun vermis oldugu kat1 atik hizmetlerinden elde ettigi gelirlerdir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

25.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devam:)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait satiglarin maliyetinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Hastane hizmet giderleri ) 4.841.801 4.236.731
Insaat giderleri ) 3.913.982 4.479.989
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 1.937.026 1.576.311
Personel giderleri 754.666 606.209
Bakim onarim gideri 551.725 574.386
Katki pay1 giderleri 508.662 569.231
Sistem kullanim bedeli ™ 415.652 551.580
Yiyecek ve icecek giderleri 262.051 129.638
Sigorta giderleri 229.747 217.022
Vergi, resim ve har¢ giderleri 176.135 146.333
Operasyonel kiralama giderleri 128.639 121.544
Daire satis giderleri 60.514 92.947
Danigmanlik giderleri 51.201 49.490
Atik yonetimi hizmet giderleri 45.220 28.681
Enerji giderleri 24.787 24.452
Diger 387.725 304.075
14.289.533 13.708.619

() Isparta, Eskisehir ve Tekirdag Sehir Hastaneleri, sirastyla Mart 2017, Ekim 2018 ve Kasim 2020 tarihleri itibarryla faaliyete
gecmis olup Grup, hastane yonetimi faaliyetlerinden gelir elde etmeye baglamustir.

(™) Cogunlukla Grup’un devam ettirmekte oldugu projelere iliskin insaat islerinin giderlerinden olusmaktadir.

(™) RES sirketlerinin lisanslama siirecinde TEIAS ile imzaladig1 standart form katki pay1 anlasmalar1 6demelerini igermektedir.
() RES, HES ve GES sirketlerinin, TEIAS veya ilgili dagitim sirketlerinin iletim ya da dagitim sistemini kullanmas1 i¢in yapilan
6demelerden olugmaktadir.

26. GENEL YONETIM GIDERLERi VE PAZARLAMA GIiDERLERIi
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Personel giderleri 1.048.687 844.635
Danigmanlik giderleri 177.092 278.500
Bagislar 151.692 50.795
Seyahat ve temsil giderleri 129.862 126.856
Amortisman giderleri 102.155 92.781
Kira giderleri 54.466 43.028
Ofis giderleri 49.301 39.794
Vergi, resim ve harglar 42.776 39.794
Sigorta giderleri 13.749 12.440
Reklam giderleri 10.884 15.316
Diger 136.849 50.280
1.917.513 1.594.219

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Aidat giderleri 13.717 9.939
Reklam giderleri 8.446 952
Diger 596 3.282
22.759 14.173
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde

31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

27. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait niteliklerine gore giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Hastane hizmet giderleri 4.841.801 4.236.731
Insaat giderleri 3.913.982 4.479.989
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 2.039.181 1.669.092
Personel giderleri 1.803.353 1.450.844
Bakim onarim gideri 551.725 574.386
Katki payi giderleri 508.662 569.231
Sistem kullanim bedeli 415.652 551.580
Yiyecek ve icecek giderleri 262.051 129.638
Sigorta giderleri 243.496 229.462
Danigmanlik giderleri 228.293 327.990
Vergi, resim ve harg giderleri 218.911 186.127
Bagislar 151.692 50.795
Operasyonel kiralama giderleri 128.639 121.544
Seyahat ve temsil giderleri 129.862 126.856
Kira ve aidat giderleri 68.183 52.967
Daire satis giderleri 60.514 92.947
Genel ofis giderleri 49.301 39.794
Atik yonetimi hizmet giderleri 45.220 28.681
Enerji giderleri 24.787 24.452
Reklam giderleri 19.330 16.268
Diger giderler 525.170 357.637
16.229.805 15.317.010
28.  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Hizmet Imtiyaz Sozlesmeleri’nin gercege uygun deger
hesaplamasindan kaynaklanan deger artisi (Not 10) 18.299.819 18.089.677
Maddi duran varlik gergege uygun deger diistkliigii iptali (Not 14) 1.334.811 1.261.107
Alacak deger diistikligi iptali - 9.977
Yatirim amagli gayrimenkuller deger artis1 (Not 11) 352.158 -
Diger 76.240 167.825
20.063.028 19.528.586
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Devir bedeli giderleri ¢ 49.031 82.978
Kur farki gideri 20.967 217.523
Siipheli alacak karsilig1 gideri 15.147 7.466
Dava karsilig gideri 1.337 1.987
Alacaklar deger diistikliigii 871 -
Maddi duran varlik ger¢ege uygun deger diisiikliigii (Not 14) - 2.906.791
Yatirim amagli gayrimenkuller deger azalis1 (Not 11) - 353.019
Diger 19.939 85.962
107.292 3.655.726

®)S6z konusu giderler, Akfen Yenilenebilir’e baglt HES projelerinin énceki hissedarlarina yapilan, hisse devir sozlesmesi kaynakli 6demelerdir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde

31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

29. FINANSMAN GELIR VE GIiDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kur farki geliri 598.771 1.079.750
Faiz gelirleri 544.938 601.827
Tiirev araglarin gergege uygun deger artist - 55.467
Diger - 9.849
1.143.709 1.746.893
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Kur farki gideri 9.623.838 6.727.443
Faiz gideri 3.886.167 5.387.749
Tiirev araglarin gergege uygun deger azalisi 68.610 377.448
Diger 167.182 451.757
13.745.797 12.944.397
30.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER
Yatirim faaliyetlerinden gelirler:
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin dokiimii asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger kazanglar1 (Not 22) 668.727 992.810
Temettii geliri 5.574 12.289
Maddi duran varlik satig kari 4.231 -
Istirak, is ortaklig1 ve finansal yatirimlarin elden ¢ikarilmasindan veya
paylarindaki degisim sebebi ile olusan kazanclar (Not 3) 619 -
Is ortakliklarindan diger gelirler ) - 36.529
Diger - 96.820
679.151 1.138.448

()31 Aralik 2024 tarihi itibarryla ilgili gelirler MIP’den elde edilen diger gelirlerden olusmaktadir (31 Aralik 2025: Yoktur).
(™31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait temettii geliri, Travelex, Kiraz 13 ve Kiraz 15’ten elde edilen temettii gelirlerinden

olugmaktadir (31 Aralik 2024: Travelex, Kiraz 13 ve Kiraz 15).

Yatirim faaliyetlerinden giderler:

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden giderlerin dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Maddi duran varlik satis zarari 108.635
Istirak, is ortaklig1 ve finansal yatirimlarim elden gikarilmasindan

veya paylarindaki degisim sebebi ile olusan kayiplar ) 20.205

128.840

)31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait diger yatirim faaliyetlerinden giderler Grup’un 20 Mayis 2024 tarihinde TAR’daki

tiim paylarini devretmesi nedeniyle olugsmustur (31 Aralik 2025: Yoktur).
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

31.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili
islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Dénem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibartyla Grup'un bagl ortakliklarinin ve 6zkaynak ydntemiyle
degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiiriirliikkte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir.
Tiirk Vergi mevzuatina gére, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yi1l icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, 6nceki yillar
kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek tizere 2025 yili i¢inde ara donemlerde beyan edilen matrahlar tizerinden
%25 oraninda (2024: %25) gecici vergi 6denmektedir.

Ertelenen vergi, yikimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda yer alan kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Ertelenmis vergi hesaplamasinda gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar igin 2025 yilinda %25 (31 Aralik
2024: %25) vergi orani kullanilmustir.

Ertelenen vergi ylikiimliiliigt vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

b) Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar
beyan edilmekte ve ilgili aym sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler 2025 yilinda tiger aylik mali karlar1 izerinden %25 oraninda (2024: %25) gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutart kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup
edilebilir. Grubun bagl ortagi olan Akfen Ingaat’a bagli Hirvatistan subesinde ise %18 oraninda kurumlar vergisine
tabidir (31 Aralik 2024: %18). Grubun bagli ortag1 olan Akfen Yenilenebilir Enerji’ye bagli Romanya subesinde ise
%18 oraninda kurumlar vergisine tabidir (31 Aralik 2024: %16).

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmektedir.

Temettii dagitimlart iizerinde stopaj yiikiimliiliigii olup, bu stopaj ylikiimliiliigli temettiiniin nakden veya hesaben
6demesinin yapildigi donemde beyan edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden
dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri 22 Aralik 2021
tarihine kadar %15 oraninda stopaja tabii idi. Ancak, 22 Aralik 2021 tarihli ve 31697 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirtirliige giren 4936 sayili Cumhurbaskani Karar1 uyarinca 193 numarali Gelir Vergisi Kanunu ile
5520 say1il1 Kurumlar Vergisi Kanununa gore %15 olan temettii stopaj oran1 %10’a indirilmistir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine
tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 lizerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide finansal tablolarina yansitilan vergi
yiktmliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Hastane projesi ilgili alinan tesvik belgeleri kapsamindaki yatirimlardan dogan kazanglar, yatirimin katki pay1
miktarina ulastig1 siireye kadar yatirnmin kismen veya tamamen isletilmeye baslandigi mali yildan itibaren gecerli
olmak iizere indirimli oranlarda kurumlar vergisine tabidir. Bu kapsamda Sirket, yatirim tesvigine sahip sirketlerde
ongoriilebilir gelecekte fayda saglamayi tahmin ettigi vergi avantajini, finansal tablolarda ertelenmis vergi aktifi
olarak muhasebelestirmektedir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

31. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)
b) Kurumlar vergisi (devami)

KVK’ya eklenen “Yurt i¢i asgari kurumlar vergisi” baslikli 32/C maddesi ile kurumlar vergisi miikelleflerinin
hesaplayacaklar1 kurumlar vergisinin tespitine yonelik diizenleme yapilmis ve kurumlarin asgari %10 oraninda
kurumlar vergisi 6demeleri zorunlulugu getirilmistir. Diizenleme uyarinca 32 nci ve 32/A maddeleri hiikiimleri
dikkate alinarak hesaplanan kurumlar vergisi, ongoriilen bazi indirim ve istisnalar diisiilmeden 6nceki kurum
kazancinin %10’undan az olamayacaktir. flgili madde 1 Ocak 2025 tarihinden baglamak iizere uygulanacaktir.

24 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayili Torba Kanun ile Vergi Usul Kanunu’na (“VUK”)
eklenen gecici madde kapsaminda, sartlar olussa dahi, 2025, 2026 ve 2027 hesap donemlerinde UFE bazl1 enflasyon
diizeltmesi uygulamasinin yapilmamasi hiikkme baglanmistir. Bu dogrultuda, s6z konusu dénemlere iliskin kurumlar
vergisi beyannamelerine esas alinacak VUK finansal tablolarinda enflasyon diizeltmesi uygulanmamustir.

C) Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri KVK’nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagitim1” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkindaki
18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden
mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi kurumlar vergisi i¢in kanunen
kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

Vergi geliri/(gideri)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait vergi geliri/(giderinin) detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Dénem vergi gideri (73.764) (72.474)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 651.103 (1.601.032)
Toplam vergi geliri/(gideri) 577.339 (1.673.506)
31 Aralik 2025 % 31 Aralik 2024 %
Vergi 6ncesi kar 4.192.508 4.354.456
Yerel vergi orant %25 %25
Vergi orani {izerinden hesaplanan vergi gideri (1.048.127) (25) (1.088.614) (25)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (407.491) (10) (238.447) (5)
Vergi muafiyeti ve istisnalar ) 823.896 20 1.622.617 37
Kurumlar vergisi matrahina etkisi olmayan enflasyon
diizeltmelerinin ertelenmis vergi etkisi (1.665.022) (40) (3.243.049) (74)
Ozkaynak metoduyla degerlenen yatirimlarin
karlarindaki paylarin etkisi 451.989 11 381.462 9
Yeniden degerleme ertelenmis vergi farki 1.372.498 33 - -
Yasal mali tablolarda muhasebelesen yeniden
degerleme deger artis fonuna iligkin vergi gideri 3.154 0 - -
Bagli ortakliklardaki vergi orani farklarinin etkisi (180.385) (4) (5.418) 0)
Ertelenmis vergi gelirine konu edilmis gegmis donem
zararindaki degisim etkisi 11.269 0 (25.286) Q)
Ertelenmis vergi gelirine konu edilmeyen gegici
farklar 23.082 1 - -
Ertelenmis vergi gelirine konu edilmemis ge¢mis/cari
donem zararindaki degisim etkisi (527.426) (13) (520.737) (12)
Yatirim tesvigi lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi 1.723.538 41 2.701.315 62
Vergi orani1 farkliliklarinmin etkisi¢™ - - (1.254.938) (29)
Diger (3.636) (0) (2.411) (0)
Toplam vergi geliri 577.339 14 (1.673.506) (38)

®) Indirim ve istisnalar, Sirket’in emisyon primi kazanci, istirak kazanglari ve nakdi sermaye artigindan kaynaklanan istisna, indirim ve
muafiyetlerden olusmaktadir.

(™) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla yasal vergi oranindaki degisim etkisi, Sehir Hastaneleri’nde vergi oranmin %25’ten %30’a yiikseltilmesinin
etkisidir (31 Aralik 2025: Yoktur).
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

31. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Cari ddnem vergi gideri (A) (73.764) (72.474)
Indirilecek vergi (B) 132.276 243.946
Cari donem vergisi ile ilgili varhklar/(yiikiimliiliikler) net (A+B) 58.512 171.472

Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerinin konsolide finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ile muhasebeye ve vergiye konu
olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve ytikiimliiliik farklar1 hari¢ gegici farklar iizerinden hesaplanir.

Grup’un bu farklar iizerinden yarattig1 ertelenmis vergi varliklart 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Yatirim tesvigi 8.485.164 8.850.450
Birikmisg zararlar 4.774.318 3.869.781
Hizmet imtiyaz s6zlesmeleri (12.636.506) (11.725.586)
Yillara yaygin insaat ve onarim maliyetleri 241.134 190.310
Yatirim amagh gayrimenkuller ve sabit kiymetler (6.753.894) (6.097.669)
Finansal bor¢lanmalara iliskin diizeltmeler 285,187 208.514
Tiirev araglar (47.618) (83.898)
Finansal yatirimlar (937.151) (858.538)
Diger (169.319) (66.102)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (6.758.685) (5.712.738)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerine ait lizerinden ertelenmis vergi varligi yaratilmig mahsup edilebilir mali zararlarin
vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
2025 - 218.095
2026 1.422.553 2.049.435
2027 1.356.398 2.162.082
2028 6.173.637 8.225.540
2029 1.453.468 1.320.071
2030 7.124.061 -
Toplam 17.530.117 13.975.223

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup’un tizerinden ertelenmis vergi varligi yaratilmis gelecekteki karlarindan mahsup
edilebilecek 17.530.117 TL (31 Aralik 2024: 13.975.223 TL) kullanilmamig mali zarar1 bulunmakta olup, 4.774.318
TL ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2024: 3.869.781 TL). 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
Grup’un iizerinden ertelenmis vergi varligi yaratilmayan 2.665.354 TL (31 Aralik 2024: 2.403.562 TL) tutarinda mali
zarar1 bulunmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenmis vergi varligi hareketleri asagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak (5.712.738) (3.906.518)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 651.103 (1.601.032)
Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen (1.697.050) (205.188)
31 Aralik (6.758.685) (5.712.738)
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

32. ILIiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar / iliskili taraflara ticari borglar

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar1 agsagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Akfen GYO @ 57.809 348.613
Firatcan Turizm® 12.373 -
DO ® 10.498 454
Acacia Maden @ 1.194 53.445
Diger 6.170 6.761

88.044 409.273

(131 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in istiraki olup, Yalikavak projesi ile ilgili alacak bakiyesi ve genel yonetim gideri
yansitma faturalarindan olugmaktadir.

@ 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Terminal kadikdy projesi ile ilgili olusan alacaklardan olusmaktadir.

® 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in istiraki olup, Akfen Su tarafindan verilen atik su hizmetleri ile ilgili olusan ticari
alacaklardur.

@ 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in istiraki olup, 31 Arahk 2025 yili itibariyla ilgili bakiye genel yonetim gideri
yasnsitmalarindan olusmaktadir (31 Aralik 2024: Acacia Maden’in nakdi ve gayrinakdi kredileri i¢in hesaplanan komisyon tutarina
istinaden olusan alacaklardir)

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar1 agsagidaki gibidir:
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Firatcan Turizm @ 98.219 838
Akfen GYO 19.695 65.383
Diger 570 118

118.484 66.339

M 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Terminal Kadikoy projesi kapsamindaki ticari borglardan olusmaktadir (31 Aralik 2024: diger gesitli
ticari borglar).

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflara uzun vadeli ticari bor¢lar1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Sirket Ana Ortag1 @ - 710.082
- 710.082

O Sirket’in 24 Temmuz 2024 tarihli Olagan Genel Kurulu’nda kabul edilmis olan Geri alim Programu cergevesinde, Sirket ana ortaginin
sahip oldugu %2’lik pay devrinin Sirket’e devri nedeniyle olusmus olan borgtur.

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflara kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Firatcan Turizm ) 42.816 164.059
42.816 164.059

)31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla sz konusu tutar, Terminal Kadikdy projesi ile ilgili pesin édenmis giderlerden olusmaktadir.

b) [liskili taraflardan diger alacaklar / iliskili taraflara diger borglar
Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Sirket Ana Ortaklar1 155.251 -
Sirket Kurucu Ortag1 19.052 21.519
Sogiitlii Lokanta 8.539 -
Biz Madencilik 5.464 9.503
Sekerci Cafer Erol 2.432 -
Akfen International 675 382
Diger 238 4.450

191.651 35.854
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

32. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflara uzun vadeli diger borglar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Akfen International @ 1.262.542 647.672
Acacia Maden @ 306.645 -
Diger 6.462 6.956

1.575.649 654.628

@31 Aralik 2025 ve 2024 tarihi itibariyla Sirket’in kurucu ortagina ait olup ilgili bakiyeler, piyasa kosullarinda faiz oranlar isletilen
borglardan olusmaktadir.

@31 Aralik 2025 ve 2024 tarihi itibariyla Sirket’in istiraki olup ilgili bakiyeler, piyasa kosullarinda faiz oranlar isletilen bor¢lardan
olugmaktadir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflarla yapilan baslica islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Akfen International Hisse alis bedeli (Not 3) - 3.231.026
Acacia Maden Hisse satig bedeli (Not 3) - 2.977.393
Akfen GPYS 1. GMY Fonu Gayrimenkul satis1 (*) - 622.173
Akfen GPYS 1. GMY Fonu Katilma fonu satigt (**) 531.950 -
Akfen GYO Insaat geliri - Yahkavak 317.737 1.047.965
Akfen GYO Kira gideri — Bodrum Loft (92.771) -
Firatcan Kiralamalardan faiz gideri (***) (148.238) -
Sirket Ana Ortag1 Faiz geliri 28.168 188.989
Sirket Kurucu Ortagi Faiz geliri 7.607 12.727
Travelex Temettii geliri 5.099 11.758
Acacia Temetti geliri 1.233.480 956.549
iDO Hasilat 117.228 6.813
Akfen GYO Hasilat 6.288 5.336
Akfen GYO Yansitma geliri 12.274 8.374
Akfen International Faiz (gideri)/geliri (3.875) 1.352
Kiraz 13 Temetti geliri 386 323
Kiraz 15 Temetti geliri 89 208
Sirket Ana Ortag1 Kira gideri (9.300) (8.538)

()31 Aralik 2024 tarihi itibartyla ilgili bakiye, 29 Mart 2024 tarihinde alinan y&netim kurulu neticesinde, Akfen Insaat’a ait bazi
gayrimenkullerin Akfen Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu’na devrine iliskin KDV harig satig
bedelinden olugmaktadir. S6z konusu devir sonucu satig bedelinin KDV dahil tutar1 karsiliginda 622.173 TL’lik Akfen GPYS 1.
GMY Katilim fonu alinmigtir.

(") Y6netim Kurulu'nun 3 Mart 2025 tarihli karari ile; Akfen Insaat’in yaklasik %17 oraninda katilma paylarina sahip oldugu Akfen
Fon’da, 28.617.000 adet katilma payinin Fon'a iade edilmesi suretiyle yaklagik 531.950 TL tutarinda satilmasina karar verilmistir.
S6z konusu Fon pay1 satilmasi kapsaminda, talimatin iletildigi tarih (3 Mart 2025) itibariyla hesaplanan Fon birim pay fiyat1 esas
alinarak, toplam 531.950 TL nakit olarak 5 Mart 2025 tarihinde tamamlanmustir.Sirket’in Fon'daki pay sahipligi s6z konusu iglem
sonrasinda %3,25 oraninda devam etmektedir.

("1 Mayis 2025 tarihinde isletmeye agilan Terminal Kadikdy projesi kapsaminda, Akfen Turizm ve Firatcan Insaat arasida
imzalanan kiralama sdzlegmesine iligkin olarak Grup’un konsolide finansal tablolarinda TFRS 16 uyarinca muhasebelestirilen faiz
gideridir. Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda yer alan kullanim hakki varliklarinin 545.422
TL’si, yatirim amaglh gayrimenkuller igerisinde yer alan arsa kiralarinin 2.930.972 TL’si ve kiralama yiikiimliliiklerinin 2.792.505
TL’si s6z konusu kiralama islemi kapsaminda muhasebelestirilmistir.

Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait Akfen Holding ve baglh ortakliklar1 igin iist diizey yoneticilere saglanan
kisa vadeli faydalar toplami 369.096 TL (31 Aralik 2024: 315.508 TL)’dir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

33. PAY BASINA KAZANC

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait pay basina kazang tablosu agagidaki gibidir:

2025 2024 )
Ana sirket hissedarlarina ait net donem kari 3.741.252 2.595.734
Donem basi tedaviildeki hisse sayisi 910.000.000 910.000.000
I¢ kaynaklardan sermaye artirim etkisi (Not 24) 7.990.000.000 7.990.000.000
Agirlikli ortalama hisse sayisi (adet) 8.900.000.000 8.900.000.000
Pay basina kazan¢ 0,42 0,29

®) Sirket, 2025 yili igerisinde sermayesini i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle artrmustir. TMS 33 standardi geregi, i¢
kaynaklardan yapilan sermaye artirimlarinda, artirilan hisselerin raporlanan en eski donemin basinda tedaviilde oldugu
varsayilmakta olup bu dogrultuda, 2024 yilina ait agirlikli ortalama hisse sayist ve pay basina kazang rakami, s6z konusu sermaye
artirimu dikkate alinarak geriye doniik olarak diizeltilmistir. Diizeltme 6ncesi 2024 yili pay basina kazanci 2,18 iken, diizeltme
sonrasi karsilagtirmali rakam 0,29 olarak giincellenmistir.
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31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki satinalma gilicii cinsinden ifade

edilmistir.)

34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

i. Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Arahk 2025

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili
Taraf

Devam eden insaat

islerinden dogan
sozlesme varhklari

ve taahhiit

Diger Taraf

imtiyaz
sozlesmelerine
iliskin finansal

varhklar

Bankalardaki
Mevduat (*)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

90.277

4.034.669

191.651

890.755

47.350.498

13.578.816

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri

90.277

2.783.399

191.651

890.755

47.350.498

13.578.818

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina almmis kismu

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

78.446

- Deger diisiikliigii (-)

(78.446)

- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri)

31.352

- Deger diisiikliigii (-)

(31.352)

E. Bilanco dig1 kredi iceren unsurlar

1.251.270

31 Aralik 2025

Alacaklar

Ticari
Alacaklar

Diger
Alacaklar

Vadesi iizerinden 0-3 ay ge¢mis

Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis

Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis

32.651 -

Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis

45.795 -

Toplam vadesi ge¢mis alacaklar

78.446 -

Toplam ayrilan karsiliklar

(78.446) -

Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim

) 31 Aralik 2025 itibariyla Grup’a ait 2.721.014 TL tutarindaki diger nakit ve nakit benzerlerindeki yatirim fonlar1 ile 842.482 TL tutarindaki kisa ve uzun vadeli yatirim
niteligindeki yatirim fonlar1 ve mevduatlar, bankalardaki mevduat icerisinde gosterilmistir.
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31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki satinalma gilicii cinsinden ifade

edilmistir.)

34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

i Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Devam eden insaat imtiyaz
. ve taahhiit sozlesmelerine
. iskili islerinden dogan iliskin finansal Bankalardaki
31 Arahk 2024 1liskili Taraf Diger Taraf Taraf | sozlesme varliklar1 | Diger Taraf varhklar Mevduat (*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 411.070 3.839.691 35.935 - 336.942 46.315.413 14.019.509
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 411.070 2.204.648 35.935 - 336.942 46.315.413 14.019.512
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugramug sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigline ugramanus varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - - - - - - -
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - (3)
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 84.628 - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (84.628) - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 13.258 - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (13.258) - - - - (3)
E. Bilango dis1 kredi igeren unsurlar - 1.635.043 - - - - -
Alacaklar
Ticari Diger
31 Aralik 2024 Alacaklar Alacaklar
Vadesi iizerinden 0-3 ay ge¢mis - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis - -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis 34.998 -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis 49.630 -
Toplam vadesi ge¢mis alacaklar 84.628 -
Toplam ayrilan karsiliklar (84.628) -
Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim - -

) 31 Aralik 2024 itibariyla Grup’a ait 1.431.572 TL tutarindaki diger nakit ve nakit benzerlerindeki yatirim fonlari ile 888.477 TL tutarindaki kisa ve uzun vadeli yatirim
niteligindeki yatirim fonlar1 ve mevduatlar, bankalardaki mevduat icerisinde gosterilmistir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade

edilmistir.)

34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

ii. Likidite riski

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirmeme riskini de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1
taraf (iliskili taraflar haric) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

31 Arahk 2025

Sozlesme uyarinca nakit

cikislar toplamm 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 y1l aras1 5 yildan uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+1+111+1V+V) 0] (1 (1 (V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar 53.307.479 (59.581.407) (2.726.375) (12.211.722) (34.920.318) (9.722.992)
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 3.543.169 (3.543.169) (3.543.169) - - -
Iliskili taraflara borglar 1.694.133 (1.694.133) (118.484) - (1.575.649) -
Diger borglar”) 677.525 (677.525) (352.794) (144.481) (180.250) -
Toplam 59.222.306 (65.496.234) (6.740.822) (12.356.203) (36.676.217) (9.722.992)
31 Arahk 2024

Sozlesme uyarinca nakit

cikislar toplamm 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111+1V+V) 0] (n (111 (1V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar 52.832.160 (65.243.423) (2.854.097) (14.625.431) (34.947.749) (12.816.146)
fliskili olmayan taraflara ticari borglar 3.196.556 (3.196.556) (3.196.556) - - -
iliskili taraflara borglar 1.431.049 (1.431.049) (66.338) - (1.364.711) -
Diger borglar” 673.849 (673.849) (338.514) (130.799) (204.536) -
Toplam 58.133.614 (70.544.877) (6.455.505) (14.756.230) (36.516.996) (12.816.146)

() Alinan depozito ve alinan avanslar gibi finansal olmayan yiikiimliiliikler diger borglar icerisine dahil edilmemistir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar:

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31
Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

iii.  Faiz riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Grup’un
raporlama tarihindeki faiz getiren finansal araclarinin faiz orani detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Sabit faizli finansal araclar (11.622.326) (12.972.969)
Finansal varliklar 9.679.919 9.932.343
Finansal yiikiimliiliikler (21.302.245) (22.905.312)
Degisken faizli finansal araclar (28.441.664) (27.606.796)
Finansal varliklar 3.563.570 2.320.052
Finansal yiktimliilikler (32.005.234) (29.926.848)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla faiz oranlarinin 1 puan artmasi durumunda konsolide kapsamli gelir
tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta doviz kurlart olmak iizere diger biitiin
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu |

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Sabit Faizli Finansal Araclar (116.223) (129.730)
Gergege uygun deger farki kar/zarara

Finansal Varliklar yansitilan varliklar 96.799 99.323

Finansal Yikiimliliikler (213.022) (229.053)

Degisken Faizli Finansal Araclar (284.416) (276.068)

Finansal Varliklar 35.636 23.201

Finansal Yiikiimlilikler (320.052) (299.269)

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarindaki degigimler nedeniyle bir finansal enstriimanin gergege uygun degerinin
veya gelecekteki nakit akislarinin dalgalanabilecegi riski ifade eder. iliskili taraflara borglar ile finansal varliklara
ait faiz oranlar sabitlenmistir. Grup’un piyasa faiz oranlarindaki degisimlerden kaynakli riski esas olarak degisken
faizli kredilerinden kaynaklanmaktadir. Eskisehir Sehir Hastanesi’nin kredi sdzlesmesine gore banka kredilerinin
%60’lik kism, Tekirdag Sehir Hastanesi’nin %70’lik kismi, Isparta Sehir Hastanesi nin ise %100 kismi kredinin
vadesi boyunca faiz oranlarindaki dalgalanmalarina karsi korunmaktadir.

iv. Yabanci para riski

Grup’un isletme ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli islemlerinin rapor tarihi itibariyla bakiyeleri asagida
aciklanmistir. Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarla ilgili olarak; Tiirk Lirasi
karsisinda s6z konusu dovizlerin kurlarinda degismeler olmasi durumunda doviz kuru riskine maruz kalabilir. S6z
konusu déviz kuru riski, doviz pozisyonunun, siirekli analiz ve takip edilmesi ile sinirlandirilmaktadir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31
Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla doviz cinsinden varlik ve yiikiimliilikkler asagidaki gibidir :
31 Arahk 2025

TL Karsihgi ABD Dolar1 Avro  Diger (*)
1. Ticari Alacaklar 587.182 55 11.630 -
2.a Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplart Dahil) 12.420.762 267.356 18.955 218
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3.Diger 4.617.483 32.620 64.031 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 17.625.427 300.031 94.616 218
5. Ticari Alacaklar 905 - 18 -
6.a Parasal Finansal Varliklar 835.643 17.479 1.725 -
6.b Parasal Olmayan Finansal Varliklar 15.825.359 369.357 - -
7. Diger 43.244.512 292.685 610.593 -
8.Duran Varhklar (5+6+7) 59.906.419 679.521 612.336 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 77.531.846 979.552 706.952 218
10. Ticari Borglar 807.975 9.072 8.309 -
11. Finansal Yiikiimliilikler 14.457.435 236.360 85.599 -
12.a Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 98.420 1.489 685 -
12.b Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 15.363.830 246.921 94.593 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimliiliikler 36.475.103 436.584 352.062 -
16.a Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler 1.595.487 37.171 - -
16.b Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 1.008 - 20 -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 38.071.598 473.755 352.082 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 53.435.428 720.676 446.675 -
19. Bilanco dis1 Tiirev araclarin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18) 24.096.418 258.876 260.277 218
19a. Hedge edilen toplam varhk tutar: - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: 11.731.215 273.309 - -
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19b) 35.827.633 532.185 260.277 218
20. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (1+2a+3+5+6a+7-10-11-12a-14-15-16a)"" 8.272.067 (110.481) 260.297 218
21. ihracat - - - -
22. ithalat - - - -
() Diger para birimlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler TL karsiliklar1 olarak belirtilmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un kur riski analizi agsagidaki gibidir (TL) :
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Aralik 2024
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct Yabanct
Yabanci paranin | paranin deger | paranin deger | paranin deger
deger kazanmast kaybetmesi kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 4.553.460 (4.553.460) | 4.553.460 (4.553.460)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 4.553.460 (4.553.460) | 4.553.460 (4.553.460)
Avro'nun TL Kargisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/yiikiimliligi 2.609.559 (2.609.559) | 2.609.559 (2.609.559)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 2.609.559 (2.609.559) | 2.609.559 (2.609.559)
Diger doviz kurlarmin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiliigi 2.508 (2.508) 2.508 (2.508)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 2.508 (2.508) 2.508 (2.508)
TOPLAM (3+6+9) 7.165.527 (7.165.527) | 7.165.527 (7.165.527)
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31
Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

34.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir :
31 Arahk 2024

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:i)

TL Karsihgi ABD Dolan Avro  Diger (*)
1. Ticari Alacaklar 204.977 55 4.210 -
2.a Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplart Dahil) 12.599.121 259.949 12.120 209
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3.Diger 5.311.865 35.590 76.289 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 18.115.963 295.594 92.619 209
5. Ticari Alacaklar 54.387 1.159 18 -
6.a Parasal Finansal Varliklar 904.857 17.387 2.120 -
6.b Parasal Olmayan Finansal Varliklar 14.739.987 319.191 - -
7. Diger 42.063.963 286.848 599.306 -
8.Duran Varliklar (5+6+7) 57.763.194 624.585 601.444 -
9. Toplam Varhklar (4+8) 75.879.157 920.179 694.063 209
10. Ticari Borglar 798.785 11.917 5.135 2
11. Finansal Yiikiimliilikler 13.610.458 207.361 83.399 -
12.a Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 162.355 2.035 1.416 -
12.b Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 14.571.598 221.313 89.950 2
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimliiliikler 34.633.754 388.500 345.865 -
16.a Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 652.971 14.000 110 -
16.b Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 35.286.725 402.500 345.975 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 49.858.323 623.813 435.925 2
19. Bilanco dis1 Tiirev araclarin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18) 26.020.834 296.366 258.138 207
19a. Hedge edilen toplam varhk tutar: - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: 9.767.734 211.138 - -
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19b) 35.788.568 507.504 258.138 207
20. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (1+2a+3+5+6a+7-10-11-12a-14-15-16a)"" 11.280.847 (22.825) 258.138 207
21. ihracat - - - -
22. ithalat - - - -
() Diger para birimlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler TL karsiliklar1 olarak belirtilmistir.

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Grup’un kur riski analizi agsagidaki gibidir (TL) :
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Arahk 2024
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct Yabanct
Yabanci paranin | paranin deger | paranin deger | paranin deger
deger kazanmast kaybetmesi kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar net varlik/yiikiimliiliigii 4.680.367 (4.680.367) | 4.680.367 (4.680.367)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 4.680.367 (4.680.367) | 4.680.367 (4.680.367)
Avro'nun TL Kargisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/yiikiimliiligii 2.474.951 (2.474.951) | 2.474.951 (2.474.951)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 2.474.951 (2.474.951) | 2.474.951 (2.474.951)
Diger doviz kurlarmin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/ylikiimliiligii 2.395 (2.395) 2.395 (2.399)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklar1 Net Etki (7+8) 2.395 (2.395) 2.395 (2.395)
TOPLAM (3+6+9) 7.157.713 (7.157.713) | 7.157.713 (7.157.713)
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30 Haziran 2024 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde
30 Haziran 2024 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

34. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam:)
V. Sermaye riski yonetimi
Grup’un sermaye yonetimindeki hedefleri;

e Faaliyetlerinin devamliligin1 saglayarak ortaklara getiri ve diger hissedarlara fayda saglayabilmek

e  Hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak karliligini arttirmaktir.

Grup, sermaye miktarini risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve varliklarin risk
karakterine gore Grup, dzkaynaklarinin yapisini diizenlemektedir.

Grup, sermaye yonetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam bor¢ (konsolide finansal durum
tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yiikiimliilikler toplami) tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, konsolide finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamudir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla toplam sermayenin net borglara orani asagidaki gibidir :

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Toplam finansal yiikiimliiliikk 53.307.479 52.832.160
Eksi: nakit ve nakit benzerleri ) (13.710.916) (14.655.190)
Net borg 39.596.563 38.176.970
Ozkaynaklar 118.035.305 102.826.326

Net finansal bor¢ / 6zkaynak oram 0,34 0,37

™ 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla nakit degerler ve bankalar tutar; nakit ve nakit benzerleri disinda,
842.482 TL tutarindaki Grup’un mevduat ve yatirim fonu niteligindeki kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlar1 da
icermektedir. (31 Aralik 2024: 888.477 TL).

Gerc¢ege uygun deger aciklamalari

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanmaktadir.

Finansal araclar

Grup, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler,
Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarin gercege uygun degerlerinin
tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
Finansal varliklar

Kisa vadeli nakit varliklar olmalar1 nedeniyle nakit ve nakit benzerlerinin kayitli degerlerinin gercege uygun
degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Ticari alacaklarinda kisa vadeli olmalarindan dolay:r kayitli degerlerinin, gercege uygun degeri yansittigi
ongoriilmektedir.

Hizmet imtiyaz anlasmalar1 Saglik Bakanlig1 ile yapilan s6zlesmede garanti edilen bir gelir olmasi nedeniyle,
hizmet imtiyaz sozlesmesine dayali, yapim modeline goére hesaplanan tutari, finansal varlik olarak
muhasebelestirmektedir.

Dénem sonu kurlariyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith

degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle ger¢ege uygun degerlerinin
tagidiklar1 degere yaklastig1 diisiiniilmektedir.

Banka kredileri itfa edilmis maliyet degerleriyle ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir.
Grup’un degisken faizli banka kredileri yakin tarihte yeniden fiyatlandig1 icin gergege uygun degerlerinin
tagidiklar1 degeri ifade ettigi diistiniilmektedir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar:

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31
Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal araclarin simiflar1 ve gercege uygun degerleri

Gercege
uygun deger
Gercege uygun farki diger
deger farki kapsamh gelir
itfa edilmis kar/zarara gidere Defter  Gergege uygun
31 Arahk 2025 maliyet yansitilan yansitilan degeri degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 12.744.763 - - 12.744.763 12.744.763 5
Mliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 2.783.399 - - 2.783.399 2.783.399 7
Migkili taraflardan ticari alacaklar 88.044 - - 88.044 88.044 7-32
Migkili olmayan taraflardan diger
alacaklar 890.755 - - 890.755 890.755 8
Mliskili taraflardan diger alacaklar 191.651 - - 191.651 191.651 8-32
Imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal
varliklar - 47.350.498 - 47.350.498 47.350.498 10
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar - 966.153 - 966.153 966.153 22
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal yatirimlar - - 15.889.552  15.889.552 15.889.552 22
Tiirev araglar - 185.385 - 185.385 185.385 12
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 53.307.479 - - 53.307.479 53.307.479 6
Tigkili olmayan taraflara ticari borglar 3.543.169 - - 3.543.169 3.543.169 7
Tliskili taraflara ticari borglar 118.484 - - 118.484 118.484 7-32
Tliskili olmayan taraflara diger borglar 270.232 - - 270.232 270.232 8
Migkili taraflara diger borglar 1.575.649 - - 1.575.649 1.575.649 8-32
Tiirev araglar 26.076 26.076 26.076 12
Gercege
uygun deger
Gercege uygun farki diger
deger farki kapsamh gelir
itfa edilmis kar/zarara gidere Defter  Gergege uygun
31 Arahlik 2024 maliyet yansitilan yansitilan degeri degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 13.137.639 - - 13.137.639 13.137.639 5
Tliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 2.204.648 - - 2.204.648 2.204.648 7
Tliskili taraflardan ticari alacaklar 409.273 - - 409.273 409.273 7-32
Migkili olmayan taraflardan diger
alacaklar 336.942 - - 336.942 336.942 8
Tliskili taraflardan diger alacaklar 35.935 - - 35.935 35.935 8-32
Imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal -
varliklar 46.315.413 - 46.315.413 46.315.413 10
Gergege uygun deger farki kar/zarara -
yansitilan finansal yatirimlar 1.517.551 - 1.517.551 1.517.551 22
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal yatirimlar - - 14.800.706  14.800.706 14.800.706 22
Tiirev araglar - 281.500 - 281.500 281.500 12
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 52.832.161 - - 52.832.160 52.832.161 6
Tliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 3.196.556 - - 3.196.556 3.196.556 7
Tliskili taraflara ticari borglar 776.421 - - 776.421 776.421 7-32
[liskili olmayan taraflara diger borglar 256.420 - - 256.420 256.420 8
[liskili taraflara diger borglar 654.628 - - 654.628 654.628 8-32
Tiirev araglar 4.318 4.318 4.318 12
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31
Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamy)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla gergege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger siniflamalar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 Gerg¢ege uygun deger seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
TL TL TL

Kisa vadeli finansal yatirnmlar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar (Not 22) 93.561 - -
Uzun vadeli finansal yatirinmlar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar

(Not 22) 872.592 - -
Diger finansal yatirimlar (Not 22) - - 15.889.552
Faiz orani takas iglemleri (Not 12) - 159.309 -
Hizmet imtiyaz s6zlesmelerinden alacaklar / Imtiyaz

sozlesmelerine iliskin finansal varliklar (Not 10) - - 47.350.498
Yatirim amagli gayrimenkuller (Not 11) - 3.606.468 3.600.740
Maddi duran varliklar (santraller) (Not 14) - - 77.373.703
31 Arahik 2024 Gergege uygun deger seviyesi

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
TL TL TL
Kisa vadeli finansal yatirnmlar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

varliklar (Not 22) 85.573 - -
Uzun vadeli finansal yatirinmlar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

(Not 22) 1.431.978 - -
Diger finansal yatirimlar (Not 22) - - 14.800.706
Faiz orani takas iglemleri (Not 12) - 277.182 -
Hizmet imtiyaz sozlesmelerinden alacaklar / Imtiyaz

sozlesmelerine iliskin finansal varliklar (Not 10) - - 46.315.413
Yatirim amagh gayrimenkuller (Not 11) - 3.701.082 637.670
Maddi duran varliklar (santraller) (Not 14) - - 52.704.648

Varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan
degerlenmistir.

- Ikinci seviye: Ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan
ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

- Ugiincii seviye: Varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada
gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar:

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31
Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
indirgenmis nakit akislari (INA)

Indirgenmis nakit akislar1 yontemi altinda, bir varligin gergege uygun degeri, ¢ikis ve son deger dahil varligin
omri tizerindeki miilkiyete ait fayda ve yiikiimliilikler hakkinda net varsayimlar kullanilarak tahmin edilir. Bu
tahmin, bir dizi nakit akiginin tahmin edilmesini igerir ve gelir akisinin simdiki degerini olusturmak i¢in buna
uygun, piyasaya dayanan bir iskonto orani uygulanir.

Nakit akiginin siiresi ve girig ve ¢ikiglarin belirli zamanlamasi kiralarin gézden gegirilmesi, kira sézlesmelerinin
yenilenmesi ve ilgili kiralama dénemleri, yeniden kiraya verme, yeniden gelisim ve yenileme gibi olaylarla
belirlenir.

Varligin gelistirilmesi agamasinda katlanilan maliyetler ve ingaat masraflari, gelistirme masraflar1 ve beklenen
satig geliri, kiralama sdzlesmesi boyunca Ongoriilen ilave gelistirme ve pazarlama harcamalari iizerinden
indirgenen bir dizi net nakit akisina ulagmak i¢in tahmin edilir. Planlama, ruhsatlar, imar izinleri gibi belirli
gelistirme risklerinin ayr1 olarak degerlenmesi gerekir.

Sevive 3 gercege uygun deger hesaplamalarinda kullanilan gozlemlenemeyen girdilere iliskin 6nemli
degisikliklerin duyarhhik analizi

Grup yonetimi, imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklarin gercege uygun degerini hesaplamak icin
sozlesme siiresince enflasyon oranlar1 ve doviz kurlari i¢in varsayimlarda bulunmustur.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varligin gergege uygun deger
hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlarin duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 Iskonto oram degisimi )
Duyarhlik seviyesi %2 azahs %2 artis
Gergege uygun deger degisimi 6.778.409 (5.496.412)
31 Aralik 2024 Iskonto oram degisimi )
Duyarhlik seviyesi %2 azahs %2 artis
Gergege uygun deger degisimi 6.480.207 (5.245.281)

Bununla beraber Grup’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yatirim amagli gayrimenkuller altinda bulununan binanin
(tamami Hacettepe Yurt ve TL olarak degerlenen varlik igin degerleme raporunda %25 iskonto orani
kullanilmustir. (31 Aralik 2024: %25) Gergege uygun deger hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlarin
duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2025 Enflasyon beklentisi ) Iskonto oram degisimi )
Duyarhlik seviyesi %0,5 azals %0,5 artis %1 azahs %1 artis
Gergege uygun deger degisimi (23.588) 25.272 54.474 (47.143)
31 Arahk 2024 Enflasyon beklentisi ) Iskonto oram degisimi )
Duyarhlik seviyesi %0,5 azals %0,5 artis %1 azahs %1 artig
Gergege uygun deger degisimi (24.568) 26.165 52.566 (46.100)
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31
Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Piyasa carpani

Grup’un finansal tablolarinda finansal yatirim olarak muhasebelesen MIP nin gergege uygun degeri, 31 Aralik
2025 ve 2024 tarihleri itibariyla TFRS 9 standardi kapsaminda degerlendirilmis olup finansal yatirimin degerinde
meydana gelen degisim, Grup’un konsolide finansal tablolarinda diger kapsamli gelir veya gider tablosunda
muhasebelestirilmistir. Grup’un konsolide finansal tablolarinda finansal yatirim olarak muhasebelestirilen
MIP’nin ger¢ege uygun degeri 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla piyasa yaklasimi yontemi kullanilarak
hesaplanmustir. Piyasa yaklagimi yontemi uygulanirken, Faiz Amortisman ve Vergi Oncesi Kar (FAVOK) carpani
teknigi kullanilmigtir. Gergege uygun deger 6l¢liimiinde kullanilan piyasa yaklagimi, mevcut kosullarda, gergege
uygun degeri en iyi sekilde yansitmaktadir.

S6z konusu finansal yatirimin gergege uygun degerlerin 6lgiimiinde kullanilan gézlemlenemeyen girdilere dair
duyarlilik analizi ise agsagidaki gibidir:

Artarsa Azalirsa

Gercege uygun deger  Gercege uygun deger

iizerindeki degisim iizerindeki degisim

31 Aralk 2025 Duyarhlik analizi etkisi (TL) etkisi (TL)
Uzun vadeli finansal yatirnm

FAVOK carpam 0,50 baz puan 533.840 (533.840)

Avrtarsa Azalirsa

Gergege uygun deger Gergege uygun deger

tizerindeki kar/(zarar) tizerindeki kar/(zarar)

31 Arahik 2024 Duyarlilik analizi etkisi (TL) etkisi (TL)
Uzun vadeli finansal yatirnm

FAVOK carpam 0,50 baz puan 573.552 (573.552)
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31
Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

35. DiIGER iISLETMELERDEKI PAYLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Grup’un kontrol giicii olmayan paylarinin bulundugu baslica bagl
ortakliklarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

Isparta Akfen
Sehir  Solentegre Me-Se  Yenilenebilir Akfen
Hastanesi Enerji Enerji Enerji insaat Toplam
Toplam varliklar 15.397.614 536.771  763.777 75.563.651  58.131.822 152.117.098
Toplam yiikiimliiliikler 6.284.553 144954  285.235 19.850.640  26.449.047 53.492.930
Ozkaynak 9.113.061 420.881  455.385 55.713.010  31.682.775 98.630.074
Dénem (zarart)/kar1 436.788 34615  (6.730) 1.951.888 1.686.012 4.016.616
Azinlik sahiplik orani 0,0012 0,1000 0,2000 0,4355 0,1050

Ozkaynak - Azinlik paylar 11.197 42.088 91.077 24.264.136 3.326.691 27.738.177
Donem kari - Azinlik paylari 537 3.462  (1.346) 850.086 177.031 1.029.564
31 Aralik 2024

Isparta Akfen

Sehir Solentegre Me-Se Yenilenebilir
Hastanesi Enerji Enerji Enerji Toplam
Toplam varliklar 15.984.088 516.073 752.623 64.946.765 83.794.731
Toplam yiikiimliiliikler 7.307.814 189.656 350.799 17.538.251 26.576.843
Ozkaynak 8.676.273 326.416 401.824 47.408.512 57.217.885
Donem (zarari)/kar1 577.171 39.748 49.832 221.987 883.879

Aznlik sahiplik orani 0,0012 0,1000 0,2000 0,4355
Ozkaynak - Azinlik paylari 10.660 32.642 80.365 20.647.359 20.771.998
Donem kar1 - Azinlik paylari 589 3.975 9.966 96.680 111.198
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31
Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

36. NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI/(KAYIPLARI)’NA ILISKIN
ACIKLAMALAR

Grup, KGK’nin “Net Parasal Pozisyon Kazanglari/(Kayiplari) Kalemine iligkin Dipnot A¢iklamalarinin
Sunulmas1 Hakkinda Karar1” uyarinca “Net Parasal Pozisyon Kazanglari/(Kayiplart) kaleminin, finansal
tablolarda sunulan ve enflasyon diizeltmesine tabi tutulan hangi parasal olmayan varlik veya
yiikiimliiliik, endekse bagli varlik veya yiikiimliiliikk, 6zkaynak ve kapsamli gelir tablosu kalemlerinden
kaynaklandiginin tutarlariyla birlikte finansal tablo dipnotlarinda agiklanmas1” yontemini se¢mis olup
s0z konusu dipnot bu yonteme gore hazirlanmstir.

Kar veya zarar tablosunda raporlanan Net parasal pozisyon kazanglari/(Kayiplar1) kalemi asagida

belirtilen parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Parasal olmayan kalemler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (5.335.449) (3.458.502)
Yatirim amagh gayrimenkuller 1.085.187 1.504.532
Stoklar (125.786) 278.872
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 14.189.444 17.921.323
Pesin 6denmis giderler 194.631 215.488
Ertelenmis gelirler (111.096) (103.350)
Finansal yatirimlar 3.478.889 5.316.174
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 120.752 87.055
Odenmis sermaye (1.515.269) (528.605)
Gegmis y1l karlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri (21.058.034) (27.319.188)
Ertelenmis vergi yikimliligi (1.594.167) (830.803)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri (1.017.659) (1.279.496)
Hasilat (2.701.135) (3.522.289)
Satiglari maliyeti 2.540.162 2.881.965
Pazarlama giderleri 2.943 4.473
Genel yonetim giderleri 222.323 253.305
Esas faaliyet diger gelir ve giderler (2.110.725) (2.743.157)
Finansman gelir ve giderleri 1.075.495 1.682.110
Yatirim faaliyetlerinden gelir ve giderler (54.266) 155.403
Vergi gelir ve giderleri 7.544 8.694
Toplam (6.353.108) (4.737.998)

Detaylar Not 11°de yer alan “Imtiyazli hizmet sézlesmelerine iliskin finansal varliklar” kalemi parasal
olarak degerlendirilmektedir. Bu nedenle ayni dipnotta yer alan finansal varlik hareket tablosunda bu
varliklarla ilgili parasal kayip kalemiyer almakta ve finansal varliklara iliskin deger artis1 da konsolide
finansal tablolarin kar veya zarar tablosunda “Esas faaliyetlerden gelirler” altinda muhasebelesmektedir.

Parasal olmayan kalemler ve kar veya zarar tablosu kalemleri kaynakli net parasal pozisyon
kazanglari/(kayiplari) kalemine iliskin dipnoottaki esas faaliyet diger gelir ve giderlerinden kaynaklanan
kay1p, konsolide finansal tablolardaki gelir tablosunda muhasebelesen deger artiglarinin endeks etkisini
gostermektedir. Yontem farki sebebiyle, Not 11°de gosterilen parasal kayip rakami ile net parasal
pozisyon kazanglari/(kayiplar1) kalemine iliskin dipnottaki kalemler farklilagmaktadir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31
Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

37.  BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE
ILISKIN UCRETLER

Grup'un, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararma istinaden
hazirladigi ve hazirlanma esaslart 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisin1 temel alan bagimsiz denetim
kuruluglarinca verilen hizmetlerin ticretlerine iliskin agiklamasi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 45.654 93.860
Vergi danigmanlik hizmetlerine iligkin ticretler 1.075 5.946
Diger giivence hizmetlerinin {icreti 302 1.836
Bagimsiz denetim dis1 diger hizmetlerin iicreti 585 401
47.617 102.245

38. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Akfen Holding

Akfen Holding’in, Akfen Holding A.S. Geri Alim Programu ¢er¢evesinde almis oldugu Akfen Holding A.S.’de
bulunan 237.927 TL nominal degerdeki 237.927 adet pay1 16 Mart 2026 tarihinde Akfen International Holding
B.V.’ye devredilmistir. S6z konusu devir neticesinde, Akfen Holding’in yeni ortaklik yapis1 asagidaki gibi
olmustur:

Akfen Holding A.S.
Pay Sahibi Pay Adedi Pay Tutari Pay Orani (%)
Hamdi Akin 292.450.675 292.451 3,29
Akfen Holding A.S. 341.007.065 341.007 3,83
Selim Akin 4.014.307.630 4.014.308 45,10
Pelin Akin Ozalp 4,014.307.630 4.014.308 45,10
Akfen International Holding B.V. 237.927.000 237.927 2,67
Toplam 8.900.000.000 8.900.000 100

Akfen GYO

Akfen GYO Sirket Yonetim Kurulu'nun 25 Mart 2025 tarihli toplantisinda onaylanan hisse geri alim programi
kapsaminda en son alim tarihi olan 9 Mart 2026 tarihine kadar toplam 51.245.979 adet pay geri alinmis olup,
51.245.979 adet payin sermayeye orani %1,3140'dr.

Akfen GYO portfoyilinde yer alan Bodrum Loft Tatil Koyl yatiriminin, operasyonel etkinligi ve sektor odakli
rekabet giiciinii artirmak amaciyla, ayr bir sirket biinyesine taginmasina karar verilmistir. Bu kapsamda, 31 Aralik
2025 tarihi itibartyla 1.094.173 TL net kayitli degere sahip olan varlik ve yiikiimliiliikler, isletme biitinliga
korunarak, paylarinin %100'ine sahip olunan yeni kurulacak Time-in Turizm Yatirimlar1 A.S.'ye istirak modeliyle
devredilecektir. S6z konusu islem, SPK mevzuati uyarinca "Kolaylastirilmis Usulde Kismi Bolinme" yontemiyle
gerceklestirilecektir. Siirece iligkin B6liinme Plan1 ve Raporu kabul edilmis olup, 26 Subat 2026 tarihinde SPK'ya
kismi boliinme onay1 i¢in resmi bagvuru yapilmstir.

Akfen Turizm

21 Ocak 2026 tarihinde Sirket'in Akfen Hastane’nin %100 bagli ortaklig1 olarak Akfen Havacilik Hizmetleri A.S.
(“Akfen Havacilik”) kurulmustur. Bu yapilanma ¢ercevesinde, Akfen Hastane biinyesinde takip edilen duran
varlik alimmna iligkin 267.513 TL tutarindaki duran varlik avanslari, 27 Subat 2026 tarihinde imzalanan devir
protokolii ile yeni kurulan bagli ortaklia devredilmistir. S6z konusu devir islemi, grup i¢i bir yapilandirma
mahiyetinde olup, Sirket’in toplam varlik degerleri iizerinde net bir finansal etki yaratmayacaktir.

95



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablo dipnotlar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (‘000 TL) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31
Aralik 2025 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

38. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR (devami)

Akfen Portfoy

Sirket’in 200.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde 41.876 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami i¢
kaynaklardan (sermaye diizeltmesi olumlu farklar1) kargilanmak suretiyle 8.124 TL artirilarak 50.000 TL'ye
cikarilmasina izin verilmesi talebi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 3 Mart 2026 tarih ve E-12233903-350.05.01-
87221 sayil1 yazist ile olumlu karsilanmistir. Sermaye artirim islemi 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili teblig ve mevzuat hiikiimleri gergevesinde 3 Mart 2026 tarihinde
tamamlanmistir. Siirecin son asamasi olarak, Akfen Portfoy esas sdzlesmesinin “Sermaye” baglikli 8. maddesinin
yeni seklinin onaylanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuru yapilmistir. SPK onaymin ardindan
tescil iglemleri gerceklestirilecektir.
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